GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

VERSENYTANACS

Vj/025-010/2011.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanicsa a dr. I. T. {igyvéd (Illés és Tarsai Ugyvédi Iroda)
altal képviselt W-New Holding Kft. (Budapest) kérelmez6 0sszefonddas engedélyezése iranti
kérelmére indult eljarasban, amelyben tovéabbi ligyfélként részt vett a szintén dr. I. T. tigyvéd
altal képviselt Transport & Logistic Investment Sarl. (Luxemburg), — targyalason kiviil —
meghozta az alabbi

hatarozatot.

A Versenytanacs engedélyezi, hogy a W-New Holding Kft. egyediili iranyitast szerezzen a
Transport & Logistic Investment Sarl. felett.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tlgyfelek a kézbesitéstél szamitott harminc napon beliil
kérhetik a Fovarosi Birésaghoz cimzett, de a Versenytanacsnal benyujtando keresettel.
Indokolas

I.
Kérelmezett 6sszefonodas

1) A kérelmezé W-New Holding Kft. (tovabbiakban: W-New Holding), mint vevd, valamint
a PineBridge New Europe Partner L.P. ¢és a PineBridge New Europe SPV L.P., mint
eladok 2011. februar 22-én adésvételi szerzodést kotottek (a tovabbiakban: TLI
Szerz6dés) a Transport & Logistic Investment Sarl. (a tovabbiakban: TLI) részvényei
vonatkozasdban. A TLI Szerzédés értelmében a W-New Holding az ligylet zarasat
kovetden a TLI egyediili részvényese lesz (ezen tranzakci6 az aldbbi 4. pontban irt
tranzakciotol valo elhatarolas érdekében a tovabbiakban: TLI Tranzakcio).

2) A kérelmezd a Gazdasagi Versenyhivatalhoz 2011. marcius 23-4n benyujtott kérelmében
a tisztességtelen piaci magatartds és a versenykorlatozas tilalmardl sz6l6 modositott
1996. évi LVII. torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan az
1. pontban hivatkozott 6sszefonddas engedélyezését kérte.

3) A jelen eljarasban kérelmezett tranzakciot az Eurdpai Bizottsaghoz nem kellett
bejelenteni, mert a felek forgalma nem éri el a Tanacs 139/2004/EK rendeletének 1.
cikkében meghatarozott kiiszobszdmokat.

4) A jelen eljards targyat képezd Osszefonddashoz kapcsolodik a W-New Holding, mint
elad6 ¢és a MidEuropa Partners projekttarsasaga, a CEE Transport Holding B.V. (korabbi
nevén: Press Distribution International B.V.; a tovabbiakban: MEP SPV), mint vevd
kozotti ligylet, amelynek keretében a Waberer’s Holding Zrt. (tovabbiakban: Waberer’s
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Holding) (és igy az alabbi 17-18. pontban jellemzett Waberer’s Csoport) Waberer
Gyorgy ¢és a MEP SPV koz6s iranyitasa ald keriil (tovabbiakban: MEP Tranzakcid). A
MEP Tranzakciot a Versenytandcs a Vj-24/2011. sz. eljarasban birdlja el. A felek
nyilatkozata szerint a két ligylet dsszefligg, egyik tranzakcié sem johet létre érvényesen a
masik tranzakcid érvényes létrejotte nélkiil.

II.
Osszefonodas részvevéi

Kérelmezd: W-New Holding és a VKH Csoport

A W-New Holding Waberer Gyorgy iizleti érdekeltségeinek kezelésével foglalkozo
vagyonkezel6 cég. A W-New Holding Waberer Gyorgy egyediili irdnyitasa alatt van.

A W-New Holding-hoz hasonloan, szintén Waberer Gyorgy egyediili iranyitasa alatt all a
VKH cégcsoport (a tovabbiakban: VKH Csoport), amelyet a VKH Vagyonkezel6 Kft.
fog Ossze.

A VKH Csoport tagjai a VBP Zrt., a Laszlotanya Kft., illetve a Volanspec Zrt., amelyek
ingatlan bérbeaddssal, tizemeltetéssel és értékesitéssel foglalkoznak.

Szintén a VKH Csoport tagja a Wabard Biztositd Zrt., amely nem ¢életbiztositas
termékeket (kgtb, CASCO biztositas, CMR biztositas, kozati arufuvarozok- ¢s
személyszallitok feleldsségbiztositdsa) nyujt, illetve irdnyitéja az ingatlanfejlesztéssel
foglalkozo Terassa-Epitd Kft.-nek és az ingatlan vagyonkezeléssel foglalkozé V-Spec
Kft.-nek.

Kérelmezett: TLI

A TLI részvényeinek 100%-a a PineBridge New Europe Partner L.P. (korabbi nevén AIG
New Europe Fund L.P.) és a PineBridge New Europe SPV L.P. (korabbi nevén AIGNEF-
SPV L.P.) véllalkozasok tulajdondban van.

A TLI kizarolagos iizleti tevékenysége, hogy holding tarsasagként miikddve kezeli a
Waberer’s Holding-ban, valamint a Waberer’s Holding-b6ol 2007-ben kivalt
vallalkozasok csoportjaban (a tovabbiakban: Kivalt Vallalkozasok Csoportja) tulajdonolt
kozvetlen és kozvetett érdekeltségeket.

W-New Holding és TLI altal koz0sen iranvitott vallalkozasok

A TLI Tranzakciot megel6zéen a W-New Holding és a TLI a Kivalt Vallalkozasok
Csoportjat kozosen iranyitja, ugyanis a Kivalt Vallalkozasok Csoportjaba tartozo
vallalkozasok piaci magatartasait meghatarozd Iényeges kérdésekben a feleknek
egyezségre kell jutniuk. A kozos dontés ,,kényszerét” a Kivalt Vallalkozasok Csoportjaba
tartozo vallalkozasok tarsasagi szerzodései teremtik meg, amelyek alapjan a taggytlési
(amely szerv a lényeges, stratégiai kérdések eldontésére jogosult) hatarozathozatalhoz a
jegyzett toke legalabb 85%-at megtestesitd szavazat sziikséges, amely csak a W-New
Holding és a TLI egyetértése esetén lehetséges (Id. Vj/135-17/2009. sz. hatarozat 12.
pont).

A TLI Tranzakciot megelézéen a W-New Holding és a TLI koézdsen iranyitja a
Waberer’s Holdingot is, amely a Waberer’s Csoportba tartozé vallalkozasokat fogja
0ssze, azok iranyitojaként.
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

Kivalt Vallalkozasok Csoportja

A Kivalt Vallalkozasok Csoportja a Waberer’s Holding-bol 2007. szeptember 30-an
kivalt tarsasagokbol all. A Kivalt Vallalkozasok Csoportjdba tartozd vallalkozasokat
jelen Osszefonodas elétt a W-New Holding és a TLI kdzosen irdnyitja. A Kivalt
Villalkozadsok Csoportja elsOsorban  szallitmanyozasi, ingatlanhasznositasi ¢és
vamkezelési tevékenységet végez.

A Kivalt Vallalkozasok Csoportjaba tartozé Multicont Zrt. és lednyvallalatai nemzetkdzi
szallitmanyozassal, a Dunan végzett konténeres szallitmanyozas mellett konvencionalis
vasuti, kozuti és 1égiszallitmanyozassal foglalkoznak.

A Kivalt Vallalkozasok Csoportja ingatlanhasznositasi tevékenysége az MO0-as autout
Ocsai t, valamint a Kelebiai vasutvonal altal hatarolt kozel 70 hektaros teriileten
tervezett ingatlanok (BILK-Invest Kft., BILK Logisztikai Zrt.), egy Budapest XVII.
keriiletében 1évo raktar (Kozdulo—Invest Kft.), illetve a VN-Udvar Ingatlanhasznosito
Kft. tulajdonaban all6 ingatlanok hasznositasara terjed ki.

A csoport vamkezelési, vamiigynoki tevékenységet a Royal Sped Zrt., illetve a (a felektdl
figgetlen BILK Kombiterminal Zrt-vel kozosen iranyitott) Vamkapu Zrt., valamint a
(szintén a felektdl fliggetlen féllel kdzos irdnyitas alatt 4llo) Interservice Koper Ltd. révén
végez.

Waberer’s Csoport

A  Waberer’s Csoportot a Waberer’s Holding fogja 06ssze, amely a csoport
vallalkozasainak vagyonkezelésével foglalkozik.

A Waberer’s Csoport tagjai elsdésorban kozuti fuvarozassal, szallitményozassal, illetve a
fotevékenységéhez kapcsoloddan ingatlanhasznositasi, raktdrozasi ¢€s logisztikai
szolgaltatasokkal, gépjarmijavitassal, gépjarmialkatrész-, és gépjarmd-
kereskedelemmel, vamiigynoki és vamkezeldi tevékenységgel, tovabba a Waberer’s
Csoport tevékenységéhez kotddd szoftver rendszerek szervezésével, fejlesztésével,
bevezetésével foglalkoznak.

I11.
Engedélykérési kotelezettség

Fiiggetlenség

Az 0sszefonodassal érintett vallalkozadsok bemutatasa (II. szakasz) és az iigylet leirdsa (1.
pont) alapjan megallapithatd, hogy a kérelmezett 6sszefonodas a Tpvt. 15.§-a szerint
egymastol fliggetlen vallalkozasok kozott valosul meg.

Osszefonddas

A Tpvt. 23.§ (1) bekezdés b) pontja szerint vallalkozasok 6sszefonddasa (koncentracidja)
jon létre, ha egy vallalkozas vagy tobb vallalkozas kozosen kozvetlen vagy kozvetett
iranyitast szerez tovabbi egy vagy tobb, téle fiiggetlen vallalkozas egésze vagy része
felett.
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21) A jelen eljaras targyat képezd TLI Tranzakcido kovetkeztében a (Waberer Gyorgy
iranyitasa alatt all6) W-New Holding a TLI egyediili irdnyitojava valik, igy a Kivalt
Villalkozasok Csoportja felett az Osszefonddast kovetden Waberer Gyorgy kozvetett
egyediili iranyitast fog gyakorolni.

22) A TLI Tranzakciot megeldzden a Kivalt Vallalkozasok Csoportjan kiviil a Waberer’s
Holding is a W-New Holding és a TLI k6z0s irdnyitasa alatt all. A Waberer’s Holding
iranyitasi struktirdja ugyanakkor a TLI Tranzakcioval egyiittesen ¢és egymastol
kolcsondsen fiiggd modon megvaldosuld MEP Tranzakcio révén alakul ki, igy a
Waberer’s Holding feletti iranyitasszerzés értékelésére a Vj-024/2010. sz. eljarasban
kertil sor.

23) A TLI Tranzakcio és a MEP Tranzakci6 elkiiloniilt 0sszefonodasoknak mindsiilnek,
mivel kiilonbozoé vallalkozasok kozott, kiillon szerzddéssel szabalyozott, kiilonb6zo
iranyitas-valtozas kovetkezik be. A Kivalt Vallalkozasok Csoportja felett Waberer
Gyorgy szerez — kozvetett — egyediili iranyitast, mig a Waberer's Csoport felett Waberer
Gorgy a MEP SPV-vel egyiitt szerez kozds irdnyitast. A tranzakciok két
Osszefonddasként vald kezelését alatamasztja az EU fuzids rendeletéhez kapcsolodod
jogalkalmazasi kézlemény1 41. pontja is.

24) A VKH Csoport irdnyitasi viszonyait jelen ligylet nem érinti, az tovabbra is Waberer
Gyorgy (kozvetett) egyediili irdnyitasa alatt marad.

25) A fentiekre tekintettel a jelen eljaras targyat képezé TLI Tranzakci6 — amelynek
kovetkeztében a W-New Holding a TLI egyediili irdnyitojava valik — a Tpvt. 23.§ (1)

bekezdés b) pontja szerinti 6sszefonddasnak mindsiil.

Kiiszobértékek

26) A Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan az 0sszefonddashoz a GVH engedélyét kell kérni, ha
valamennyi érintett vallalkozas-csoport [Tpvt. 26. § (5) bekezdés], valamint az érintett
vallalkozas-csoportok tagjai €¢s mas vallalkozasok altal kozosen iranyitott vallalkozasok
el6z0 iizleti évben elért nettd arbevétele egyiittesen a tizen6t milliard forintot meghaladja,
¢s az ¢érintett vallalkozas-csoportok kozott van legalabb két olyan vallalkozas-csoport,
melynek az el6z6 évi nettd arbevétele a vallalkozas-csoport tagjai és mas vallalkozasok
altal kozosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevételével egylitt 6tszazmillio forint felett
van.

27) A Versenytanics — jelen tigyben is kdvetett — 27.2. szamu elvi allasfoglalasa szerint a
kozos iranyitas egyediili irdnyitassa torténd atalakuldasa esetén az Osszefonddast
megelézdéen kozdsen irdnyitott vallalkozéas-csoport nettd arbevételét a Tpvt. 27. § (5)
bekezdése alapjan 50-50 szézalékban meg kell osztani az iranyitast szerz6 vallalkozas-
csoport és azon vallalkozas-csoport kozott, amelybe az irdnyitasat elvesztd vallalkozas
tartozik. Ebbol kovetkezdleg a Tpvt. 24. § (1) bekezdés szerinti kiiszobérték szamitasanal
az iranyitas al keriil6 vallalkozas-csoport nettd arbevételének csak az 50 szdzalékat kell
figyelembe venni, a fennmarado 50 szazalékot pedig az iranyitast szerz6 vallalkozés-
csoportnal.

28) Ennek megfeleléen jelen esetben a W-New Holding és a TLI altal a tranzakciot
megeldzden kozosen iranyitott Waberer’s Csoport, illetve az altaluk kézosen irdnyitott

A Bizottsag kozleménye a vallalkozasok kozotti 6sszefonodéasok ellenérzésérdl szolo 139/2004/EK tanacsi
rendelet szerinti egységes jogalkalmazasrol (HL C 95., 2008.4.16., 1-48. 0.)
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29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

Kivalt Vallalkozadsok Csoportja arbevételének 50%-4at, valamint a VKH Csoport
arbevételének 100%-at kell figyelembe venni az irdnyitdst megszerzé vallalkozasok
relevans arbevételének kiszamitasakor.

A fentiek figyelembevételével a felek 2010. évi egylittes magyarorszagi — Tpvt. 27. § (1)
szerint — szlkitett nettd arbevétele meghaladta a 15 milliard forintot, és az érintett
vallalkozas-csoportok koziil legalabb kettonek a 2010. évi magyarorszagi sziikitett netto
arbevétele meghaladta az 500 milli6 forintot.

Engedélykérési kotelezettség

A fentiekre figyelemmel a kérelmezett ligylet a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja szerinti
egymastdl fiiggetlen vallalkozasok kozotti 6sszefonddasnak mindsiil, amelyhez a Tpvt.
24. § (1) bekezdése alapjan a GVH engedélye sziikséges.

IV.
Engedélyezés

A Tpvt. 30.§ (2) bekezdése értelmében a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megaddsat, ha az 6sszefonodds nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt
az ¢rintett piacon, kiilondsen gazdasagi er6folény Iétrehozdsa vagy megerdsitése
kovetkezményeként.

A Tpvt. eddigi alkalmazési tapasztalatai alapjan a Versenytanics az Osszefonddas
horizontalis, vertikalis, portfolié és konglomeratum hatasait vizsgalja. A Versenytanacs
gyakorlatat a Gazdasagi Versenyhivatal Elndkének és a Versenytanacs Elnokének
3/2009. szamu Kozleménye (a tovabbiakban: Kézlemény) foglalja 6ssze.

A jelen versenyfeliigyeleti eljaras célja annak megitélése, hogy Waberer Gyorgy Kivalt
Villalkozasok Csoportja feletti kozvetett egyediili iranyitdsszerzése jar-e karos
versenyhatdsokkal. Ehhez els6sorban annak elemzése sziikséges, hogy milyen
versenyhatés szarmazhat annak kovetkeztében, hogy a Kivalt Véllalkozasok Csoportjaba,
valamint a VKH Csoportba tartozo vallalkozasok a TLI Tranzakci6o kovetkeztében
azonos vallalkozéascsoportba keriilnek.

A két vallalkozascsoportba tartozo vallalkozasok piaci jelenléte kozott egyetlen piaci
szegmensen (ingatlanfejlesztés, bérbeadas, lizemeltetés) van atfedés, ezen a szegmensen
azonban nem rendelkeznek olyan poziciokkal, amelyek felvethetnék a karos
versenyhatasok esetleges felmertilését.

A Kivalt Vallalkozasok Csoportja részérdél a BILK Logisztikai Zrt., a Kozdiilé-Invest
Kft. és a VN-Udvar Kft. vannak jelen ezen a piaci szegmensen, mig a VKH Csoportbol a
Terassa Kft., a VBP Zrt.,, a Volanspec Zrt. és a Laszlétanya Kft. Ez horizontalis
hatadsokkal jar, azonban karos versenyhatdsokra nem lehet szdmitani, ugyanis a felek
egyiittes becsiilt részesedése nem haladja meg a 10%-ot.

A jelen eljaras targyat képez6 Osszefonddas kapcsan a Versenytanacs karos horizontalis,

vertikalis, portfolid vagy konglomerdtum hatast nem azonositott, igy (a Koézleményben

foglaltakra is tekintettel)

- megallapitotta, hogy a kérelmezett Osszefonodds nem vet fel versenyjogi
aggalyokat, ezért az Osszefonddas piaci hatasainak tovabbi részletes elemzése
szlikségtelen,
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- alkalmazhatonak talélta a Tpvt. 63.§ (3) bekezdésének ac) pontjat, mely szerint az
eljarast befejez6 dontést a kérelem beérkezésétol, illetve a hianyok potlasatol
szamitott 45 napon beliil kell meghozni, amennyiben az engedély a 30.§ (2)
bekezdése alapjan nyilvanvaldan nem tagadhat6é meg.

V.
Eljarasi kérdések

37) A Tpvt. 63.§ (3) bekezdése ac) pontjanak alkalmazédsabol kovetkezdleg az eljarasi dij
megfizetésérol nem kellett rendelkezni, mert a kérelmezd a Tpvt. 62.§ (1) bekezdése
szerinti négymillio forintot elézetesen lerdtta.

38) A Versenytanacs hatdrozatit — a Tpvt. 73.§ (2) bekezdésének alkalmazasaval —
targyalason kiviil hozta meg.

39) Azigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83.§ (1)-(2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2011. majus 5.

dr. Zlatarov Laszl6 sk.
eléado versenytanacstag

dr. Dobos Gergely sk. dr. Szanté Tibor sk.
versenytanacstag versenytanacstag
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