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Betekintheto!

A Gazdasagi Versenyhivatal eljard versenytanicsa a CHSH Dezsé és Tarsai Ugyvédi Iroda
(1011 Budapest, F6 utca 14-18., eljaro tgyvédek: dr. P. T., dr. K. M. és dr. Sz. P.) &ltal képviselt
IMMOFINANZ AG (AT-1100 Bécs, Wienerbergstrasse 11.) kérelmez6é 0sszefonodas
engedélyezése iranti kérelemére indult versenyfeligyeleti eljardsban, amelyben tovabbi
ugyfelként részt vett a dr. I. S. jogi osztalyvezet6 altal képviselt CA Immobilien Anlagen AG
(AT-1030 Bécs, Mechelgasse 1.) meghozta az alabbi

hatarozatot.

Az eljard versenytanacs engedélyezi, hogy az IMMOFINANZ AG kdzvetlen egyeddli iranyitast
szerezzen a CA Immobilien Anlagen AG felett.

A hatérozat feliilvizsgélatat az igyfelek a kézbesitéstdl szamitott harminc napon beliil kérhetik a
Versenytanacsnal benyujtott, vagy ajanlott kiildeményként postara adott keresettel. A Fovarosi
Kozigazgatési és Munkaligyi Birosag a pert targyalason kivil biréalja el, a felek barmelyikének
kérelmére azonban targyalast tart, mely kérelmet az ligyfél a keresetlevelében terjesztheti elo.

Indokoléas

l.
A kérelmezett 6sszefonddas

1) A 2016. aprilis 17-én létrejott részvény adasvételi szerzédéssel az IMMOFINANZ AG
megszerzi a CA Immobilien Anlagen AG (a tovabbiakban: CA) szavazati jogot biztosito
részvenyeinek 26 szadzalékat. A megszerzett részvények kozul negy olyan elsébbségi
részvény, amely a CA feliigyelObizottsaga egy-egy tagjanak Kkijeldlésére vonatkozo
jogosultsagot biztosit.

2) Az IMMOFINANZ AG a Gazdasagi Versenyhivatalhoz 2016. janius 14-én benyujtott
kérelmében a tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalméardl szolé 1996.
évi LVII. torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan az 1)
pontban hivatkozott részvény vasarlas engedélyezését kérte.

3) A kérelmezett Osszefonodas a vallalkozasok kozotti Osszefonodasok ellendrzésérdl szold
139/2004/EK tanéacsi rendelet alapjan — a kérelmez6k nyilatkozata szerint — nem bejelentés-
koteles. Az 0Osszefon6das engedélyezésére Magyarorszagon kivil mas orszag
versenyhatosaga el6tt nem indult eljaras.
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I1.
Az 0sszefonodas résztvevoi

Az Immofinanz-csoport

4) Az IMMOFINANZ AG altal iranyitott vallalkozascsoport (a tovabbiakban: Immofinanz-
csoport) meghataroz6 magyarorszagi tevékenysége irodai célu ingatlanok bérbeadasa
kizarélag Budapesten, tovabba kiskereskedelmi célu ingatlanok bérbeadasa Budapesten és
Magyarorszag tébb varosaban.

5) Az Immofinanz-csoport részesedése a budapesti bériroda allomanybol kevesebb mint 10
szdzalék, a magyarorszagi kiskereskedelmi célu ingatlanok bérbeaddsdbol pedig kevesebb
mint 5 szazalék.

6) Az Immofinanz-csoport a 2015. évben — a csoporton bellli forgalom nélkil — 500 milli6
forintot meghalado nett6 arbevételt ért el.

A CA-csoport

7) A CA-nak az IMMOFINANZ AG altal megszerzend6 26 szazalékos részvény csomagjan
feliili részvényei a tézsdei kereskedelemben kozkézen forognak, és nagyszamu kisrészvényes
(a legnagyobb tovabbi részvényes részesedése 4 szézalék) tulajdondban vannak. A CA
legutobbi 6t kozgyiilésén a kisrészvényeseknek csak olyan hanyada jelent meg, amelyre
tekintettel a CA-nak minden esetben 50 szazalékot meghalado tobbsége volt a kozgyiilésben.

8) A CA Alapszabéalya szerint a feliigyel6bizottsaga legalabb 3, de legfeljebb 12, a
részvenyesek altal delegalt tagbol all, akik kdzil a négy Névre sz6l6 Részvény tulajdonosa 1-
1 tag kinevezésére jogosult. A feliigyeldbizottsag tobbi tagjat a kozgyiilés egyszerii
tobbséggel valasztja meg. Jelenleg a CA feliigyel6bizottsaganak a 12, a részvényesek altal
delegalt tagja mellett tovabbi 4, a munkavallalok altal delegalt tagja van. A CA Alapszabalya
értelmében a feliigyel6 bizottsag eldzetes jovahagyasa sziikséges — tobbek kdzott - a CA éves
koltségvetesenek (lzleti tervének) elfogadasahoz.

9) A CA és az altala iranyitott vallalkozasok alkotta vallalkozascsoport (a tovabbiakban: CA-
csoport) meghataroz6 magyarorszagi tevékenysége az irodai célu ingatlanok bérbeadasa
kizar6lag Budapesten, valamint a Kkiskereskedelmi célu ingatlanok bérbeaddsa Gyor
varosaban, ahol az Immofinanz-csoport nem rendelkezik kereskedelmi célra bérbe adhatd
ingatlannal.

10) A CA-csoport részesedése a budapesti bériroda allomanybdl kevesebb, mint 10 szazalék, a
magyarorszagi Kkiskereskedelmi célu ingatlanok berbeadasabol pedig kevesebb, mint 5
sz&zalék.

11) A CA-csoport a 2015. évben — a csoporton belili forgalom nélkil - 500 millio forintot
meghaladd nettd arbevételt ért el, amely az Immofinanz-csoport 6) pont szerinti netto
arbevételével egyutt meghaladta a 15 milliard forintot.

1.
Az engedélykérési kotelezettség

Osszefonodas

12) A Tpvt. 23. 8 (1) bekezdés b) pontja értelmében vallalkozdsok dsszefonddésa jon létre, ha a
vallalkozas kozvetlen iranyitast szerez egy t6le fiiggetlen vallalkozas felett. A Tpvt. 23. § (2)
bekezdése szerint kdzvetlen iranyitassal rendelkezik egy vallalkozas, ha
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a) a masik vallalkozas tobbségi szavazati jogot biztosito részvényeivel rendelkezik;

b) jogosult a masik véallalkozas vezetd tisztségviseldi tobbségének kijelolésére,
megvalasztasara vagy visszahivasara;

C) szerz6dés alapjan jogosult a masik vallalkozas dontéseinek meghatarozo
befolyasolasara;

d) a masik vallalkozas dontéseinek meghataroz6 befolyasolasara ténylegesen képessé
valik.

13) Elgallhat olyan helyzet, hogy a vallalkozas annak ellenére iranyitani képes a masik
vallalkozast, hogy nem rendelkezik a szavazati jogok tobbségével. Ennek jogilag rendezett
eseteit a Tpvt. 23. 8 (2) bekezdésének b) és c) pontja ugyan nevesiti (jogosultsag a vezetd
tisztségviselok tobbségének kijelolésére, illetve szerz0dés), a kisebbségi szavazatok
tulajdonosa azonban nemcsak ilyen, jogilag egyértelmii esetben irdnyithatja ténylegesen a
vallalkozast. A tényleges iranyitds minden olyan esetben bekdvetkezhet, ha a kisebbségi
szavazatok tulajdonosa — valamilyen oknal fogva — redlisan szamithat arra, hogy a
kozgytilésen (taggylilésen) toObbségi szavazatot szerez.

14) A tényleges iranyitas alapesete az, amikor a legnagyobb kisebbségi tulajdonos részesedése
jelent6sen meghaladja a sorban utana kovetkez6é(k) részesedését, es nagyszamu szétaprozott
tovabbi részesedés van. Az, hogy milyen mértékii kisebbségi részesedés biztosit tényleges
iranyitasi lehetéséget, altalanos érvénnyel nem hatarozhatd meg, az csak a koriilmények
atfogd vizsgalata alapjan birdlhato el. Egy el6z6ek szerinti viszonylag jelentds szavazati
joggal rendelkezé tulajdonos és nagyszamu kistulajdonos esetén azonban — miutan
valdszintitlen, hogy valamennyi kis részesedés tulajdonosa részt vesz vagy képviselteti magat
a kozgyllésen, és az sem sziikségszerii, hogy a jelenlevok egységesen a legnagyobb
Kisebbségi tulajdonos ellen szavaznak — a legnagyobb kisebbségi részesedés tulajdonosa
altalaban életszertien szamithat arra, hogy a kozgyiilésen tObbségi szavazatot szerez. A
szavazati tobbség tényleges megszerzésének realis esélyére elsGsorban abbol Ilehet
kovetkeztetni, hogy milyen aranya volt a tulajdonosok kozgytilési részvétele a
korabbiakban.'

15) Az adott esetben az IMMOFINANZ AG az 1) pont szerinti tranzakcio réven nem vitathatoan
a CA legnagyobb kisebbségi részvénytulajdonosava valik, és rajta kivil egyetlen mas
részvenytulajdonos sem rendelkezik majd jelentds részesedéssel. Erre tekintettel, tovabba
figyelembe véve, hogy a részvényeket elidegenitd vallalkozascsoport az elmult 6t évben
azonos aranyu részvénytulajdon mellett a CA kozgytilésén minden esetben ténylegesen
megszerezte a szavazatok tobb mint 50 szazalékat, az eljaro versenytanacs allaspontja szerint
az IMMOFINANZ AG a CA felett a Tpvt. 23. § (2) bekezdés d) pontja szerinti tényleges
kdzvetlen egyediili iranyitast szerez, ami a Tpvt. 23. 8§ (1) bekezdés b) pontja alapjan
vallalkozasok 6sszefonodasanak mindsiil.

16) Megjegyzi az eljar6 versenytanacs, hogy az a korulmény, hogy az ugylet révén az
IMMOFINANZ AG jogosultsagot szerez a CA négy fellgyeleti bizottsagi tagjanak
kijelolésére, nem biztosit szamara a vezetd tisztségviselok tobbségének kijelOlési jogan
alapulo, a Tpvt. 23. § (2) bekezdés b) pontja szerinti iranyitési jogot, annak ellenére, hogy a
Versenytanacs gyakorlata szerint a vallalkozas irnyitasa szempontjabol meghataroz6 tzleti
terv? elfogadasa a CA feliigyelobizottsagdnak hataskorébe tartozik. A négy f6 ugyanis nem
biztosit tobbséget a feliigyeldbizottsagban. Az a koriilmény pedig, hogy az IMMOFINANZ
AG a kozgylilésben képes lehet tovabbi (szamara tobbségét biztositd) felligyelébizottsagi
tagok megvalasztasara, a Tpvt. 23. 8 (2) bekezdesenek d) pontja szerinti tényleges iranyitasi

! Lasd: Versenytanacs Tpvt.-vel kapcsolatos elvi jelentéségii dontései 23.8. pont és Vj-101/1999. 15)-16) pontok.
? Lasd: Versenytanacs Tpvt.-vel kapcsolatos elvi jelentdségii dontései 2015., 23.53. pont.
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lehet6ségén alapul, melynek igy elsédlegessége van a Tpvt. 23. § (2) bekezdés b) pontja
szerinti irdnyitasi modhoz képest.

A kiszobértékek

17)A Tpvt. 24. § (1) bekezdés szerint a vallalkozasok 6sszefonddasahoz a Gazdasagi
Versenyhivataltol engedélyt kell kérni, ha valamennyi érintett vallalkozas-csoport [26. § (5)
bekezdés], valamint az érintett véllalkozés-csoportok tagjai és méas vallalkozasok altal
kozosen iranyitott vallalkozasok el6zd iizleti évben elért nettd arbevétele egylittesen a
tizendtmilliard forintot meghaladja, és az érintett vallalkozascsoportok kdzott van legalabb
két olyan vallalkozascsoport, melynek az el6zé évi nettd arbevétele a vallalkozascsoport
tagjai és més véllalkozasok &ltal kozosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevételével egyiitt
Otszazmillio forint felett van.

18) A Tpvt. 26. § (1) bekezdés értelmében érintett vallalkozasok az 6sszefonddasban kozvetlenil
¢és kozvetetten részvevo vallalkozasok. A (2) bekezdeés b) pontja alapjan kozvetlen résztvevo
a kozvetlen iranyitast szerz6 vallalkozas, annak kodzos iranyitdi, valamint az a vallalkozas,
amely folott iranyitast szereznek. A (3) bekezdés szerint kozvetett résztvevék azon
vallalkozascsoport [Tpvt. 15. § (2) bekezdés] tovabbi tagjai, amelybe a kozvetlen résztvevd
tartozik. Az (5) bekezdés szerint érintett vallalkozascsoport a kozvetlen résztvevd és az
ahhoz kapcsolddod kozvetett résztvevok egylittese.

19) Az el6z6ek alapjan az 6sszefonddas kozvetlen résztveviinek a kdzvetlen egyedili iranyitast
szerz6 IMMOFINANZ AG és az irdnyitasa ala kertild6 CA minésiilnek. Erre is tekintettel az
Osszefonodassal érintett vallalkozascsoportnak az Immofinanz-csoport és a CA-csoport
mindsiilnek.

20) Az Osszefonodassal erintett vallalkozascsoportoknak a Tpvt. fent hivatkozott rendelkezései
alapjan figyelembe veendd nettdo arbevétele az Gsszefonodast megel6z6 (2015.) évben
egyuttesen meghaladta a 15 milliard forintot, tovabba ezen belll mindkett6é az 500 millio
forintot, ezért a kérelmezett Osszefonddashoz a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye
sziikséges.

1V.
Az 6sszefonddas értékelése

21) A Tpvt. 30. § (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg az
engedély megadasat, ha — az (1) bekezdesben foglaltakat figyelembe véve — az 6sszefonddas
nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt az érintett piacon, kiilondsen gazdasagi
er6folény létrehozasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

22) A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan az eljaro versenytanacs az 6sszefonodasok
horizontalis-, vertikalis- és portfolio hatasait vizsgalta [lasd a Gazdasagi Versenyhivatal
Elnokének és a Versenytanacs EInokeének 1/2014. szaml Kozlemeénye (a tovabbiakban:
Ko6zlemény) 11. pontjat].

Az érintett piac

23) A Tpvt. 14. § értelmében az érintett piacot a megallapodas targyat alkoto aru és a foldrajzi
tertilet figyelembeveételével kell meghatarozni. Az érintett termékpiac meghatarozasakor a
megallapodas targyat alkotd arun tulmenden figyelembe kell venni az azt — a felhasznalasi
célra, az arra, a mindségre ¢€s a teljesités feltételeire tekintettel — ésszertien helyettesitd arukat
(keresleti helyettesithetdség), tovabba a kinalati helyettesithetdség szempontjait. Foldrajzi
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piacként azt a foldrajzi teruletet kell szamitasba venni, amelyen kivil a) a fogyasztd, illetve
az lzletfél nem, vagy csak szamottevden kedvezoitlenebb feltételek mellett tudja az arut
beszerezni, vagy b) az aru értékesitdje nem, vagy csak szamottevoen kedvezdtlenebb
feltételek mellett tudja az &rut értékesiteni.

24) Az Osszefondodassal érintett piacoknak mindsiilnek mindazok a piacok, amelyeken az
Osszefonodas valamely (akéar kozvetlen, akar kozvetett) résztvevdje piaci tevékenységet fejt
ki. Erdemben azonban csak azon érintett piacok vizsgalata szilkséges, amelyekre nézve a
fenti versenyhatasok fennallhatnak.

25) Az el6zéek alapjan az eljaré versenytanacs jelen 6sszefonodassal eérintett lehetséges
legsziikebb (egymastol elkiiloniild) arupiacokként az irodai celd ingatlan bérbeadast és a
kereskedelmi cél ingatlan bérbeadést vizsgélta. Erintett foldrajzi piacnak az irodai céli
ingatlanok bérbeadasa esetén Budapest teriiletét mindsitette az eljardé versenytanacs,
tekintettel arra, hogy ezt a tevékenységet az Immofinanz-csoport és a CA-csoport is kizarolag
Budapesten végzi. A kereskedelmi célu ingatlanok bérbeadasa esetén az eljard versenytanacs
szilkségtelennek tartotta annak elddntést, az érintett féldrajzi azon telepulésekre (és azok
vonzaskorzetére) terjed ki, ahol az Immofinanz-csoport és/vagy a CA-csoport jelen van, vagy
a foldrajzi piac kiterjed Magyarorszag egész terlletére. A késObb részletezettek szerint
ugyanis egyik foldrajzi piac feltételezése mellett sem voltak azonosithatd kéaros
versenyhatasok.

A versenyhatésok

Horizontélis hatés

26) Az dsszefonodasnak horizontalis 6sszefliggésben azokon az érintett piacokon lehet hatasa a
gazdasagi versenyre, amelyeken az Osszefonddasban résztvevd vallalkozascsoportok
(ténylegesen vagy potencialisan) egyarant jelen vannak.

27) Ingatlan bérbeadéssal az Immofinanz-csoport és a CA-csoport is foglalkozik. A két
vallalkozascsoport egyiittes részesedése az irodai céli ingatlan bérbeadas budapesti piacan
(mint az el6zbéek szerinti egyik vizsgalt érintett piacon) lényegesen alacsonyabb, mint a
Ko6zlemény 14. ba) pontja alapjan a karos horizontalis hatas lehet0ségét felvetd 20 szazalékos
érték, ezert az dsszefonddas ezen az érintett piacon nem jar kéros horizontalis hatassal. A
kereskedelmi céld ingatlanok bérbeadasa esetében Magyarorszag egesz teriiletét tekintve
érintett foldrajzi piacnak a két érintett vallalkozascsoport egylttes részesedése szintén
lenyegesen kevesebb, mint 20 szézalék. Ha pedig az egyes teleplléseket (és azok
vonzéskorzetét) tekintjik érintett foldrajzi piacnak, akkor az 6sszefon6das nem jar egyutt
horizontalis hatdssal, mert a CA-csoport kizarolag Gyér varosaban ad bérbe kereskedelmi
celra ingatlant, ahol viszont az Immofinanz-csoport nem végzi ezt a tevékenyseget.

Vertikalis és portfélio-hatas

28) Egy dsszefonodésnak akkor lehetnek vertikalis hatdsai, ha van olyan érintett piac, amelyen az
egyik vallalkozas-csoport eladoként, a masik pedig vevéként van jelen, azaz a két
vallalkozas-csoport a termelési-értékesitési lanc egymast kovetd fazisaiban tevékenykedik.
Ez ugyanis megteremtheti az érdekeltséget arra, hogy az egyik (vagy mindkét) piacon
jelentékeny piaci erdvel rendelkezd vallalkozas-csoport ezt a piaci er6t kihasznalja, azaz

valamely (vagy mindkét) piacon versenyt korlatozé magatartast folytasson, lezarva az adott
piacot (pl. szerz6déskotéstol vald indokolatlan elzarkdzassal, arprés révén stb.).

29) A portfolid6 hatas az 0Osszefonddas révén létrejovo vallalkozas-csoport altal gyartott
(forgalmazott) aruk korének boviilésébol adodik. Ez kiilondsen akkor jarhat karos
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versenyhatasokkal, ha egymast kiegészitd (azonos vevOk altal vasarolt) aruk gyartoi
(forgalmazdi) kertilnek egy vallalkozascsoportba. Ebben az esetben ugyanis, ha az egyik
vallalkozascsoport valamely aru(k) piacan magas piaci részesedéssel rendelkezik, akkor az
Osszefonodas kovetkeztében boviilé vallalkozas-csoport mas aru(k) piacan képes lehet
versenyt korlatozé magatartas (pl. arukapcsolas) érvényesitésére.

30) Az Immofinanz-csoport és a CA-csoport magyarorszagi tevékenysége alapjan a jelen
0sszefonodas nem jar sem vertikalis, sem portfoliohatassal.

Osszeqzés

31) Mindezek alapjan az eljaré versenytanacs a Tpvt. 76. 8 (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatarozataban — egyez6en a Tpvt. 71. § (2) bekezdés c¢) pontja szerinti vizsgaloi inditvannyal
— a kérelmezett 6sszefonddast engedelyezte.

V.
Eljarasi kérdések

32) A Gazdasagi Versenyhivatal hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul.
E rendelkezések értelmében a Gazdasagi Versenyhivatal jar el versenyfeliigyeleti eljarasban
a Tpvt. rendelkezéseinek megsértése esetén - a 86. § (1) bekezdése alapjan a birdsag
hataskorebe tartozd gyek kivételével -, tovabba azokban a hatosagi Ugyekben, amelyek
tekintetében torvény az eljarast a hataskorébe utalja; illetékessége pedig az orszag egész
teruletére kiterjed.

33) A Tpvt. 63. § (2) bekezdésének d) pontja szerint a hatarozatot 30 napon beltl kell meghozni,
amennyiben a Tpvt. 72. § (3) bekezdese alapjan nem sziikséges az 6sszefonodas piaci
hatasainak teljes korii felmérése, mert az 6sszefonodas az érintett piacon nyilvanvaldéan nem
jar a verseny jelentds csokkenésével.

34) A kozigazgatasi hatosagi eljaras és szolgaltatas altalanos szabalyairdl sz6l6 2004. évi CXL.
torvény (a tovabbiakban: Ket.) 29. §-4nak (1b) bekezdése értelmében a kérelemre indulo
eljaras sommas eljarés, ha

a) a kérelem és mellékletei, valamint a hatdsag rendelkezésére allé adatok (ide értve
az olyan adatokat is, amelyek szolgaltatisara a kérelmez0 nem kotelezhetd)
alapjan a tényallas tisztazott,

b) nincs ellenérdeki tigyfél és

C) az eljarasra iranyado ligyintézési hataridé nem éri el a két honapot, vagy a hatvan
napot.

35) Az eljaré versenytanacs a Ket. 29. 8 (1b) bekezdése szerinti feltételek teljestilése miatt

hatarozatat sommas eljarasban, a Tpvt. 73. § (2) bekezdése és 74. § (1) bekezdése alapjan
targyalas tartasa nélkil hozta meg.

36) A Ket. 33. §-anak (1a) és (5) bekezdései értelmében a hatarid6 a kérelemnek az eljarasra
hataskorrel és illetékességgel rendelkezd hatdsaghoz torténd megérkezését kdvetd napon
indul (amely jelen esetben 2016. janius 15.), amelyet kovetéen a hatdsdg a sommaés
eljarasban a hatarozatot azonnal, de legfeljebb nyolc napon bellil meghozza, és gondoskodik
a dontés kozlésérol. Ennek megfelelen az tigyintézési hataridé 2016. janius 22..

37) A kérelmezé a Tpvt. 62. § (1) bekezdés b) pontja szerinti igazgatasi szolgaltatasi dijat lerotta.
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38) A Tpvt. 44. § 2012. februar 1-jét6l a versenyfeliigyeleti eljaras tekintetében nem zarja ki a
Ket. 72. 8 (4) bekezdésének alkalmazhatosagat. A hivatkozott jogszabalyhely a) pontja
értelmében indokolast és jogorvoslatrol vald tajékoztatast nem tartalmazd egyszertsitett
dontés hozhatd, ha a hatdsag a kérelemnek teljes egészében helyt ad, és az ligyben nincs
ellenérdekti ligyfél, vagy a dontés az ellenérdekii ligyfél jogat vagy jogos érdekét nem érinti.
Az eljaré versenytanacs azonban — bar hatarozatdban az 6sszefonodas engedélyezésére
irdnyuld keérelemnek helyt adott — nem latta indokoltnak az egyszerisitett dontés
alkalmazésat, mert a jovébeni jogalkalmazas szempontjabdl sziikségesnek itélte a tényleges
irdnyitassal kapcsolatos allaspontjanak [lasd 13)-17) pontok] a hatarozatban torténd
megjelenitését [lasd a Gazdasagi Versenyhivatal elndkének és a Gazdasagi Versenyhivatal
Versenytanacsa elnokének maédositott 3/2014. szamu kdzleménye 17. hd) pont].

39) Az lgyfeleket [Tpvt. 52. § aa) pont] megilleté jogorvoslati jog a Tpvt. 83. 8 (1) bekezdesén
alapul.

Budapest, 2016. janius 21.

dr. Bara Zoltan s.k.
eléado versenytanacstag

dr. Miks Anna s.k. dr. Szoboszlai 1zabella s.k.
versenytanacstag versenytanacstag
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