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.f° Gazdasagi
* Versenyhivatal

Koézlemény

Az egymassal 6sszefliggd Ugyletek egy 6sszefonddasként, illetve tdbb dsszefliggd
Osszefonddas egy eljarasban torténd elbiralasarol

Bevezetés

. A tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl sz6lé 1996. évi
LVII. térvény (a tovabbiakban: Tpvt.) 36. § (6) bekezdése szerint a Gazdasagi
Versenyhivatal (a tovabbiakban: GVH) elndke a Versenytanacs elndkével egylttesen
a GVH jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertetd kézleményt adhat ki.

. E koézlemények jogszabalyi kotelezé er6vel nem rendelkeznek; funkciojuk annak
régzitése, hogy a jogalkalmazé milyen tartalommal télti meg a jogszabaly
rendelkezéseit, dsszefoglalva a multban kialakult, illetve a jév8ben kdvetni kivant
jogalkalmazasi gyakorlatot.

A jelen kdzlemény célja annak bemutatasa, hogy a GVH milyen szempontok alapjan
dont két vagy tobb kilén is 6sszefonddasnak mindsild Ugylet egy eljarasban torténd
elbirdlasarél. Mindez azért Iényeges, mert mindez kihat a kérelmez6i és ugyféli
jogallasra, az irdnyitasszerzés mindsitésére, a benyujtandoé kérelmek szamara.

. Két esetben kerllhet sor tébb Ugylet egy eljarasban valo elbiralasara:

a) amikor a kulon-kulon is 6sszefonddasnak mindsulé Ugyletek a koztuk
fennalld Osszefuggések miatt ténylegesen egyetlen Tpvt. 23. § (1)
bekezdése szerinti 6sszefonddast valositanak meg;

b) amikor a kilén-kiilén &sszefonédasnak minésuld Ugyletek nem alkotnak
ugyan egyetlen 6sszefonddast, de azok piaci hatasat a kdztik fennallé
kdlcsdnds Osszefiiggés miatt csak egyetlen eljarasban lehetséges
egymasra tekintettel értékelni.

. Ha a tovabbi jogalkalmazas soran szerzett bévebb tapasztalatok birtokaban a GVH
azt szikségesnek latja, akkor a jovében sor kerllhet e kdzlemény moddositasara,
illetve tartalmanak tovabbi részletezésére, pontositasara.
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Egyetlen 6sszefonodasként mindsiilé uigyletek

6. A 4. a) szerinti esetnek a GVH gyakorlata alapjan két alapesete kiilénbéztetheté meg:

a) Egymasra épulé ulgyletek, amelyek mdgott egységes gazdasagi cél
huzédik meg, melyet a tranzakcié sorozat egyes lépései 6Gnmagukban nem,
hanem csak egytttesen képesek megvaldsitani.

b) Sorozatfelvasarlasok, amelyek révén egy vallalkozdscsoport tagja(i)
szereznek egyediili (k6z6s) iranyitast' tobb olyan vallalkozas felett,
amelyek ugyanazon vallalkozascsoportnak a tagjai.

7. A 6. pontban emlitett esetekben az ligyletek egyetlen 6sszefonddaskénti kezelésének
nem elengedhetetlen feltétele, hogy az Ugyletek ugyanazon a napon jéjjenek létre. A
tranzakcidé kezd6 és zard lépése kozotti idétav tetszdlegesen hosszu lehet, annak
nem a Tpvt. rendelkezései, hanem a raciondlis végrehajtas szempontjai szabnak
hatart. Egyetlen korlat, hogy a tranzakcié sorozatnak a Tpvt. 2014. judlius 1-jétdl
hatalyos végrehajtasi tilalmara tekintettel csak olyan édnmagukban engedélykoételes
Iépései lehetnek, melyeket a felek még nem hajtottak végre.

Egységes gazdasagi cél altal egymasra éplil6 tranzakciok

8. Az 0dsszefonddasok ellendrzésének célja a piaci struktuarara gyakorolt tartés
valtozasok nyomon kdvetése. Ennél fogva k6zOmbds, hogy az iranyitast milyen
konstrukciéban (mennyi Iépcs6ben, hany joglgylet révén) szerezték meg, feltéve,
hogy a végeredmény végul egyetlen 6sszefonddast alapoz meg. Az dsszefonddas
valédi tartalmanak, a piacon létrejovd tényleges tartdés valtozas megitéléséhez —
dsszhangban a Bizottsag gyakorlataval® — meg kell hatarozni az lgyletek mdgétti
valés gazdasagi célt. Ez egyuttal azt is jelenti, hogy a kilénbdz6 Uligyletek egyetlen
Osszefondédast valdsithatnak meg, ha azok egymassal kdlcsdndsen &sszefliggnek
olyan modon, hogy az egyik tgyletre a masik nélkil nem kerllt volna sor.

9. Egyetlen dsszefonddas allhat ezért fenn, ha ugyanaz(ok) a vasarlo(k) az iranyitast
végs6 soron egyetlen Uzleti tevékenység, vagyis egyetlen gazdasagi egység felett,
tobb, de egymast feltételezé jogigylettel szerzik meg, fliggetlendl attél, hogy az
ugyletek onalldéan iranyitdsszerzésnek mindsulnek-e, illetve hogy az eladdk egyazon
véllalkozas-csoportba tartoznak-e.* Lényeges, hogy az egy dsszefonddasként vald
kezelésének elengedhetetlen feltétele, hogy az egyes tranzakcidkban az iranyitast
megszerzd vallalkozasok ugyanazon vallalkozascsoportba tartozzanak.” Mindezen
kovetelmények — a versenyfelligyeleti tapasztalatok alapjan — valtozatos formakban
valésulhat meg. Ezért az, hogy egy Ugylet-sorozat egy 6sszefonddasnak minésil-e
csak esetrél-esetre biralhaté el (a versenyfeligyeleti gyakorlatban felmerilt fébb
eseteket a Melléklet 1. pontja mutatja be).

10. Az ugyletek egyetlen 6sszefliggd 6sszefonodasként mindsulése kihat a kérelmezébi és
ugyfél jogallasra is. Kérelmezb csak a kdzvetlen résztvevd, illetve kdzvetlen iranyitast

' Itt és a tovabbiakban, amikor a jelen kdzlemény az iranyitasszerzés fogalmat emliti, abba beleértend6k azok az esetek is,
amikor valamely vallalkozésba egy masik vallalkozas beolvad, vagy egy masik vallalkozas része ezen vallalkozas részévé valik.
2 Vj- 92/2012. Univer/Profi-Match 6sszefonddas 16. pont, Vj-106/2012 Mecsek-Nyirzem/Profi-Match 6sszefonédas 19. pont

® Lsd. A Bizottsag kozleménye a vallalkozasok kozotti Gsszefonddasok ellenérzésérdl szolé 139/2004/EK tanacsi rendelet
szerinti egységes jogalkalmazasrol (2008/C 95/01)

* Vj-59/2012. COPE Vagyonhasznosito és Szolgaltato Zrt/ARANY HATOS Uzletviteli és Tanacsado Kift/ ARANYHID COOP
Kereskedelmi Zrt. 6sszefonodas 20. pont.

8 Vj-7/2014 Axel Springer SE/Ringier AG/Ringier Axel Springer Media AG/Blikk Kft./Axel Springer Budapest Kiaddi Kift.
Osszefonodas, 46. pont.
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megszerzé vagy az azt kdzvetlenil iranyité® lehet a Tpvt. 28. § (1) bekezdése
alapjan. A kozvetlen résztvevdk korének meghatarozasa és a kozvetlen iranyitas
ugyanakkor tartalmi kérdés, melynél fogva ilyenkor az engedélykérésre koételezett
vallalkozasok az Ugyleteket kdzvetlenll egy 6sszefondédassa formalé gazdasagi célt
megvalositd iranyitast megszerzok lesznek.” Ekként az eljarasban ligyfél is csak az
lehet a Tpvt. 52. § szerint, akire a kérelem kozvetlendl vonatkozik, tehat aki felett az
iranyitasszerzés (tobb Ugylet esetén fontos, hogy azok gazdasagi céljanal fogva)
ténylegesen megvaldsul.®

11.Az Ugyletek dsszekapcsoldédasa befolyasolja az iranyitasvaltozas Tpvt. 23. § (1)
bekezdése szerinti mindsitését, valamint — ebbél kdvetkezéen — a Tpvt. 24. § (1)
bekezdése szerinti kiiszObOk szamitdsara vonatkozé szabdly alkalmazasat is. Az
olyan esetekben példaul, amikor megallapithatd, hogy az d&sszefonddas végsd
gazdasagi célja valamely vallalkozasrész(ek) megszerzése, akkor hiaba keril(nek) be
formailag ezen vallalkozasrész(ek) egy ujonnan alapitott céltarsasagba, az tartalmilag
a vallalkozasrész(eke)t érint6 iranyitasvaltozasnak minésul, ezért a Tpvt. 24. § (1)
bekezdése szerinti kiiszdbszamok teljesllése soran a Tpvt. 27. § (4) bekezdése
alapjan kell a nett6 arbevételt szamolni.?

12.A Versenytanacs gyakorlata szerint'® a Tpvt. 24. § (1) bekezdése szerinti kérelem
targya is tartalmi kérdés, ennek megfeleléen a kérelmezett 6sszefonddas a felek altal
kialakitott tranzakcids strukturara figyelemmel tartalmilag mindsitendé a Tpvt. 23. §
(1) bekezdése szerinti irdnyitasvaltozasnak. Ebbél kdvetkezéen, ha a kérelem tdbb
Osszefonddas engedélyezésére iranyul, ugyanakkor az dsszefonddasok valéjaban
tartalmuk szerint egyetlen dsszefonddast képeznek, akkor a Ket. 72. § (4) bekezdése
a) pontja alapjan nem lehet ugy tekinteni, hogy a hatésag a kérelemnek teljes
egészében helyt ad, ezért csak indokolassal ellatott hatarozat hozhaté." Ez pedig
kihatassal lehet az ligyintézés tényleges idejére.

Sorozatfelvasariasok

13.A 6. b) pont szerinti sorozatfelvasarlasok esetében nem szikséges annak kuldn
vizsgalata, hogy annak egyes |épéseire egymasra tekintettel kerllt-e sor, azok
egymast szilkségképpen feltételezik-e." A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja alapjan
ugyanis tébb egymastdl nem fliggetlen vallalkozas feletti iranyitasszerzés
mindenképpen egyetlen 0dsszefonddast valosit meg (a versenyfeligyeleti
gyakorlatban felmerult fébb eseteket a Melléklet 2. pontja mutatja be).

14. Azegyetlen 6sszefonddasnak mindsulé sorozatfelvasarlas esetén eléallhat, hogy az
annak kezdd lépésével (Iépéseivel) irdnyitas ala kerll6 vallalkozas nettd arbevétele
(vallalkozasok egyuttes nettd arbevétele) nem éri el a Tpvt. 24. § (1) bekezdése
szerinti 500 millié forintos kiszobértéket. llyen esetben a sorozatfelvasarlas ezen

6 Lényeges, hogy ez utdbbi — egyébként Tpvt. 28. § (1) bekezdésen alapulé — fordulat nem az egymassal 6sszefliggé lgyletek
rendezé elve, hanem pusztan azt a helyzetet kezeli, amikor az iranyitds megszerzdje egy ebbdl a célbdl Iétrehozott specialis
entitason keresztll szerez iranyitast, mert ilyen esetekben az ilyen entitast kozvetlenil iranyito is kérelmezdi pozicioba kerilhet
a vallalkozascsoport dontésétdl fliggéen. Lényeges tehat, hogy a torvény csak egyikiiknek engedi a kérelmezékénti fellépést.

7 Vj-52/2013. SQ-Invest Kft./Kézép Eurdpai Media és Kiado Kft./Shopline-webaruhaz Nyrt/ LIBRI Kft. 6sszefonodas, 45. pont;
Az eljaro versenytanacs a Vj-72/2014. sz. igyben hozott hatarozata 14. pontjaban kiemelte, hogy amennyiben az 6sszefonodas
megvalositasa céljabdl létrehozott eszkdztarsasag tovabbi adott tranzakcidval tartalmilag 6sszefliggé 0sszefonddasoknak nem
részese, akkor nem alkalmazhaté a Versenytanacs Osszefliggé ugyletekkel kapcsolatos joggyakorlata (lasd pl.: Vj-24/2013, Vj-
52/2013)

8 Vj-29/2014. AGROFERT a.s./BIOALCO Gyarto, kereskedelmi és Szolgaltaté Kft. sszefonddas, 14. pont.

® Vj-6/2014. Lumen Holding Zrt./Ringier Kiado Kft./Julius Media Holding Kft /Julius Magazines Kft. ésszefonodas 39. és 43. pont.
10 Vj-22/2014. Hamburger Recycling Group Gmbh/SCH-OZON Kersekedelmi és Szolgaltaté Kft. Gsszefonddas 28. és 29. pont.
" Vj-2/2014., BorgWarner Europe GmbH/Gustav Wahler GmbH und Co./Wahler Verwaltungsgesellschaft mit beschrankter
Haftung 6sszefonddas, 38. pont.

'2Vj-8/2013. ALASZKA Kft., ELESKER Kft./Profi Zrt., Csemege-Match Zrt. sszefonédas 18. pont.
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elsé része nem esik engedélykérési kotelezettség ala. Ezért a sorozatfelvasarlas
csak azon lépéstdl mindsilhet engedélykdteles 6sszefonddasnak, amely Iépéssel az
iranyitasa ala kerll§ vallalkozas nettdé arbevétele dnmagaban vagy [figyelemmel a
Tpvt. 24. § (2) bekezdésére] az addig iranyitas ala kerllt vallalkozasok nettd
arbevételével egyiitt atiépi az 500 millié forintos kiiszobértéket™.

15.A 15. pont szerinti esetben, vagyis amikor egy sorozatfelvasarlas elsé része nem
engedélykoteles, akkor az 6sszefonddas engedélyezési eljarasban kizarélag az azt
kovetd Iépések altal alkotott masodik rész vizsgalhatd. Ellenkez8 esetben ugyanis a
GVH olyan ésszefonddasokat (az elsd rész lépéseit) is vizsgalna (és elvileg meg is
tilthatna), amelyek — nem teljesitve a Tpvt. 24. § szerinti feltételt — mar végrehajthatdk
voltak a GVH engedélye nélkil is (Tpvt. 29. §). Mindez egyben azt is jelenti, hogy az
Osszefondédas értékelésekor kizarélag a sorozatfelvasarlas fentiek szerinti masodik
részének versenyhatdsai vizsgalhatok. A versenyjogi értékelés soran a
sorozatfelvasarlas elsd részében iranyitas ala kerilt vallalkozasok mar mint az
iranyitast megszerzd vallalkozascsoport tagjai veenddk figyelembe™.

16. A tdbb, egymastdl nem fliggetlen vallalkozas feletti (és igy egyetlen 6sszefondddsnak
minésild) iranyitdsszerzésnek specidlis esete az, amikor az egy szerz6déssel
iranyitas ala kerilé vallalkozasok koézott van olyan kalféldi vallalkozas, amely
Magyarorszag tertiletén nem ér el netté arbevételt. llyen esetben, ha a kérelem az
iranyitasszerzések dsszességének az engedélyezésére vonatkozik,' akkor a GVH
dontése kiterjed a kiilféldon honos (de Magyarorszagon netté arbevételt nem elérd)
vallalkozas feletti iranyitasszerzésre is. Ez azonban nem jelenti azt, hogy a GVH
vizsgalhatna az 6sszefonddas kiilféldi versenyhatasait.™

Eqgyetlen eljarasban elbiralandoé kiilon 6sszefonédasok

17.Két vagy tobb kuldn-kuldn is dsszefonodasnak mindsulé olyan tgylet, amelyek a Il.
részben foglaltak szerint nem alkotnak egyetlen 6sszefonddast, egy eljarasban csak
akkor biralhatd el, ha azok kdlcsondsen dsszefuggenek. Ennek az esetnek szintén
két alesete lehet, amelyekben kdz0s, hogy az Ugyleteknek ugyanazon napon kell
létrejonniuk:

a) csereugyletek, amikor két vagy tdbb vallalkozascsoport tagjai ugyanazon a
napon kotott szerz6déssel vagy szerz8désekkel cserélnek egymas kozt
kdlcsdndsen vallalkozasrészeket vagy szerzik meg kélcséndésen a masik altal
irdnyitott vallalkozast;

b) egy vallalkozascsoport tagjai altal ugyanazon a napon létrehozott olyan
irdnyitdsok, amelyek esetében az iranyitas ala kerul6 vallalkozasok nem
azonos vallalkozascsoportok tagjai, és igy a felettlk torténd
iranyitasszerzések nem tartoznak a 6. b) pont szerinti esetek k6zé."”

18.Az el6zbek szerinti kblcsbnds Osszefliggés hianyaban az egy eljarasban torténdé
elbirdlasra az sem adhat alapot, ha az érintettek megallapodasaikban mindkét

1 Vj-8/2013. ALASZKA Kit., ELESKER Kft./Profi Zrt., Csemege-Match Zrt. dsszefonddas, 21. és 22. pontok.

" Vj-8/2013. ALASZKA Kft., ELESKER Kft./Profi Zrt., Csemege-Match Zrt. 6sszefonodas, 24. pont.

1 Vagyis ilyen esetben jogszerli, ha a kérelem csak azon kilféldén honos vallalkozasokra terjed ki, amelyek feletti
iranyitasszerzés hatasa érvényesilhet a magyar piacon (Tpvt. 1. §).

16 Vj-72/2014. Norm Benzinkut Kft./IMFA Petroleum Kft./ Benczur 13. Irodahaz Kft./LUKOIL Magyarorszag Kit./ Lukoil Slovakia
s.o.r. 6sszefonodas 16) pont és 23) pont utolsé mondat

"7 Vj-9/2013. Envien International Limited/Rossi Biofuel Zrt./Meroco a.s/Enargo a.s/Enviral a.s./Envi Goriva d.d 6sszefonodas,
56. pont.
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osszefonddas feltételeként jeldlték meg a masik végrehajthatdsagat.”® Ebbdl
kovetkez6en abban az esetben, ha a két Ugylet kézil csak az egyik feltételezi a
masikat, akkor olyan Osszefonddasokrél van szd, amelyek kdzil az egyik idében
vagy logikailag megel6zi a masikat. llyen esetben a GVH a logikailag vagy idében a
masikat megel6z6 dsszefonddasrol dont, és csak annak feltételek és kotelezettségek
eléirasa nélkilli engedélyezhetdsége esetén hoz déntést a masik dsszefonddasral.™

19.A 18. a) pont alatti eset, vagyis két vagy tébb vallalkozascsoport tagjai

vallalkozasrészeinek kolcsdénds kicserélése, illetve a masik altal iranyitott
vallalkozasok kélcsénds megszerzése nem eredmeényez egyetlen ésszefonddast, de
az Osszefonédasok egy eljarasban valé elbirdlasa szikséges a piaci hatasok
parhuzamos elemzése érdekében.?® Ellenkez6 esetben ugyanis legalabb az egyik
O0sszefonddast olyan piaci helyzetre figyelemmel kellene értékelni, amely a felek
szandéka szerint nem all fenn. Ebbél kdvetkezben tehat éppen az ugyletek elkulonult
értékelésének biztositasa miatt van szlkség arra, hogy az ilyen csereugyleteket egy
eljarasban legyenek elbiralhaték.

20.A 18. b) pont szerinti esetben, vagyis amikor egy vallalkozascsoport tagjai hoznak

létre ugyanazon napon egyedili vagy ko6zds iranyitast t6lik figgetlen
vallalkozascsoport(ok) tagjai felett, mikbzben a céltarsasagok megszerzését sem az
egységes gazdasagi cél [Isd. 6. a) pont] sem pedig a sorozatosan megvaldsitott
Ugyletekkel érintett céltarsasagok (vallalkozasrészek) ugyanazon vallalkozas-
csoporthoz tartozasa [Isd. 6. b) pont] nem formalja egy 6sszefondédassa, akkor az egy
eljarasban toérténé elbiralast az indokolja, hogy az ugyanazon a napon létrejott
irdnyitdsszerzések csak egyuttesen biralhatdk el, mert barmelyik iranyitasszerzéssel
megvaldsuldé Osszefondédas esetében a tobbi egyidejlileg iranyitas ala kerald
vallalkozas az adott 6sszefonddas szempontjabdl kdzvetett résztvevének minésiil?’.

21. A fenti 20-21 pont szerinti valamennyi esetben egy idében, de elkilonult kérelmeket

kell benyujtani, amelyeket azonban az el6z6ek alapjan egy eljarasban kell vizsgaini,
ezért az Ugyeket a Tpvt. 2014. julius 1-jétdl hatalyos 44. § (1) bekezdése szerint
alkalmazandé Ket. 33/B. § alapjan a GVH egyesiteni fogja. Amennyiben a felek ilyen
esetben egyetlen kérelmet adnak be, akkor a Tpvt. 62. § szerinti igazgatasi
szolgaltatasi dijat a kilon-kulon 6sszefonddasnak minésuld Ggyletek mindegyike utan
meg kell fizetni, ellenkezd esetben hidnypdtlasnak van helye [Isd. Ket. 31. § (1)
bekezdése h) pontjal.

Budapest, 2015.

1 Vj-7/2014. Axel Springer SE/Ringier AG/Ringier Axel Springer Media AG/Blikk Kft./Axel Springer Budapest Kiadoi Kft.
Osszefonodas, 47. pont.
1 Vj-7/2014. Axel Springer SE/ Ringier AG/Ringier Axel Springer Media AG/Blikk Kft./Axel Springer Budapest Kiaddi Kft, 48.

B

ont.

0 Vj-83/2004. Shell-OMV 6sszefonddas, 11. pont..

21 Vj-88/2012. Jaszapati Zrt., Georgika Szévetkezet, Szatmari Zoltan, KKE-WESTKft., Szatmari Kft., Jasz-Milk Kft./Jasztej Zrt.,
Dunatej Kft. 6sszefonédas 29. pont.
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MELLEKLET

1. Az alabbiak az eddigi versenyfellgyeleti gyakorlatban felmerlt fébb eseteket mutatjak be
annak érdekében, hogy az segitséget nyujtson a vallalkozasok szamara annak
elddéntésében, hogy adott esetben alkalmazhaté-e a 9. pontban foglalt altalanos
megkozelités.

a) (V)?? vallalkozas gy szerez iranyitast (C) vallalkozas felett, hogy az (V) vallalkozas
altal ebbdl a célbdl létrehozott (K) vallalkozas beolvad a (C) vallalkozasba.?®

b) Egy vallalkozas két vagy tobb olyan vallalkozds vagy vallalkozasrész felett szerez
kllén-kilon is 6sszefonddasnak mindsiléen iranyitast, amelyek tevékenysége oly
modon egésziti ki egymast, hogy azok ésszerlien csak egyilttesen alkalmasak piaci
tevékenység végzésére?.

c) Egy vallalkozas-csoport egyik tagja az egymast kiegészité tevékenységek egyik
részét, masik tagja pedig ezen tevékenységek masik részét szerzi meg (kilén-kilén
is Osszefondédasnak mindésuléen) egy masik vallalkozas-csoport egy vagy tébb
tagjatdl, és azok révén kdzdsen végeznek piaci tevékenységet®.

d) A céltarsasag iranyitdsanak megszerzése érdekében toébb  kisebbségi
részesedéshanyad megszerzésére volt szukség. Az egyik kisebbségi
részesedéshanyad egy vallalkozas tulajdonaban volt, igy ez a tranzakcié 6nmagaban
is Osszefonddasnak mindsil viszont annak csak a céltarsasag feletti egyeduli
kdzvetett iranyitas megszerzése ad gazdasagi tartalmat®®.

s s

a bévitését kivanta meg, amelyet leghatékonyabban akviziciéval tudott volna elérni.
Az ehhez sziikséges terjeszkedéshez azonban C1 tarsasag tulajdonosai nem
rendelkeztek kell6 t6kével. C1 tarsasag felett ezért a befektet6k kdzds iranyitast
szereztek a korabbi tulajdonos mellett kifejezetten azzal céllal, hogy igy
megszerezhessék a C1 tarsasag piaci mikodésének fenntartashoz szikséges C2
tarsasagot, amelyet a C1 tarsasag feletti kozds kdzvetett irdnyitasszerzéssel egy
napon valositottak meg. Bar a C1 feletti k6z6s kozvetett iranyitasszerzés
onmagaban is 6sszefonddasnak mindsullt, annak gazdasagi értelmét a C2 feletti
kdzds kdzvetett iranyitasszerzés adta®.

f) Egy vallalkozas (V) iranyitasi jogot biztositdé részesedéseket szerez K; és K;
vallalkozasok felett, melyek kizardlagos tevékenysége, hogy kézdsen iranyitjak (C)
vallalkozast. Az (V) vallalkozasnak a K; és K, vallalkozasok feletti, kulon-kilon is
Osszefonddasnak mindsilé irdnyitdsszerzéseinek onmagukban nincs gazdasagi
tartalmuk, hanem csak egyuttesen, mert azok révén (V) vallalkozas egyeduli
kdzvetett iranyitast szerez (C) vallalkozas felett?®.

2 |t és a tovabbiakban (V) a vevd (iranyitast szerz6) vallalkozast, (C) a céltarsasagot, (E) az eladd (iranyitast elveszt®)
vallalkozast jeldli, (K) pedig olyan ,koztes” vallalkozast, amely szintén részt vesz az Gsszefonddasban, de egyik fenti
kategoriaba sem sorolhato be.

% Vj-24/2013. Jabil Circuit Inc./Jupiter Atlas Acquisition Corp./Nypro Inc. 6sszefonddas; Az eljaré versenytanacs a Vj-72/2014.
sz. Ugyben hozott hatarozataban kiemelte, hogy amennyiben az &sszefonddas megvaldsitasa céljabol Iétrehozott
eszkdztarsasag tovabbi adott tranzakcidval tartalmilag 6sszefliggé 6sszefonddasoknak nem részese, akkor nem alkalmazhaté a
Versenytanacs 0sszefliggé ugyletekkel kapcsolatos joggyakorlata (lasd pl.: Vj-24/2013, Vj-52/2013)

24 \/j-53/2012. COPE Zrt/INTEGRAL-M Kft., MABA-Invest Kft. ésszefonodas

%5 Vj-100/2012. Vorésvar Kit., Virésvar-Invest Kft./Profi Zrt., Csemege Match Zrt. 6sszefonodas

%6 \/j-52/2012. COPE Zrt /ARANYHATOS Kft. és ARANYHID Zrt. 6sszefonodas

77 \j-88/2012. Jaszapati Zrt., Georgika Szévetkezet, Szatmari Zoltan, KKE-WEST Kft.,, Szatmari Kft., Jasz-Milk Kft /Jasztej Zrt.,
Dunatej Kft. 6sszefonodas.

28 \/j-21/2013. Borealis AG/DEX 6sszefonddas.



g)

h)

(TERVEZET)

(V) vallalkozas két vallalkozas [(C) és (K)] felett szerez iranyitast, olyan médon, hogy
megszerzi (C) vallalkozas kiltagi részesedéseit is. (K) vallalkozas kizardlagos
tevékenysége, hogy (C) vallalkozas (amely piaci tevékenységet fejt ki) beltagja.
Mindezek alapjan az 6sszefonddas gazdasagi tartalma (V) vallalkozasnak a (C)
vallalkozas feletti iranyitasszerzése.?

(V) vallalkozas ugy veszi at az iranyitast (E1) eladétdl az altala iranyitott (C1) és (C2)
vallalkozasok felett, hogy azt megel6zden:

- (E1) vallalkozas el6zetesen bizonyos vallalkozasokat és vallalkozasrészeket (C1)
vallalkozas ala rendel;

- (E2) vallalkozas bizonyos vallalkozasokat és vallalkozasrészeket (C2) és (K)
vallalkozasokba visz at;

- (E1) vallalkozas kdzvetlenll megszerzi ezen téle fliiggetlen (C2) vallalkozast és az
(E1) vallalkozas altal iranyitott (C1) vallalkozason keresztul (K) vallalkozast (E2)
eladotol.

Mindezek alapjan (V) vallalkozas (C1) és (C2), valamint az azok ala el6zetesen bevitt
vallalkozasok és vallalkozas részek felett szerez tartalmi iranyitast.*

Eladok az elidegeniteni kivant vallalkozasrészt egy ujonnan Iétrehozott (K)
vallalkozasba szervezik at, amely vallalkozas felett szerez iranyitast (V) vallalkozas,
melynél foga az iranyitdsszerzés tartalmilag a (K) vallalkozasba szervezett
véllalkozasrészek megszerzésnek mindsiil.*'

2. Az alabbi, a versenyfelugyeleti gyakorlatban felmerilt Ugyek a 13. pont szerinti esetre
adnak példat:

a) Ugyanazon vallalkozascsoport kiillénb6z6 tagjai ugyanazon a napon szerzik meg a

kdz0s iranyitasu vallalkozast iranyitd két vallalkozast, mialtal az anyavallalt kdzvetett
egyedilli iranyitast szerez a céltarsasag felett.*

b) Ugyanazon vallalkozascsoport kiilénb6zd tagjai ugyanazon a napon kétott egy> vagy

tobb** szerzédés révén szerzik meg a vallalkozasrész kiildnb6zd elemeit.

% Vj-2/2014.BorgWarner Europe GmbH/Gustav Wahler GmbH und Co./Wahler Verwaltungsgesellschaft mit beschrankter
Haftung 6sszefonodas

%0 \/j-6/2014. Lumen Hungary Holding Zrt./Ringier Kiado Kft./Julius Media Holding Kft./Julius Magazines Kft. dsszefonodas.

%1 Vj-64/2014. MKB Euroleasing Pénziigyi Szolgaltato Zrt./Retail Prod Zrt. sszefonddas.

%2 \/j-35/2011. Erste Bank Hungary/Magyar Factor 6sszefonodas.
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és Vj-85/2014. Agrotec Magyarorszag Kft/ IKR Agrar Kereskedelmi és Szolgaltaté. Kft. / Pécs-Reménypusztai

Mezb6gazdasagi Termel6 és Kereskedelmi Kft. 6sszefonddas
3 Vj-99/2013. Pappas/Danube Truck/lveco 6sszefonédas



