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Vj/025-010/2011. 
 
 
A Gazdasági Versenyhivatal Versenytanácsa a dr. I. T. ügyvéd (Illés és Társai Ügyvédi Iroda) 
által képviselt W-New Holding Kft. (Budapest) kérelmezı összefonódás engedélyezése iránti 
kérelmére indult eljárásban, amelyben további ügyfélként részt vett a szintén dr. I. T. ügyvéd 
által képviselt Transport & Logistic Investment Sàrl. (Luxemburg), – tárgyaláson kívül – 
meghozta az alábbi  
 

h a t á r o z a t o t .  
 
A Versenytanács engedélyezi, hogy a W-New Holding Kft. egyedüli irányítást szerezzen a 
Transport & Logistic Investment Sàrl. felett.  
 
A határozat felülvizsgálatát az ügyfelek a kézbesítéstıl számított harminc napon belül 
kérhetik a Fıvárosi Bírósághoz címzett, de a Versenytanácsnál benyújtandó keresettel.  
 
 

I n d o k o l á s 
 

I. 
Kérelmezett összefonódás 

 
1) A kérelmezı W-New Holding Kft. (továbbiakban: W-New Holding), mint vevı, valamint 

a PineBridge New Europe Partner L.P. és a PineBridge New Europe SPV L.P., mint 
eladók 2011. február 22-én adásvételi szerzıdést kötöttek (a továbbiakban: TLI 
Szerzıdés) a Transport & Logistic Investment Sàrl. (a továbbiakban: TLI) részvényei 
vonatkozásában. A TLI Szerzıdés értelmében a W-New Holding az ügylet zárását 
követıen a TLI egyedüli részvényese lesz (ezen tranzakció az alábbi 4. pontban írt 
tranzakciótól való elhatárolás érdekében a továbbiakban: TLI Tranzakció).  

 
2) A kérelmezı a Gazdasági Versenyhivatalhoz 2011. március 23-án benyújtott kérelmében 

a tisztességtelen piaci magatartás és a versenykorlátozás tilalmáról szóló módosított 
1996. évi LVII. törvény (a továbbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapján az 
1. pontban hivatkozott összefonódás engedélyezését kérte. 

 
3) A jelen eljárásban kérelmezett tranzakciót az Európai Bizottsághoz nem kellett 

bejelenteni, mert a felek forgalma nem éri el a Tanács 139/2004/EK rendeletének 1. 
cikkében meghatározott küszöbszámokat.  

 
4) A jelen eljárás tárgyát képezı összefonódáshoz kapcsolódik a W-New Holding, mint 

eladó és a MidEuropa Partners projekttársasága, a CEE Transport Holding B.V. (korábbi 
nevén: Press Distribution International B.V.; a továbbiakban: MEP SPV), mint vevı 
közötti ügylet, amelynek keretében a Waberer’s Holding Zrt. (továbbiakban: Waberer’s 
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Holding) (és így az alábbi 17-18. pontban jellemzett Waberer’s Csoport) Wáberer 
György és a MEP SPV közös irányítása alá kerül (továbbiakban: MEP Tranzakció). A 
MEP Tranzakciót a Versenytanács a Vj-24/2011. sz. eljárásban bírálja el. A felek 
nyilatkozata szerint a két ügylet összefügg, egyik tranzakció sem jöhet létre érvényesen a 
másik tranzakció érvényes létrejötte nélkül.  

 
II. 

Összefonódás részvevıi 
 

Kérelmezı: W-New Holding és a VKH Csoport 
 
5) A W-New Holding Wáberer György üzleti érdekeltségeinek kezelésével foglalkozó 

vagyonkezelı cég. A W-New Holding Wáberer György egyedüli irányítása alatt van.  
 
6) A W-New Holding-hoz hasonlóan, szintén Wáberer György egyedüli irányítása alatt áll a 

VKH cégcsoport (a továbbiakban: VKH Csoport), amelyet a VKH Vagyonkezelı Kft. 
fog össze.  

 
7) A VKH Csoport tagjai a VBP Zrt., a Lászlótanya Kft., illetve a Volánspec Zrt., amelyek 

ingatlan bérbeadással, üzemeltetéssel és értékesítéssel foglalkoznak. 
 

8) Szintén a VKH Csoport tagja a Wabard Biztosító Zrt., amely nem életbiztosítás 
termékeket (kgfb, CASCO biztosítás, CMR biztosítás, közúti árufuvarozók- és 
személyszállítók felelısségbiztosítása) nyújt, illetve irányítója az ingatlanfejlesztéssel 
foglalkozó Terassa-Építı Kft.-nek és az ingatlan vagyonkezeléssel foglalkozó V-Spec 
Kft.-nek.  
 
Kérelmezett: TLI  

 
9) A TLI részvényeinek 100%-a a PineBridge New Europe Partner L.P. (korábbi nevén AIG 

New Europe Fund L.P.) és a PineBridge New Europe SPV L.P. (korábbi nevén AIGNEF-
SPV L.P.) vállalkozások tulajdonában van. 

 
10) A TLI kizárólagos üzleti tevékenysége, hogy holding társaságként mőködve kezeli a 

Waberer’s Holding-ban, valamint a Waberer’s Holding-ból 2007-ben kivált 
vállalkozások csoportjában (a továbbiakban: Kivált Vállalkozások Csoportja) tulajdonolt 
közvetlen és közvetett érdekeltségeket.  

 
W-New Holding és TLI által közösen irányított vállalkozások  
 

11) A TLI Tranzakciót megelızıen a W-New Holding és a TLI a Kivált Vállalkozások 
Csoportját közösen irányítja, ugyanis a Kivált Vállalkozások Csoportjába tartozó 
vállalkozások piaci magatartását meghatározó lényeges kérdésekben a feleknek 
egyezségre kell jutniuk. A közös döntés „kényszerét” a Kivált Vállalkozások Csoportjába 
tartozó vállalkozások társasági szerzıdései teremtik meg, amelyek alapján a taggyőlési 
(amely szerv a lényeges, stratégiai kérdések eldöntésére jogosult) határozathozatalhoz a 
jegyzett tıke legalább 85%-át megtestesítı szavazat szükséges, amely csak a W-New 
Holding és a TLI egyetértése esetén lehetséges (ld. Vj/135-17/2009. sz. határozat 12. 
pont).  

 
12) A TLI Tranzakciót megelızıen a W-New Holding és a TLI közösen irányítja a 

Waberer’s Holdingot is, amely a Waberer’s Csoportba tartozó vállalkozásokat fogja 
össze, azok irányítójaként.  
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Kivált Vállalkozások Csoportja 

 
13) A Kivált Vállalkozások Csoportja a Waberer’s Holding-ból 2007. szeptember 30-án 

kivált társaságokból áll. A Kivált Vállalkozások Csoportjába tartozó vállalkozásokat 
jelen összefonódás elıtt a W-New Holding és a TLI közösen irányítja. A Kivált 
Vállalkozások Csoportja elsısorban szállítmányozási, ingatlanhasznosítási és 
vámkezelési tevékenységet végez.  

 
14) A Kivált Vállalkozások Csoportjába tartozó Multicont Zrt. és leányvállalatai nemzetközi 

szállítmányozással, a Dunán végzett konténeres szállítmányozás mellett konvencionális 
vasúti, közúti és légiszállítmányozással foglalkoznak.  

 
15) A Kivált Vállalkozások Csoportja ingatlanhasznosítási tevékenysége az M0-ás autóút 

Ócsai út, valamint a Kelebiai vasútvonal által határolt közel 70 hektáros területen 
tervezett ingatlanok (BILK–Invest Kft., BILK Logisztikai Zrt.), egy Budapest XVII. 
kerületében lévı raktár (Közdőlı–Invest Kft.), illetve a VN-Udvar Ingatlanhasznosító 
Kft. tulajdonában álló ingatlanok hasznosítására terjed ki.  

 
16) A csoport vámkezelési, vámügynöki tevékenységet a Royal Sped Zrt., illetve a (a felektıl 

független BILK Kombiterminál Zrt-vel közösen irányított) Vámkapu Zrt., valamint a 
(szintén a felektıl független féllel közös irányítás alatt álló) Interservice Koper Ltd. révén 
végez.  

 
Waberer’s Csoport  
 

17) A Waberer’s Csoportot a Waberer’s Holding fogja össze, amely a csoport 
vállalkozásainak vagyonkezelésével foglalkozik.  

 
18) A Waberer’s Csoport tagjai elsısorban közúti fuvarozással, szállítmányozással, illetve a 

fıtevékenységéhez kapcsolódóan ingatlanhasznosítási, raktározási és logisztikai 
szolgáltatásokkal, gépjármőjavítással, gépjármőalkatrész-, és gépjármő-
kereskedelemmel, vámügynöki és vámkezelıi tevékenységgel, továbbá a Waberer’s 
Csoport tevékenységéhez kötıdı szoftver rendszerek szervezésével, fejlesztésével, 
bevezetésével foglalkoznak.  

 
III. 

Engedélykérési kötelezettség 
 

Függetlenség 
 

19) Az összefonódással érintett vállalkozások bemutatása (II. szakasz) és az ügylet leírása (1. 
pont) alapján megállapítható, hogy a kérelmezett összefonódás a Tpvt. 15.§-a szerint 
egymástól független vállalkozások között valósul meg. 

 
Összefonódás 
 

20) A Tpvt. 23.§ (1) bekezdés b) pontja szerint vállalkozások összefonódása (koncentrációja) 
jön létre, ha egy vállalkozás vagy több vállalkozás közösen közvetlen vagy közvetett 
irányítást szerez további egy vagy több, tıle független vállalkozás egésze vagy része 
felett.  
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21) A jelen eljárás tárgyát képezı TLI Tranzakció következtében a (Wáberer György 
irányítása alatt álló) W-New Holding a TLI egyedüli irányítójává válik, így a Kivált 
Vállalkozások Csoportja felett az összefonódást követıen Wáberer György közvetett 
egyedüli irányítást fog gyakorolni.  
 

22) A TLI Tranzakciót megelızıen a Kivált Vállalkozások Csoportján kívül a Waberer’s 
Holding is a W-New Holding és a TLI közös irányítása alatt áll. A Waberer’s Holding 
irányítási struktúrája ugyanakkor a TLI Tranzakcióval együttesen és egymástól 
kölcsönösen függı módon megvalósuló MEP Tranzakció révén alakul ki, így a 
Waberer’s Holding feletti irányításszerzés értékelésére a Vj-024/2010. sz. eljárásban 
kerül sor. 

 
23) A TLI Tranzakció és a MEP Tranzakció elkülönült összefonódásoknak minısülnek, 

mivel különbözı vállalkozások között, külön szerzıdéssel szabályozott, különbözı 
irányítás-változás következik be. A Kivált Vállalkozások Csoportja felett Wáberer 
György szerez – közvetett – egyedüli irányítást, míg a Waberer's Csoport felett Wáberer 
Görgy a MEP SPV-vel együtt szerez közös irányítást. A tranzakciók két 
összefonódásként való kezelését alátámasztja az EU fúziós rendeletéhez kapcsolódó 
jogalkalmazási közlemény1 41. pontja is.  
 

24) A VKH Csoport irányítási viszonyait jelen ügylet nem érinti, az továbbra is Wáberer 
György (közvetett) egyedüli irányítása alatt marad. 

 
25) A fentiekre tekintettel a jelen eljárás tárgyát képezı TLI Tranzakció – amelynek 

következtében a W-New Holding a TLI egyedüli irányítójává válik – a Tpvt. 23.§ (1) 
bekezdés b) pontja szerinti összefonódásnak minısül.  
 
Küszöbértékek 
 

26) A Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapján az összefonódáshoz a GVH engedélyét kell kérni, ha 
valamennyi érintett vállalkozás-csoport [Tpvt. 26. § (5) bekezdés], valamint az érintett 
vállalkozás-csoportok tagjai és más vállalkozások által közösen irányított vállalkozások 
elızı üzleti évben elért nettó árbevétele együttesen a tizenöt milliárd forintot meghaladja, 
és az érintett vállalkozás-csoportok között van legalább két olyan vállalkozás-csoport, 
melynek az elızı évi nettó árbevétele a vállalkozás-csoport tagjai és más vállalkozások 
által közösen irányított vállalkozások nettó árbevételével együtt ötszázmillió forint felett 
van. 
 

27) A Versenytanács – jelen ügyben is követett – 27.2. számú elvi állásfoglalása szerint a 
közös irányítás egyedüli irányítássá történı átalakulása esetén az összefonódást 
megelızıen közösen irányított vállalkozás-csoport nettó árbevételét a Tpvt. 27. § (5) 
bekezdése alapján 50-50 százalékban meg kell osztani az irányítást szerzı vállalkozás-
csoport és azon vállalkozás-csoport között, amelybe az irányítását elvesztı vállalkozás 
tartozik. Ebbıl következıleg a Tpvt. 24. § (1) bekezdés szerinti küszöbérték számításánál 
az irányítás alá kerülı vállalkozás-csoport nettó árbevételének csak az 50 százalékát kell 
figyelembe venni, a fennmaradó 50 százalékot pedig az irányítást szerzı vállalkozás-
csoportnál. 

 
28) Ennek megfelelıen jelen esetben a W-New Holding és a TLI által a tranzakciót 

megelızıen közösen irányított Waberer’s Csoport, illetve az általuk közösen irányított 

                                                
1 A Bizottság közleménye a vállalkozások közötti összefonódások ellenırzésérıl szóló 139/2004/EK tanácsi 
rendelet szerinti egységes jogalkalmazásról (HL C 95., 2008.4.16., 1-48. o.) 
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Kivált Vállalkozások Csoportja árbevételének 50%-át, valamint a VKH Csoport 
árbevételének 100%-át kell figyelembe venni az irányítást megszerzı vállalkozások 
releváns árbevételének kiszámításakor. 

 
29) A fentiek figyelembevételével a felek 2010. évi együttes magyarországi – Tpvt. 27. § (1) 

szerint – szőkített nettó árbevétele meghaladta a 15 milliárd forintot, és az érintett 
vállalkozás-csoportok közül legalább kettınek a 2010. évi magyarországi szőkített nettó 
árbevétele meghaladta az 500 millió forintot. 

 
Engedélykérési kötelezettség  
 

30) A fentiekre figyelemmel a kérelmezett ügylet a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja szerinti 
egymástól független vállalkozások közötti összefonódásnak minısül, amelyhez a Tpvt. 
24. § (1) bekezdése alapján a GVH engedélye szükséges. 

 
IV.  

Engedélyezés 
 
31) A Tpvt. 30.§ (2) bekezdése értelmében a Gazdasági Versenyhivatal nem tagadhatja meg 

az engedély megadását, ha az összefonódás nem csökkenti jelentıs mértékben a versenyt 
az érintett piacon, különösen gazdasági erıfölény létrehozása vagy megerısítése 
következményeként. 
 

32) A Tpvt. eddigi alkalmazási tapasztalatai alapján a Versenytanács az összefonódás 
horizontális, vertikális, portfolió és konglomerátum hatásait vizsgálja. A Versenytanács 
gyakorlatát a Gazdasági Versenyhivatal Elnökének és a Versenytanács Elnökének 
3/2009. számú Közleménye (a továbbiakban: Közlemény) foglalja össze. 

 
33) A jelen versenyfelügyeleti eljárás célja annak megítélése, hogy Wáberer György Kivált 

Vállalkozások Csoportja feletti közvetett egyedüli irányításszerzése jár-e káros 
versenyhatásokkal. Ehhez elsısorban annak elemzése szükséges, hogy milyen 
versenyhatás származhat annak következtében, hogy a Kivált Vállalkozások Csoportjába, 
valamint a VKH Csoportba tartozó vállalkozások a TLI Tranzakció következtében 
azonos vállalkozáscsoportba kerülnek.  

 
34) A két vállalkozáscsoportba tartozó vállalkozások piaci jelenléte között egyetlen piaci 

szegmensen (ingatlanfejlesztés, bérbeadás, üzemeltetés) van átfedés, ezen a szegmensen 
azonban nem rendelkeznek olyan pozíciókkal, amelyek felvethetnék a káros 
versenyhatások esetleges felmerülését.  

 
35) A Kivált Vállalkozások Csoportja részérıl a BILK Logisztikai Zrt., a Közdülı-Invest 

Kft. és a VN-Udvar Kft. vannak jelen ezen a piaci szegmensen, míg a VKH Csoportból a 
Terassa Kft., a VBP Zrt., a Volánspec Zrt. és a Lászlótanya Kft. Ez horizontális 
hatásokkal jár, azonban káros versenyhatásokra nem lehet számítani, ugyanis a felek 
együttes becsült részesedése nem haladja meg a 10%-ot. 

 
36) A jelen eljárás tárgyát képezı összefonódás kapcsán a Versenytanács káros horizontális, 

vertikális, portfolió vagy konglomerátum hatást nem azonosított, így (a Közleményben 
foglaltakra is tekintettel) 
– megállapította, hogy a kérelmezett összefonódás nem vet fel versenyjogi 

aggályokat, ezért az összefonódás piaci hatásainak további részletes elemzése 
szükségtelen, 
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– alkalmazhatónak találta a Tpvt. 63.§ (3) bekezdésének ac) pontját, mely szerint az 
eljárást befejezı döntést a kérelem beérkezésétıl, illetve a hiányok pótlásától 
számított 45 napon belül kell meghozni, amennyiben az engedély a 30.§ (2) 
bekezdése alapján nyilvánvalóan nem tagadható meg.  

 
V. 

Eljárási kérdések 
 
37) A Tpvt. 63.§ (3) bekezdése ac) pontjának alkalmazásából következıleg az eljárási díj 

megfizetésérıl nem kellett rendelkezni, mert a kérelmezı a Tpvt. 62.§ (1) bekezdése 
szerinti négymillió forintot elızetesen lerótta. 
 

38) A Versenytanács határozatát – a Tpvt. 73.§ (2) bekezdésének alkalmazásával – 
tárgyaláson kívül hozta meg. 

 
39) Az ügyfeleket megilletı jogorvoslati jog a Tpvt. 83.§ (1)-(2) bekezdésén alapul. 
 
Budapest, 2011. május 5. 
 
 
 

 dr. Zlatarov László sk. 
elıadó versenytanácstag 

 

 

dr. Dobos Gergely sk. 
versenytanácstag 

 dr. Szántó Tibor sk. 
versenytanácstag 

 
 
 


