GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

VERSENYTANACS

Ugyszam: Vj-173/2006/5.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a Wiener Stadtische Versicherung AG és
Kardan Financial Services B.V. kérelmez6 Osszefonodas engedélyezése iranti kérelmére

indult eljarasban — targyalason kiviil — meghozta a kovetkezd

hatdrozatot

A Versenytanacs megallapitja, hogy a Wiener Stddtische Versicherung AG és Kardan
Financial Services B.V. TBIH Financial Services Group N.V. feletti kozds kozvetlen

iranyitasszerzése nem mindsiil vallalkozasok osszefonodasanak.
A hatéarozat feliilvizsgéalatat a kérelmezdk a kézbesitéstdl szamitott harminc napon beliil

kérhetik a FOvarosi Birosdghoz cimzett, de a Gazdasdgi Versenyhivatalnal benyujtandd

keresettel.

Indokoléas

l.
A kérelmezett tranzakcié

1) A kérelmezdék (a tovabbiakban: WS, illetve KFS) a 2006. jalius 31-én megkotott
Atszervezési Szerz3dés keretében atszervezték tulajdonosi részesedéseiket a TBIH
Financial Services Group N.V.-ben (a tovabbiakban: TBIH), melyhez 2006. november
21-én  benyujtott kérelmiikben a tisztességtelen piaci magatartds és a
versenykorlatozas tilalmarél sz6l6, modositott 1996. évi LVIL. torvény (a

tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi
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Versenyhivatal engedélyét kérték, vagy annak megallapitasat, hogy az nem mindsiil

vallalkozasok 0sszefonddasanak.

2) A Szerzbédés révén a WS, valamint a Kardan N.V. és hozza kapcsolodo vallalkozasok
(a tovabbiakban egyiitt: Kardan) altal kézosen iranyitott KFS irdnyitasa alatt allo
TBIH részvényeinek

- 60 szazaléka a WS,
- 40 szazaléka a KFS

tulajdonaba keriil, mikdzben a Kardan megszerzi a KFS iizletrészei 100 szazalékat.

3) A Szerzdédéshez kapcsolddd Részvényesi Megallapodas szerint, amennyiben a WS és
a KFS a TBIH részvényeinek legalabb 35-35 szazalékaval rendelkezik, akkor a TBIH
Kozgytilése csak ugy donthet, ha arra mind a KFS, mind a WS igenld szavazatat adta,
¢és az lzleti titokként kezelni kért Részvényesi Megallapodas értelmében a TBIH

tovabbi dontési forumain is csak egyiitt donthetnek a WS és KFS képviseldi.

1.
Jogi értékelés

4) A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja alapjan vallalkozasok dsszefonddasa jon 1étre, ha
egy vallalkozas, vagy tobb vallalkozas kdzosen kozvetlen vagy kozvetett iranyitast
szerez egy tole fliggetlen vallalkozéas felett. A Versenytanacs kialakult gyakorlata
szerint a k6z0s irdnyitas 1ényegi eleme, hogy a kézdsen irdnyitd tulajdonosoknak az
iranyitott vallalkozds piaci magatartasat (lizletpolitikajat) meghataroz6 minden

Iényeges kérdésben egyezségre kell jutniuk egymassal.

5) Az adott esetben a WS ¢és KFS részesedése is meghaladja TBIH részvényeibdl a
Részvényesi Megallapodas szerinti 35 szazalékos mértéket, ezért az el6zdek alapjan a
TBIH k6z06s kdzvetlen iranyitdinak mindsiilnek, mig a Kardan (KFS-en keresztiil) a

TBIH egyik kozos kozvetett iranyitdja marad.

6) A Versenytanacs gyakorlata szerint, ha a vallalkozas jogszerlien iranyitasi joggal

rendelkezik a masik vallalkozas felett, akkor az iranyitds moédjdnak megvaltozasat
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eredményezé tranzakcid6 nem mindsil Oszefonodasnak (Vj-31/1998.), ami

értelemszeriien igaz a kdzos irdnyitas esetére is.

7) Az adott esetben a TBHI irdnyitasi viszonyai csak annyiban valtoznak, hogy a WS
kozos kozvetett iranyitobol kozdés kozvetlen iranyitova valik, mire tekintettel a
Versenytanacsa a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a) pontja szerinti hatarozataban a Tpvt. 63.

§ (3) bekezdés aa) pontja alapjan a rendelkezd rész szerint dontott.

8) Megjegyzi ugyanakkor a Versenytanacs, hogy az Atszervezési Szerzddés
folyomanyaként a Kardan-nak a KFS feletti (WS-sel) kozds irdnyitasa egyediili
iranyitassa alakult 4t, ami a Tpvt. 23. § (1) bekezdés alapjan dsszefonddasnak mindsiil.
Ezzel azonban — miutén a kérelem arra nem terjed ki — a Versenytanacs érdemben nem

foglalkozhatott.

Eljarasi kérdések

9) A Tpvt. 63. § (3) bekezdése ac) pontjanak alkalmazasabol kovetkezdleg az eljarasi dij
megfizetésérdl nem kellett rendelkezni, mert a kérelmezdk a Tpvt. 62. § (1) bekezdése

szerinti kettémillio forintot eldzetesen lerottak.

10) A Versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (1) bekezdésének alkalmazasaval —

targyaldson kiviil hozta meg.

11) A kérelmezoket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1)-(2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2006. december 18.
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