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A Gazdasigi Versenyhivatal Versenytanacsa a KBC Private Equity NV 6sszefonddés
engedélyezése iranti kérelmére indult eljardsban, melyben tovébbi Ugyfélként részt vett
Farkas Jozsef, Farkas Jozsefné, Farkas Tamas (a tovébbiakban egydtt: Jelenlegi
Részvényesek, Budapest), a Grafika Press Nyomdaipari Zrt. (Budapest.) és a Szikra
Lapnyomda Zrt. (Budapest) — téargyal ason kivil — meghozta az alabbi

hatarozatot

A Versenytanacs engedélyezi, hogy a KBC Private Equity NV a Jelenlegi Részvényesekkel

kozOsen iranyitast szerezzen a Grafika Press Nyomdaipari Zrt. felett.

A Versenytanacs megallapitja, hogy a Szikra Lapnyomda Zrt. Heat-set Uzletaganak a Grafika
Press Nyomdaipari Zrt. dtali megvésarldsahoz nem szikséges a Gazdaségi Versenyhivatal
engedélye.

A hatérozat felllvizsgdlatdt az Ugyfelek a kézbesitéstél szamitott harminc napon belll
kérhetik a Fovaros Birdsaghoz cimzett, de a Gazdasdgi Versenyhivatalnd benyujtandd
keresettel.
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Indokolas

A kérelmezett 6sszefonddas

1) A kérelmezé KBC Private Equity NV (a tovébbiakban: KBC) 2007. mércius 9-én
Keretszerzédést kotott a Grafika Press Nyomdaipari Zrt. (a tovébbiakban: Grafika
Zrt)) részvényel 49 szézalékanak (kozotte egy szavazatel sobbségi részvénynek) a
megvasarléséra, azzal afeltétellel, hogy
a) aJeenlegi Részvényesek élve opcios jogukkal megvasaroljak a Grafika Zrt-
nek a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (a tovabbiakban: MFB) tulajdonaban
lévé (egy szavazatelsobbségi részvényt is magaban foglal0) 49 szézaléknyi
részvényét, tovabba ugy maodositjék a Grafika Zrt.
ad) Alapszabdlyat, hogy az egy darab szavazatelsobbsegi részvény
tulgjdonosanak igenl6 szavazata szilkséges (egyebek mellett) az
Alapszabaly médositéséhoz és az |gazgatosag dtala jeldlt tagjanak
(Befektetési 1gazgatd) megva asztésdhoz vagy visszahivasahoz;

ab) Igazgatosdganak Ugyrendjét, hogy a Befektetési Igazgatd igenld
szavazata szikséges a Grafika Zrt. Uzleti tervének elfogadasahoz,
modositésahoz;

b) a Grafika Zrt. megvésdrolja a Szikra Lapnyomda Zrt. (a tovabbiakban:
Szikra Zrt.) Heat-set Uzl etagat.

2) A CGrafikai Zrt. e€l6z6ek szerint moédositott Alapszabdya és |gazgatdsaganak
Ugyrendje elfogadésara, tovabba a Jelenlegi Részvényesek és az MFB, illetve a
Grafikai Zrt. és a Szikra Zrt. kozotti Részvéeny Adasvételi, illetve Adasvételi
szerz6dések megkotésere a Keretszerzodés megkotésével egyidejileg 2007. méarcius

9-én kerlt sor.

3) A KBC az 1-2) pont szerinti tranzakciohoz — mint vallalkozasok dsszefonddasahoz —
2007. mércius 19-én benyyjtott kérelmében a tisztességtelen piaci magatartés és a
versenykorl&tozés tilamardl szél6 1996. évi LVII. torvény (a tovabbiakban: Tpvt.)
V1. fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal engedélyét kérte.
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4) A KBC avizsgdl6 dtal a Tpvt. 68. § (4) bekezdése alapjan elrendelt hidnypotlést
2007. &prilis 20-an teljesitette.

Az 6sszefonodas r észtvevoi

5 A KBC aKBC Group NV daltal iranyitott vallalkozés-csoport (a tovabbiakban: KBC-
csoport) tagja. A KBC-csoport magyarorszagi tagjali a pénzigyi szolgétatasok
gyakorlatilag teljes korét végzik, melyen belll foglalkoznak befektetési
szolgaltatasok nyujtasaval is. A KBC-csoport magyarorszagi tagjainak 2006. évi
nettd arbevétele, illetve bevétele [Tpvt. 24. § (3) bekezdés] egyuttesen meghaladta a

15 milliard forintot.

6) A Grafika Zrt. anyomdai szolgéltatédsok szinte teljes korét végzi: a cold-set és heat-
set technolégian aapuld rotacios, tovabba szines ives ofszet technoldgigju
nyomdagépel segitségével konyvek, szines Ujsagok, magazinok, szines vallalati
brossirak, szordlapok, Ugyviteli nyomtatvanyok és egyéb nyomdai termékek
eléalitasara egyarant képes. Tevékenysége a sziikk értelemben vett nyomtatason tul
kiterjed a nyomdaipari tevékenység tovabbi részfolyamataira, igy a szamitdgépes
elokészitésre, valamint a flizésre és ragasztasra is. A Grafika Zrt. 100 szazalékos
Uzletrész tulajdonosa a Partners-Grafika Kft-nek, amely nyomdai el 6készilést végez.
A két valakozas (a tovabbiakban egyitt: Grafika-csoport) 2006. évi egylttes nettd

arbevétele 2,8 milliard forint volt.

7) A Jelenlegi Részvényesek — akik kdzul Farkas Jozsef és Farkas Jozsefné hazastarsak,
Farkas Tamas pedig a gyermekik — egylttesen a Grafika Zrt. részvényeinek 51
szazalékos tulgjdonosai (az 1. pont szerinti tranzakcidt megel6zéen és azt kbvetéen

is).

8) A Szikra Zrt. Heat-set iizletdga (a tovébbiakban: Uzletdg) magdban foglalja a
nyomdaipari tevékenység vegzésehez szilkseges eszkdzoket, jogokat, know-how-t, a
szerzédésdllomanyt, valamint az Uzletagban dolgoz6 munkavéllaldkat. Az Uzletég
2006. évben 4,7 milliérd forint nettd arbevételt ért el.
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9) A Grafika-csoport és az Uzletag egyiittes részesedése a magyarorszagi forgalombol a
nyomdaipari tevékenyseg egyetlen szegmensében sem éri el a 20 szazal ékot.

.
Az engedélyk ér ési kotelezettség

10) A Versenytanacs az 1) pont szerinti tranzakcio vizsgdlatakor abbdl indult ki, hogy a
Jelenlegi Részvényesek a Polgéri Torvénykonyvrsl szolo 1959. évi 1V. torvény (a
tovabbiakban: Ptk.) 685. § b) pontja szerinti kozeli hozzétartozénak mindsilnek,
ezért a Ptk. 685/B. § (3) bekezdése alapjan a Grafika Zrt-ben meglévé tulgdoni
részesedéseiket egybe kell szamitani.

11) Az 1) pont szerinti tranzakci6 egyes részei kozil 6sszefonddésnak mingsul:

a) aTpvt. 23. § (5) bekezdése szerinti vallalkozésrésznek minssiilé Uzletégnak
aGrafikai Zrt. altali megvasarlasa[Tpvt. 23. § (1) bekezdés a) pont];

b) a Grafikai zZrt. MFB tulagjdondban 1év6 részvényeinek a Jelenlegi
Részvényesek dta tortént megszerzése, midtal az MFB és a Jelenlegi
Részvényesek kozos iranyitdsa, az utObbi egyeduli irényitasava alakul at
[Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pont];

c) a Grafika Zrt. 49 széazaléknyi részvényeinek a KBC dltali megszerzése,
melynek révén — figyelemmel a KBC 2.aa-ab) pont szerinti vétojogara — a
Jelenlegi Részvényesek b) pont alapjan létrej6tt egyedili iranyitasa a KBC-
vel kozos iranyitasava alakul & [Tpvt. 23. 8 (1) bekezdés b) pont].

12) A 11.8) pont szerinti 6sszefonddésban résztvevé vallalkozés-csoportok (a Grafika
csoport és az Uzletdg) 2006. évi egyiittes nettd arbevétele nem érte el a Tpvt. 24. §
(1) bekezdése szerinti 15 milliard forintot, ezért a Versenytanacs a Tpvt. 63. § (3)
bekezdés ab) pontja alapjan megdallapitotta, hogy az dsszefonddas nem éri € a Tpvt.
24. 8§ szerinti értéket, igy ahhoz nem szikséges a Gazdasagi Versenyhivatal
engedélye.

13) A tranzakcid 11.b) és c) pont szerinti részeit a Versenytanacs egy dsszefonodasként
kezelte, melyben a Jelenlegi Részvényesek és a MFB kozos irdnyitasa, a Jelenlegi
Részvényesek és a KBC kdzos iranyitasava alakul &t.
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14) Az Osszefonodassal érintett vallalkozés-csoportok (Tpvt. 26. 8 szerint: a KBC-
csoport, a Jelenlegi Részvényesek és a Grafika Zrt.) 2006. évi netto arbevétele, illetve
bevétele egylttesen meghaladta a tizendtmillidrd forintot, ezen belll két valakozés
csoporté (KBC-csoport, Grafikai Zrt.) az 6tszazmillio forintot, ezért a kérelmezett
Osszefonddashoz a Tpvt. 24. 8 (1) bekezdéese alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal
engedé ye szilkseges.

V.
Az engedélyezés

15) A Tpvt. 30. 8§ (2) bekezdése alapjan a Gazdaségi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megadasat, ha az 6sszefonddas nem hoz |étre vagy nem erdsit meg olyan
gazdasagi eréfolényt, amely akaddlyozza a hatékony verseny kialakulasdt,
fennmaradasat vagy fejl6dését az érintett piacon (Tpvt. 14. 8).

16) A Tpvt. eddigi alkalmazés tapasztalatai alapjdn a Versenytanacs az dsszefonddas
horizontalis-, vertikdlis-, portfolio- és konglomerdtum hatasait vizsgélja a Gazdasagi
Versenyhivata EInokének és a Versenytanacs Elndkének 1/2003. szamu

K 6zleményében (a tovabbiakban: K6zlemeény) szerint.

17) Az Osszefonddasban résztvevd vallalkozés-csoportok tevékenysége alapjan az
Osszefonodas horizontalis-, vertikdlis- és portfolio hatassal nem jér, tovébba a
Grafikai Zrt. és a KBC iranyitasszerzésekor méar annak részét képezd Uzletédg

egyUttes piaci részesedése alapjan kéros konglomerdtum hatéssal sem kell szamolni.

18) Mindezek aapjan a Versenytanacs a Tpvt. 77. 8 (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatérozataban — egyezéen a Tpvt. 71. 8§ (2) bekezdés alapjan tett vizsgaloi
inditvénnyal — az 6sszefonddast engedélyezte.

19) A Kozleményben foglaltak alapjan a Versenytanacs az adott dsszefonddas esetében
alkalmazhatonak taldlta a Tpvt. 63. § (3) bekezdésének ac) pontjat, mely szerint a
versenytanacs hatarozatot a kérelem beérkezésétol, illetve a hianyok potlasatol
szamitott 45 napon beltl kell meghozni, amennyiben ,az engedély a 30. § (2)
bekezdése alapjan nyilvanval 6an nem tagadhaté meg”.
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V.
Eljaras kérdések

20) A Tpvt. 63. 8 (3) bekezdése ab) és ac) pontjdnak alkalmazasabdl kovetkezoleg az
eljaras dij megfizetésérl nem kellett rendelkezni, mert a kérelmezé a Tpvt. 62. § (1)

bekezdése szerinti kettdmillié forintot el 6zetesen lerdtta.

21) A Versenytanacs hatarozatét — a Tpvt. 73. 8§ (2) bekezdésének alkalmazésdval —

targyaléson kivil hozta meg.

22) Az ugyfeleket megilleté jogorvosati jog a Tpvt. 83. § (1)-(2) bekezdésén aapul.

Budapest, 2007. mgjus 17.
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