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A Gazdasagi Versenyhivatal versenytanacsa a Wallis Befektetési, Gazdasagi Tanacsado és
Vagyonkezel6é Zartkorien Miikodoé Részvénytarsasag (Budapest) kérelmezo 6sszefonddas
engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban, melyben tovéabbi ligyfélként érintett a
szintén a WestLB Hungaria Bank Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag (Budapest) -
targyaldson kiviil - meghozta az alabbi

hatarozatot.

A versenytanacs engedélyezi a Wallis Befektetési, Gazdasagi Tanacsadd és Vagyonkezel
Zartkorien Mikodé Részvénytarsasagnak a WestLB Hungaria Bank Zartkoriien Miikodo
Részvénytarsasag feletti kozvetlen iranyitasszerzésével megvaldsuld 6sszefonodast.

A hatérozat feliilvizsgalata a kézbesitéstl szamitott harminc napon beliil kérhetd a Fovarosi
Birésaghoz cimzett, de a Gazdasagi Versenyhivatalnal benytjtand6 keresettel.

Indokolas
I. A kérelmezett tranzakeio

1. A Wallis Befektetési, Gazdasagi Tanacsadd és Vagyonkezelé Zartkortien Miikodo
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Wallis) és a WestLB AG (40217 Diisseldorf,
Herzogstralle 15., Németorszag) 2009. junius 26-an részvény adasvételi szerzodést (a
tovabbiakban: Szerz6dés) kotott, mely szerint a sziikséges hatosagi engedélyek
megszerzése utan a Wallis tulajdonaba keriil a WestLB Hungaria Bank Zartkoriien
Miikddo Részvénytarsasag (a tovabbiakban: WestLB) teljes részvénycsomagja.

A koncentraciot eredményezd tranzakcid részeként, illetve ahhoz kapcsoldddan az
érintett vallalkozasok versenykorlatozo megallapodéast nem kotottek.

A tisztességtelen piaci magatartds és versenykorlatozas tilalmarol szold, tobbszor
modositott 1996. évi LVIL toérvény (a tovabbiakban: Tpvt.) 28. § (1) és (2) pontjai
szerint eljarva, a 24. § és 29. § szerint engedélykérési kotelezettség ald tartozod
tranzakci6 miatt a Wallis mint kérelmezo 2009. julius 31-én kérelemmel fordult a
Gazdasagi Versenyhivatalhoz (a tovabbiakban: GVH) mint magyar versenyhatosaghoz,
hogy a Tpvt. 23. § (1) bekezdésének b) pontja szerinti 6sszefonddast engedélyezze.

2. A GVH kijelolt vizsgaléi a kérelem beérkezését kovetden 2009. julius 31-én
meginditottak az engedélyezési eljarast.

3. A kérelmet mas versenyhatosdghoz nem nyujtottak be.

II. A kérelmezett tranzakcio résztvevoi
4. A tranzakcio kozvetlen résztvevol a Wallis és a WestLB.

A Wallis-csoport a magyar gazdasag jelentds szerepldje. Az elsé Wallis vallalat 1990-
ben alakult, majd ezt kdvette tobb kereskedelmi €s befektetési cég megalapitasa. A
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jelenlegi struktura alapjat jelentd holdingok szervezése 1994-ben kezdddott a Wallis
Befektetési, Gazdasagi Tanacsadd ¢és Vagyonkezelo Zartkdrien Miikodo
Részvénytarsasag létrejottével. A Wallis-csoporthoz 81 vallalkozas tartozik, melyek
felsorolasat a Vj-99/2009/0 szamon nyilvantartott Urlap 4-5. oldala tartalmazza. A
Wallis-csoport tagvallalatainak tevékenysége az aldbbiak szerint csoportosithatok:
- ingatlan fejlesztés, lizemeltetés, forgalmazas és bérbeadas, illetve e tevékenységekhez
kapcsolodo, kiegészité tevékenységek (mérndki tervezés, épiilet karbantartds és
kivitelezés),
- gépjarmii kereskedelem,
- gépjarmi bérbeadas és flottakezelés,
- kérnyezeti kar- és szennyezddés-mentesités,
- gyogyaszati segédeszkozok forgalmazasa,
- villamosenergia-termelés és kereskedelem,
- mllanyag €pitdanyag eldallitasa,
- pénziigyi vallalkozasi tevékenység (kis- és kozépvallalkozasok, illetve lakossag
részére nyujtott hitelezési és lakossagi lizing tevékenység, valamint faktoring),
- vagyonkezelési, illetve lizletvezetési szolgaltatas.

A Wallis-csoport 2008. évi nettd arbevétele meghaladta a 15 milliard forintot. (Vj-
99/2009/0.)

6. A WestLB pénziigyi, kiegészitd pénziigyi, valamint befektetési szolgaltatasi- ¢és
kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogosult pénzintézet, amely
likviditas- és kockazatkezelési tevékenységet is végez. Ugyfelei kiilfoldi, illetve vegyes
tulajdont, valamint belfoldi nagy- ¢és kozépvallalatok. A vallalkozas lakossagi
szolgaltatasokat jellemzOen nem nyujt. A pénzintézet elsdésorban betét-, hitel- és
kolesontigyleteket kinal, valamint pénzpiaci miiveleteket, bankszamlavezetést ¢és
kereskedelemfinanszirozast, valamint egyéb bankszamla {igyleteket, bankgarancia
vallalast, és hataridds ligyleteket bonyolit.

A vallalkozas Tpvt. 24. § (3) bekezdése alapjan szamitott 2008. évi bevételeinek
értéke meghaladta az 500 milli6 forintot. (Vj-99/3/2009.)

I11. Az engedélykérési kotelezettség

7. A Tpvt. 1. § alapjan a torvény hatalya kiterjed a természetes és a jogi személynek,
valamint a jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagnak (a tovabbiakban az el6zdek
egylitt: vallalkozds) a Magyar Koztarsasag teriiletén tantsitott piaci magatartasara. E
torvény hatalya ald tartozik, tovabba a vallalkozas kiilf61don tanusitott piaci magatartasa
is, ha annak hatdsa a Magyar Koztarsasag teriiletén érvényesiilhet. A kérelem szerinti
tranzakci6 két Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas Magyarorszag teriiletén tanusitott
magatartdsanak eredményeként jon 1étre, ezért arra a Tpvt. hatalya a fentiek értelmében
kiterjed.

8. A Tpvt. 23. § (1) bekezdése b) pontja értelmében vallalkozasok 0Osszefonodéasa
(koncentracioja) jon létre, ha egy vallalkozéas vagy tobb vallalkozas kdzdsen kozvetlen
vagy koOzvetett irdnyitast szerez tovabbi egy vagy tobb, tdle fiiggetlen vallalkozas
egésze vagy része felett. A Szerzodés szerint a Wallis megszerzi a WestLB teljes
részvénycsomagjat és igy kozvetlen irdnyitdshoz jut a vallalkozas felett, ami miatt a
Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja teljestil.

9. A fentiek alapjan a versenytandcs a Wallisnak a WestLB teljes részvénycsomagjanak
megszerzésével 1étrejovo iranyitasszerzését 0sszefonddasnak mindsitette.

10. A kérelemben ¢érintett vallalkozasok sajat tevékenységiikon keresztiil realizaltak
bevételt Magyarorszag teriiletén a kérelem benyujtasat megel6zo iizleti évben. A Tpvt.
24. § értelmében a vallalkozasok Osszefonddasdhoz a GVH engedélye sziikséges, ha
valamennyi érintett vallalkozas-csoport, valamint az érintett vallalkozas-csoportok
tagjai ¢s mas vallalkozdsok altal kdzosen irdnyitott vallalkozasok el6zd tizleti évben
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elért nett6 arbevétele egylittesen a tizendt milliard forintot meghaladja, és az érintett
vallalkozas-csoportok kozott van legalabb két olyan vallalkozas-csoport, melynek az
el6z6 évi nettdo arbevétele a vallalkozas-csoport tagjai és mas vallalkozasok altal
kozosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevételével egyiitt 6tszazmillio forint felett van.

11. Amint az e Hatdrozat II. szakaszdnak 5-6. pontjaiban foglaltakbol kideriil, 2008-ban a
tranzakcioban kozvetleniil és kozvetetten érintett vallalkozas(csoport)ok magyarorszagi
Osszesitett nettd arbevételének, illetve a Tpvt. eldirasai szerint szamitott bevételi értékei
meghaladjdk a torvényben meghatarozott kiiszobértékeket. A Wallis és a WestLB
egylittes nettd arbevétele meghaladta a 15 millidrd forintot, illetve a Wallis 2008. évi
nettd arbevétele, és a WestLB-nek a Tpvt. eldirasai szerint szamitott 2008. évi
bevételeinek az értéke nagyobb volt, mint 500 milli6 forint. Mindezek miatt a
kérelmezett Osszefonddashoz a Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélye sziikséges.

IV. Az érintett piac meghatarozasa

12. A Tpvt. 14. § (1) bekezdése értelmében az érintett piacot a megallapodas targyat alkoto
aru ¢és foldrajzi teriilet figyelembevételével kell meghatarozni. Az emlitett paragrafus
(2) bekezdése szerint a megallapodas targyat alkotd arun tulmenden figyelembe kell
vennie az azt — a felhasznalédsi célra, az arra, a mindségre €s a teljesités feltételeire
tekintettel — ésszerlien helyettesitd arukat (keresleti helyettesithetdség), tovabba a
kinalati helyettesithet6ség szempontjait. A (3) bekezdése szerint foldrajzi teriilet az,
amelyen kiviil a) a fogyasztd nem, vagy csak szamottevden kedvezdtlenebb feltételek
mellett tudja az arut beszerezni, vagy b) az aru értékesitdje nem, vagy csak
szamottevden kedvezOtlenebb feltételek mellett tudja az arut értékesiteni.

13. Az engedélyezési kérelem kapcsan kozvetlenill érintett piac a vallalkozasok szamara
nyujtott univerzalis banki pénziigyi €s befektetési szolgaltatdsok magyarorszagi piaca.

14. A banki befektetési és pénziigyi szolgaltatasi tevékenység részletesen szabalyozott
gazdasdgi tevékenység. A hitelintézetek ¢és banki fioktelepek alapitasanak,
mikddésének jelenlegi szabalyozasi keretét a hitelintézetekrdl és pénziigyi
vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXIL. térvény adja.

V. Az osszefonodas piaci hatasai

15. A Tpvt. 30. § (1) bekezdése értelmében az Gsszefonddasi tranzakcid engedélyezésére
iranyul6 kérelem elbiralasakor az eljar6 hatésagnak mérlegelnie kell az 6sszefonodéssal
jard eldnyoket és hatranyokat, melynek sordn az érintett piac szerkezetét, az érintett
piacokon fennalld6 vagy lehetséges versenyt, a beszerzési ¢és az értékesitési
lehetéségeket, a piacra 1€pés és a piacrdl torténd kilépés koltségeit, kockazatait,
valamint miiszaki, gazdasagi ¢s jogi feltételeit, az 6sszefonddasnak az érintett piacokon
foly6 versenyre gyakorolt varhato hatasat, az érintett vallalkozdsok piaci helyzetét és
versenyképességét, illetve ezek varhato valtozasait, az 6sszefonddasnak a szallitokra, a
kozbeesd és a végso fogyasztokra gyakorolt hatasat kell kiillondsen vizsgalni.

16. A versenytanacs egyebek mellett az 6sszefonddas horizontalis-, vertikalis-, portfolio- és
konglomeratum hatasait vizsgalja a Gazdasagi Versenyhivatal Elnokének ¢és a
Versenytanacs Elnokének 3/2009. szdmu, az egyszeriisitett- és teljes korii eljarasban
engedélyezhetd  Osszefonddasok  megkiilonboztetésének  szempontjairél — sz6lo
kozleményében (a tovabbiakban: Kozlemény) foglaltakra is tekintettel.

17. A versenytandcs véleménye szerint az Osszefonddasnak nincs azonosithaté érdemi,
horizontélis, vertikdlis, portfolid, vagy konglomerdtum hatasa az érintett vallalkozasok
gazdasagi tevékenysége, a kozvetleniil érintett piacon elért alacsony piaci részesedése,
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

az ismert pénziigyi kornyezet miatt, valamint a kozvetleniil érintett piac sajatos
jellegébdl adodoan.

A kérelmez6 alapvetden uj, az érintett piacon eddig érdemben még nem jelenlévd
véllalkozas, amely egy mér a piacon 1évé vallalkozas felett szerez iranyitast. igy az
iranyitasszerzés kovetkeztében az érintett piac koncentracidja nem valtozik. A WestLB
piaci részesedése a megjelolt érintett piacon egy széazalék koriilire becsiilhetd. (Vj-
99/2009/0.)

A fentiek alapjan a versenytanics — a Kozleményében foglaltakra is tekintettel —
megallapitja, hogy a kérelmezett 6sszefonodéas nem vet fel versenyjogi aggalyokat, ezért
az 0sszefonddas piaci hatasainak részletes elemzése sziikségtelen.

VI. Engedélyezés

A Tpvt. 30. § (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg az
engedély megadasat, ha - az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve - az
Osszefonddas nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt az érintett piacon, kiilondsen
gazdasagi er6folény létrehozasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

Mindezek alapjan a versenytanacs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatarozataban az 0sszefonodast engedélyezte.

VII. Eljarasi kérdések

A GVH hataskore a Tpvt. 45. §-4n, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul. E
rendelkezések értelmében a GVH kizardlagos hataskorrel rendelkezik minden olyan
versenyfeliigyeleti iigyben, amely nem tartozik birésag (86. §) hataskorébe,
illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.

A versenytanacs e Hatarozat IV. fejezetének 13-14. pontjaiban, valamint V. fejezetének
17-18. pontjaiban foglaltakra - valamint a Kozleményre is - tekintettel a kérelmezett
Osszefonddas esetében alkalmazhatonak taldlta a Tpvt. 63. § (3) bekezdésének ac)
pontjat, mely szerint vallalkozasok Osszefonddéasédnak ellendrzése soran az eljarast
befejezd dontést a kérelem beérkezésétdl, illetve a hidnypodtlastdl szdmitott 45 napon
beliil kell meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. § (2) bekezdése alapjan
nyilvanval6an nem tagadhaté meg.

Az eljarasi dij megfizetésérdl nem kellett rendelkezni, mert a kérelmez6 a Tpvt. 62. §
(1) bekezdése szerinti négymilli6 forintot eldzetesen befizette. (Vj-99/0/2009.
melléklet.)

A versenytandcs hatarozatat a Tpvt. 73. § (2) bekezdése és az tligyfelek kérése alapjan
targyaldson kiviil hozta meg (Vj-99/0/2009. 6. pont)

Az ugyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. §-an alapul.

Budapest, 2009. augusztus 26.
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