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Iktatasi szam: Vj/135-17/2009.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa az Illés és Tarsai Ugyvédi Iroda altal képviselt
Waberer’s Holding Vagyonkezel6 Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (Budapest)
kérelmezd Osszefonodas engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban, melyben tovabbi
ligyfélként érintett a szintén az Illés és Tarsai Ugyvédi Iroda altal képviselt Inforatio
Szamitastechnikai Tanacsad6 és Szoftver Kft. (Budapest), targyalas nélkiil meghozta az

alabbi

hatarozatot.

A Versenytanacs engedélyezi a Waberer's Holding Vagyonkezeld Zrt.-nek az Inforatio
Szamitastechnikai Tanacsadd ¢és Szoftver Kft. feletti irdnyitasszerzéssel megvalosuld

Osszefonodast.

Jelen hatarozat feliilvizsgalatat a kérelmezok a kézbesitéstdl szamitott harminc napon beliil
kérhetik a Gazdasagi Versenyhivatalndl benyujtott, vagy ajanlott kiildeményként postara

adott, a Févarosi Birosaghoz cimzett keresettel.
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Indokolas
I.

A vizsgalat iranya

1. A Waberer’s Holding Vagyonkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Waberer’s Zrt.) 2009.
szeptember 28-an Tlzletrész-adasvételi szerzddést kotott az Inforatio Szamitastechnikai
Tanacsad6 ¢és Szoftver Kft. (a tovabbiakban: Inforatio Kft.) megvasarlasara, mellyel az

Inforatio Kft. egyediili tulajdonoséava valt.

2. Az Waberer’s Zrt. 2009. oktober 28-an kelt kérelmében az 1. pont szerinti szerzddés
révén létrejovo tranzakcidohoz — mint vallalkozasok 0sszefonddasdhoz — a tisztességtelen piaci
magatartds és versenykorlatozas tilalmarol sz6l6, tobbszor modositott 1996. évi LVIL. térvény
(a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal (a
tovabbiakban: GVH) engedélyét kérte. Az engedélyezési eljaras 2009. oktober 28-an indult. A
felek kérelmet mas versenyhatdsaghoz nem nyujtottak be. Az eljarads 2009. december 16-an

tizendt munkanappal meghosszabbitasra kertilt (Vj/135-11/2009).

I1.
A tranzakcio résztvevoi

A. A Waberer’s Zrt. (Waberer csoport)

3. A Waberer’s Zrt. (korabbi nevei: Volan Tefu Rt., Waberer’s Holding Logisztikai Zrt.)
tobb mint 50 évvel ezelotti alapitdsa 6ta dontden kozuti arufuvarozassal és raktarozéssal
foglalkoz6 allami vallalatként miikodott. 1994-ben keriilt sor a privatizaciojara, magyar
maganszemélyek tulajdonaba keriilt. A vallalat az elmult években folyamatosan bovitette
szolgaltatasi korét, és kapcsolodod tevékenységként vamkezeléssel, altalanos szallitmanyozasi
¢s logisztikai szolgaltatasok nyujtasaval foglalkozott. A Waberer csoport szdmos tobbi tagja
szintén fuvarozassal, szallitmanyozassal, logisztikaval, illetve ezekhez kapcsolddo
szolgaltatdsokkal foglalkoznak. A Waberer csoport 2008. évi nettd arbevétele hozzavetdleg

118.6 milliard forint volt.

4. A téarsasagban Waberer Gyorgy 57,74%-o0s, a Transport & Logistic Investment
S.A.R.L. (a tovabbiakban: TLI) 33,33 %-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik (tovéabbi
kisebbségi tulajdonosok a WHV-Invest Kft. 6.93% ¢és kisrészvényesek 2% tulajdoni
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hanyaddal). A GVH Versenytanacsa Vj-20/2004/8. szdmu hatarozataval engedélyezte, hogy a
TLI és Waberer Gyorgy kozos kozvetlen irdnyitast szerezzen az akkor Volan Tefu Rt. nevii
tarsasag felett. A Waberer csoport tovabbi, Waberer’s Zrt.-n kiviili tagjai a fentiekkel
megkozelitleg azonos ardnyd, szintén Waberer Gyorgy ¢és a TLI kozott megosztott

tulajdonosi hattérrel rendelkeznek (62,04% illetve 36,39%).

B. Az Inforatio Kft.

5. Az Inforatio Kft.-t a németorszagi székhelyli Inforatio GmbH, valamint német és
magyar személyek alapitottak 1989-ben. 1994-ben a magyar tulajdonosok kivasaroltak a
német tulajdonrészt, majd késdbb Waberer Gyorgy egyediili tulajdonaba keriilt. Kérelmezett
fotevékenysége informatikai szolgéltatasok nyujtasa a logisztikai szektorban: fuvarozoi,
szallitasi, logisztikai rendszerek szervezése, fejlesztése, bevezetése, tovabbi szoftver
rendszerekkel valo integracidja, kovetése €s tamogatasa, informatikai alkalmazasi rendszerek
¢s teljes informatikai infrastruktira iizemeltetése. Az Inforatio Kft. 2008-as arbevételének

(195 milli6 Ft) 99%-a a Waberer csoporthoz tartozo cégektdl szdrmazott.

C. Transport & Logistic Investment S.A.R.L. (AIG csoport)

6. A TLI luxemburgi bejegyzésli, 2004. janudr 19-én alapitott tarsasag. A TLI
tulajdonosai 84.5%-ban az AIG New Europe Fund L.P. (AIGNEF) és 14.5%-ban az
AIGNEF-SPV L.P. (AIGNEFSPV). A TLI holding tarsasagként miikodik kozre az AIGNEF
¢s az AIGNEFSPV a Waberer’s Zrt.-ben, valamint a Waberer’s Zrt-bol 2007. szeptember 30-
an kivalt alabbi tarsasdgokban tulajdonolt kozvetlen érdekeltségei vonatkozasaban: (i)
Kozdiilo-Invest Kft., (ii) RS-Invest Kft.; (iii)) BILK-Invest Kft., (iv) WHV-Invest Kft. (v)
MSZ-Invest Kft. és (vi) VN-Invest Kft.

7. Az AIGNEF ¢s az AIGNEFSPV a Kajman-szigeteken «exempted limited partnership»
tarsasagi formaban bejegyzett magantoke-befektetési (private equity) alapok, amelyek az AIG
New Europe G.P., L.P. iranyitisa alatt a Kelet-K6z¢ép Eurdpai Régioban végeznek
magantOke-befektetdi (private equity) tevékenységet. Az AIG New Europe G.P., L.P a
PineBridge Capital Partners LLC (az AIG Capital Partners 0j elnevezése) iranyitasa alatt
miikédik, amely az American International Group, Inc. (a tovabbiakban: AIG) kizardlagos
tulajdonaban 4llo, annak kozvetett iranyitasa alatt miikodo leanyvallalata. Magyarorszagon az

AIG elsdsorban a kdvetkezd harom lednyvallalatdval van jelen:
(1) AHICO Amerika-Magyar Biztosito Zrt.;
(i1) Chartis Europe S.A. Magyarorszagi Fidktelepe.;

(iii) Elsé Amerikai-Magyar Biztositasi Ugyndk Kft.
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8. Az AHICO Amerika-Magyar Biztosito Zrt. az AIG-csoporthoz tartoz6 American Life
Insurance Company 100%-o0s tulajdondban 4all6 tarsasag. A Chartis Europe S.A.
Magyarorszagi Fioktelepének egyediili irdnyitéja a Franciaorszagban bejegyzett Chartis
Europe S.A., amely az AIG-csoporthoz tartozik, és a vilag egyik vezetd vagyon- és feleldsség,
illetve nem-életbiztositd tarsasaga. Az Elsd Amerikai-Magyar Biztositasi Ugyndk Kft. az
AHICO Amerika-Magyar Biztosito Zrt. 100%-os tulajdondban allo, biztositasi tigynoki

tevékenységet folytatd vallalkozas.

9. Elébbieken kiviil az AIG tulajdondban a kovetkezd Magyarorszagon bejegyzett

ingatlanfejleszt6-, illetve kezeld vallalkozasok allnak:

(i) AIG/Lincoln Epitési Kft.;

(i1) AIG/Lincoln Europe Retail Kft.;

(ii1)AIG/Lincoln Gazdasag Fejlesztési Kft;

(iv) MC Szeged Ingatlankezel6 Kft.;

(v) Market Central Ferihegy Hungary Ingatlankezeld Kft;
(vi) MCM Hungary Ingatlankezeld Kft.;

(vii) ORCO Hotel Management Uzemeltetd Kft.;

(viii)) ORCO Hotel Ingatlanforgalmazasi Zrt.;

(ix) Ozrics Ingatlanfejlesztési Kft.;

(x) Residence Izabella Ingatlanforgalmazo6 és -fejlesztd Zrt.; és

(xi) South Airport Park Duo Ingatlankezeld Korlatolt Feleldsségli Tarsasag.

I11.

Az engedélykérési kotelezettség

10. A Tpvt. 1. § alapjén a torvény hatalya kiterjed a természetes és a jogi személynek,
valamint a jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagnak (a tovabbiakban az elézdekkel
egylitt: vallalkozas) a Magyar Koztarsasag teriiletén tanusitott piaci magatartasara. E torvény
hatalya ala tartozik, tovabba a vallalkozas kiilfoldon tantsitott piaci magatartdsa is, ha annak

hatdsa a Magyar Koztarsasag teriiletén érvényesiilhet. A kérelem szerinti tranzakcid két
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Magyarorszdgon bejegyzett vallalkozds Magyarorszag teriiletén tanusitott magatartdsanak

eredményeként jon létre, ezért arra a Tpvt. hatalya a fentiek értelmében kiterjed.

11. A Tpvt. 23. § (1) bekezdésének (b) pontja értelmében vallalkozasok Osszefonddasa
(koncentracioja) jon létre, ha egy vallalkozas vagy tobb vallalkozas kdzdsen kozvetlen vagy
kozvetett iranyitast szerez egy vagy tobb, tdle fiiggetlen vallalkozas felett. A Tpvt. 23. § (2)
bekezdés a) pontja szerint kozvetlen iranyitdssal rendelkezik egy vallalkozas vagy tobb
vallalkozas kozdsen, ha a masik vallalkozas tobbségi szavazati jogot biztositd {lizletrészeivel
rendelkezik. A Tpvt. 23. § (3) bekezdése alapjan kozvetett iranyitdssal rendelkezik a
vallalkozds azon vallalkozés felett, amelyet az altala iranyitott vallalkozéas irdnyit vagy

vallalkozasok k6zosen iranyitanak.

12. A Waberer’s Zrt. a Waberer csoport tagja. Hasonléan a cégcsoport tobbi tagjadhoz,
Wiéberer Gyorgy és a TLI kozott megosztott, hozzavetdleg kétharmad-egyharmad aranyt
kozos tulajdonosi hattérrel rendelkezik. A szavazati jogokat illetden a véllalkozéasok tarsasagi
szerzOdései (Vj/135-003/2009) olyan feltételeket tartalmaznak, melyek alapjan a feleknek a
vallalkozas piaci magatartdsait meghataroz6 minden lényeges kérdésben egyezségre kell
jutniuk, mivel a taggy(ilés hatdrozatainak meghozataldhoz a vallalkozasok jegyzett tokéjének
legalabb 85 %-at megtestesitd szavazat sziikséges, valamint a taggyiilés kizarolagos
hataskorébe soroltak a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. tv. (a tovabbiakban: Gt.)
141. § (2) bekezdésében felsoroltakon tulmenden valamennyi 1ényeges kérdés eldontését. A
Versenytanacs elvi allasfoglaldsa (23.6) és gyakorlata szerint (példaul Vj-100/2009, Vj-
158/2008, vagy Vj-80/2003) az ilyen irdnyitdsi viszonyok kozos iranyitasnak tekintendék
(kifejezetten erre irdnyul6 szerzddés hidnyaban is). Waberer Gyorgy €s a pénziigyi befektetd
TLI ko6zott 2004. januar 21-én tulajdonosi megallapodés (shareholders’ agreement) jott 1étre,
amelynek célja a Waberer’s Zrt. feletti megosztott iranyitasi jog kozos gyakorldsanak

szabalyozasa volt.

13. A tranzakci6 eldtt a kérelmezett Inforatio Kft. az AIG csoporttdl fliggetlen egyediili
iranyitonak szamité tulajdonos, Waberer Gyorgy iranyitasa alatt allt. A kérelmezd Waberer’s
Zrt. iranyitasa azonban csak a két meghatarozo tulajdonos, Waberer Gyorgy €s a TLI k6zos
akarata szerint lehetséges. Az Inforatio Kft. és a Waberer’s Zrt. egymastol fiiggetlen

vallalkozasnak tekinthetOk.

14. Az 1. bekezdés szerinti tranzakcidoval a Waberer’s Zrt. egyediili kozvetlen iranyitast
szerez az Inforatio Kft. felett a Tpvt. 23. § (1) bekezdése b) pontjanak értelmében, mivel a
Waberer’s Zrt. egy tdle fiiggetlen vallalkozds, az Inforatio Kft. irdnyitéja lesz. A

Versenytanacs megjegyzi, hogy az 1. bekezdés szerinti tranzakcid egyben Waberer Gyorgy ¢s
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az AIG csoport kozds kozvetett iranyitdsszerzéseként is vallalkozasok Osszefonddasanak

mino6sil.

15. Az Osszefonodéssal érintett vallalkozéascsoportok (a Tpvt. 26. § és a Versenytandcs
elvi allasfoglalasainak 26.4 pontja értelmében a Waberer csoport két meghatarozo iranyitdja)
2008. évi egyiittes nettd arbevétele meghaladta a tizendtmilliard forintot, ezen beliil mindkét
vallalkozas-csoporté az Gtszazmilliéo forintot, ezért az Osszefonddashoz a Tpvt. 24. § (1)

bekezdése alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye sziikséges.

IVv.

Az engedélyezés

16. A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytanacs az Osszefonodas
horizontalis-, vertikalis-, portfolio- és konglomeratum hatdsait vizsgdlja a Gazdasagi
Versenyhivatal Elnokének és a Versenytanacs Elnokének 1/2003. szamu Kozleményében (a

tovabbiakban: K6zlemény) foglaltak szerint.

17. Az Inforatio Kft. egy elsdsorban a logisztikai szektorra specializalodott informatikai
szolgaltatd vallalkozas (lasd 5. bekezdés), alacsonynak mondhatd éves bevétellel. Tekintettel
arra, hogy az Osszefonddas altal, az Inforatio Kft. részérdl érintett piaco(ko)n a kérelmezo
Waberer’s Zrt., vagy utobbit kdzdsen iranyitok egyike sincs kozvetve vagy kozvetleniil jelen,

horizontalis 4tfedés hianyaban horizontalis hatdssal sem kell szamolni.

18. A piacstruktura és a résztvevok egyes piacokon elfoglalt pozicidja alapjan egyéb karos
versenyhatéas fellépése sem valdszintsithetd. Emellett kérelmezett arbevételének csaknem
egésze a kérelmezdvel és a vallalkozascsoporthoz tartozé mas vallalkozasokkal meglévo
tizleti kapcsolatabol szarmazik, minek megvaltozdsa az 0Osszefonodas utan sem varhato.
Mindezek alapjdn a Versenytanacs allaspontja szerint az dsszefonddas kovetkeztében karos

vertikalis, portfoli6 vagy konglomeratum hatés fellépése nem valdsziniisithetd.

19. A Tpvt. 30. § (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megadasat, ha — az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az
Osszefonodas nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt az érintett piacon, kiillondsen

gazdasagi er6folény létrehozéasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.
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20. A fentiekre tekintettel a Versenytanacs a Tpvt. 77.§ (1) bekezdése szerinti jelen
hatarozataban az O0sszefonodast — a Tpvt. 71.§ (2) bekezdés alapjan eloterjesztett vizsgaloi

jelentésben foglalt inditvannyal egyezden — engedélyezte.

V.

Eljarasi kérdések

21. A GVH hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul. E
rendelkezések értelmében a GVH kizarolagos hataskorrel rendelkezik minden olyan
versenyfeliigyeleti ligyben, amely nem tartozik birdsag hataskorébe (Tpvt. 86. §),

illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.

22. A Versenytanacs jelen eljardsdban a Kozleményben foglaltak alapjan alkalmazta a
Tpvt. 63. § (3) bekezdés ac) pontjat, amely szerint a hatarozatot 45 napon beliil kell
meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. § (2) bekezdése alapjan nyilvanvaléan nem

tagadhatd meg.

23. A kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdésében foglaltak szerinti négymilli6 forintos

eljarasi dijat lerdtta, igy az eljarasi dij megfizetésérdl jelen hatdrozat nem rendelkezik.

24. A Versenytandcs hatdrozatait — a Tpvt. 73. § (1) bekezdésének alkalmazasaval —

targyalason kiviil hozta meg.

25.  Azigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) és (2) bekezdésein alapul.

Budapest, 2009. december 22.

dr. Dobos Gergely sk.

eljaro versenytanacstag

dr. Gadd Gabor sk. dr. Miskolczi Bodnar Péter sk.

versenytanacstag versenytanacstag
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