GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

VERSENYTANACS

Vj/057-010/2010.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a dr. K. Gy. tligyvéd (Aradszky és Képes
Ugyvédi Iroda) altal képviselt Wallis Asset Management Zrt. (Budapest) kérelmezd
Osszefonodas engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban, melyben tovéabbi iigyfélként
érintett a szintén dr. K. Gy. ligyvéd altal képviselt NAV-Invest Kft. (Budapest) - targyaldson

kiviil - meghozta az alabbi

hatarozatot.

A Versenytanics a Wallis Asset Management Zrt. NAV-Invest Kft. feletti

iranyitasszerzésével megvaldsuld 6sszefonddast engedélyezi.

Jelen hatdrozat feliilvizsgélatat a kézbesitéstdl szamitott harminc napon beliil a Gazdasagi
Versenyhivatalnal benytjtott, vagy ajanlott kiildeményként postara adott, a Fovarosi

Birosaghoz cimzett jogorvoslati kérelemmel lehet kérni.

Indokolas
I.

A vizsgalat iranya

1. A Wallis Asset Management Zrt. (a tovabbiakban: Wallis vagy kérelmezd) és a
Marivaux Investment Limited (a tovabbiakban: Marivaux Ltd.) 2010. majus 24-én iizletrész
atruhazasi szerzddést (a tovabbiakban: Szerzddést) kotottek, melynek értelmében a Wallis
megvasarolja a NAV-Invest Kft. (a tovabbiakban: NAV-Invest vagy kérelmezett) 51%-os

lizletrészét. Kérelmezett 49%-os lizletrésze a tranzakcid eldtt a kérelmezd tulajdonaban volt.
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2. A Wallis 2010. junius 17-én kelt kérelmében az 1. pont szerinti tranzakcidohoz, mint
vallalkozasok 0Osszefonodasahoz, a tisztességtelen piaci magatartas és versenykorlatozas
tilalmarol sz616, tobbszér modositott 1996. évi LVIIL. toérvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI
fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal (a tovabbiakban: GVH)
engedélyét kérte. A kérelmezd az lrlap hidnyossagait — a vizsgalok erre vonatkozo végzése

nyoman — 2010. julius 29-én poétolta.

I1.

A tranzakcio résztvevoi

A Wallis Asset Management Zrt. (Wallis csoport)

3. A Wallis csoport a magyar gazdasag jelentds szerepldje. A kozvetlen résztvevd Wallis
vallalkozas részvényeinek 100%-a a Wallis Portfoli6 Kft. (1055 Budapest, Honvéd u. 20.)

tulajdondban van, mely vallalkozas egyediili iranyitoja Veres Tibor maganszemély.

4. A Wallis csoporthoz tovabbi 116 tagvallalat tartozik, melyek tevékenységei az

alabbiak szerint csoportosithatok:

e kereskedelmi és iroda ingatlanok fejlesztése, lizemeltetése, bérbeadédsa, forgalmazasa,

tervezése, karbantartasa és kivitelezése,

e ingatlan fejlesztés, lizemeltetés, forgalmazas ¢és bérbeadas, illetve e tevékenységekhez
kapcsolodo, kiegészitd tevékenységek (mérnoki tervezés, épiilet karbantartds és

kivitelezés),
o gépjarmil kereskedelem, gépjarmii bérbeadas és flottakezelés,
e kdornyezeti kar- és szennyezddés-mentesités,

e villamosenergia-termelés és kereskedelem (a termelési tevékenység keretében a kotelezo
atvétel, a KAT keretein beliil értékesit, kereskedelmi tevékenység keretein beliil pedig
tizleti felhasznaldknak),

e mianyag épitdanyag eldallitasa,
e pénziigyi szolgaltatasok (hitel és pénzkoleson nyljtasa, pénziigyi lizing és faktoring),
e vagyonkezelési, illetve iizletviteli tanacsadas (foként csoporton beliil).

5. A Wallis tovabbi tagjai jelen hatarozat mellékletében keriilnek felsorolésra.
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6. A Wallis csoport tagjai és mas vallalkozasok altal kozosen iranyitott vallalkozasok a
WPR TAU Kft., Andrassy Palota Kft., Chem-Deal Kft., STRABAG Property and Facilitiy
Services Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag, TCW Quattro Kft. és az Unione-Clark Kft..

7. A kozvetlen kérelmez6 Wallis a tranzakcio elott 49%-os részesedéssel rendelkezett a

NAV-Invest Kft-ben.

8. A Wallis csoport 2009. évben Magyarorszagon elért — a Tpvt. 27. §-a szerint sziikitett

— netto arbevétele a szazmilliard forintot meghaladta.

A NAV-Invest Kft. (NAV-Invest csoport)

9. A NAV-Invest a tranzakcio el6tt a Marivaux Investment Ltd. 51 %-os tulajdonaban

volt, a fennmarado6 49 %-os hanyad a Wallis tulajdona.

10. A NAV-Invest 100 %-os lednyvallalata a Navigator Informatika Zrt., melynek egyediil
irdnyitott leanyvallalata a Vilati Zrt. (utobbi 2009-ben lizleti tevékenységet gyakorlatilag nem

végzett, csekély arbevétele névhasznalati jog értékesitésébol szarmazott).

11.  Kérelmezod eldadasa szerint a NAV-Invest iranyitasi és holding funkciokat toltott be,

illetve tolt be az 6sszefonodas utan, a Wallis Zrt. leanyvallalataként.

12. A NAV-Invest csoportban egyediil a Navigator Informatika Zrt. végez gazdasagi
tevékenységet, melyek a kovetkezOképp csoportosithatok:

e kiszervezett informatikai szolgaltatdsok (IT outsourcing): munkadllomésok, periféria-
eszkozok (pl. nyomtatdk, stb.) lizemeltetése és szervize, szerverek tiizemeltetése ¢és

hosting, vallalati alkalmazasok lizemeltetése (pl. SAP), tanacsadas, rendszerek bevezetése;

e telekommunikécidés rendszerekkel kapcsolatos szerelési és mérndki szolgaltatasok:
meghatarozo a komplex beléptetd rendszerek kiépitése és menedzsmentje, a vallalkozas
tevékenysége kiterjed az egészségligyr informatika, komplex alkalmazasok
menedzsmentje, illetve az egyre népszeriibb és elterjedtebb ,,virtualizaciés” megoldasok

teriletére is,

e kommunikacids (telekommunikacios és Internet) szolgéltatasok viszonteladoként torténd

értékesitése meglévo ligyfelek szamara,

e szamitastechnikai eszk6zok viszonteladoként torténd értékesitése meglévo ligyfelek

szamara.

13. A NAV-Invest 2009. évi Magyarorszagon elért nettd arbevétele mastél milliard forint
feletti.
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I11.

Az engedélykérési kotelezettség

14. A Tpvt. 1. § alapjén a torvény hatalya kiterjed a természetes ¢és a jogi személynek,
valamint a jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasdgnak (a tovabbiakban az eldzdekkel
egylitt: vallalkozas) a Magyar Koztarsasag teriiletén tanusitott piaci magatartasara. E torvény
hatélya ala tartozik, tovabba a véllalkozas kiilf61don tanusitott piaci magatartasa is, ha annak
hatdsa a Magyar Koztarsasag teriiletén érvényesiilhet. A kérelem szerinti tranzakcid
Magyarorszagon bejegyzett vallalkozasok Magyarorszag teriiletén tanusitott magatartasanak

eredményeként jon 1étre, ezért arra a Tpvt. hatalya a fentiek értelmében kiterjed.

15. A Tpvt. 23. § (1) bekezdésének (b) pontja értelmében vallalkozasok Gsszefonddasa
(koncentracioja) jon létre, ha egy vallalkozas vagy tobb vallalkozas kdzosen kozvetlen vagy

kozvetett iranyitast szerez egy vagy tobb, téle fliggetlen vallalkozas felett.

16. A Tpvt. 15. § (1) bekezdése szerint nem fliggetlenek az egy — a Tpvt. 15. § (2)
bekezdése szerinti értelemben vett — vallalkozascsoportba tartozé vallalkozasok, valamint

azok a vallalkozasok, amelyeket ugyanazok a vallalkozéasok iranyitanak.

17.  Kérelmezett NAV-Invest a tranzakcio eldtt a Marivaux Investment Ltd. tobbségi
(51%-o0s) tulajdondban volt, a fennmarad6 49%-os tulajdoni hanyad pedig kérelmezé Wallis
vallalkozés tulajdona. Kérelmezdé nyilatkozata szerint nincs olyan szerzédés, mely az
iranyitasi pozicidkat a tulajdonosi aranyoktol eltéritené. Az 1. bekezdés szerinti tranzakcid
altal a Wallis egyediili irdnyitast szerez az altala kordbban kisebbségben tulajdonolt, tdle
fliggetlen NAV-Invest felett, ami a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja szerinti, egymastol a

Tpvt. 15. § (1) bekezdése szerint fiiggetlen vallalkozasok kozotti 6sszefonddasnak mindsiil.

18. A Tpvt. 24. § (1) bekezdése szerint a vallalkozasok Osszefonddasdhoz a Gazdasagi
Versenyhivataltol engedélyt kell kérni, ha valamennyi — a Tpvt. 26. § (5) bekezdése szerinti
értelemben — érintett vallalkozéscsoport, valamint az érintett vallalkozascsoportok tagjai és
mas vallalkozasok altal kozosen iranyitott vallalkozasok el6zd (jelen esetben 2009-es) tlizleti
évben elért nettd arbevétele egylittesen a tizendt milliard forintot meghaladja, és az érintett
vallalkozéascsoportok kozott van legalabb két olyan vallalkozascsoport, melynek az el6z6
(jelen esetben 2009.) évi nettd arbevétele a vallalkozéscsoport tagjai és mas vallalkozasok

altal kozosen irdnyitott vallalkozasok nettd arbevételével egyiitt 6tszazmillio forint felett van.
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19. A Tpvt. 24. § (1) bekezdésének nettd arbevételre vonatkozo feltételei az 1. pont
szerinti tranzakcid esetén teljesiilnek (figyelemmel a 8. és 13. bekezdésekre). Mindezekre

tekintettel a kérelmezett 6sszefonddashoz a GVH engedélye sziikséges.

IVv.

Az engedélyezés

20. A Tpvt. 30. § (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megadasat, ha — az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az
Osszefonddas nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt az érintett piacon, kiilondsen

gazdasagi er6folény 1étrehozéasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

21. A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytanacs az Osszefonodas
horizontalis-, vertikalis-, portfolio- és konglomeratum hatasait vizsgdlja a Gazdasagi
Versenyhivatal Elnokének és a Versenytanacs Elnokének 3/2009. szamu Kozleményében (a

tovabbiakban: K6zlemény) foglaltak szerint.

22. Az IT szektor (¢rintett szegmensei a NAV-Invest 12. bekezdésben felsorolt
tevékenység-korei alapjan korvonalazhatok. Ezen szegmenseket tekintve elmondhato, hogy a
nyelvi kdrnyezet sajatossagai és a szolgaltatasok jellege alapjan az érintett foldrajzi piac
legalabb Magyarorszag teriilete. Ugyanakkor a Versenytanacs nem tartotta sziikségesnek az
érintett piacok pontos meghatarozasarol donteni, mivel allaspontja szerint ezen sziiken
meghatarozott termékpiacokon sem lépnek fel aggalyok az Osszefonddas piaci hatésait
tekintve. A vizsgalt szegmensek nem szamitanak koncentraltnak, a versenytarsak hasonlo
tartalmu, art €s mindségli szolgaltatasra képesek, a versenydimenziok kozott meghatarozo az

ar szerepe, inkabb keresleti, mint kinalati piacrol van szo.

23. A NAV-Invest a 12. bekezdésben felsorolt tevékenység-korei mindegyikét tekintve
szamos, a sajatjat jelentésen meghaladd bevétellel, kiterjedtebb iigyfélkorrel rendelkezd
versenytarssal all versenyben. Az IT outsourcing (kiszervezett IT szolgaltatdsok) teriiletén
ilyen a Synergon Informatika Nyrt., az EDS Magyarorszag Kft., a KFKI Rendszerintegracios
Zrt., a Delta Informatika Zrt.,, a Nador Rendszerhdz Kft., a Grepton Zrt. és az Aquis
Informatika Zrt.; a telekommunikacids szerelési, mérnoki szolgaltatasok teriiletén pedig a
Robert Bosch Kft., a SCI-MODEM Kft.,, a SEAWING Kft. vagy a Martel-com Kft., mely
versenytarsak 2009. évi forgalma, és igy — a kérelmezd altal becsiilt — piaci részesedése

kérelmezettét jelentdsen (a piacvezetdket tekintve tobb szazszorosan) meghaladja. Ugyanez
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mondhat6 el kérelmezett tovabbi tevékenységi koreire is, melyek tekintetében kérelmezd még

kisebb piaci szereplonek szamit.

24.  Ezzel szemben a Wallis nem realizalt bevételt az IT szektor ezen szegmensein,
horizontalis atfedés hijan az Osszefonddds nem jarhat horizontdlis hatassal. A Wallis tobb
szolgaltatast tekintve is a kérelmezett tigyfele (vevdje) volt, annak forgalma nem jelentéktelen
— de nem is meghataroz6 — hanyadat lefedve. A Wallis kétségkiviil massziv befektetdi hatteret
jelent a NAV-Invest szamara, de egyrészt e tekintetben kérelmezett is megfeleld hattérrel
rendelkezett az Osszefonodds eldtt, masrészt a legtdbb versenytars szintén tokeerds hattérrel

rendelkezik.

25. A Versenytandcs allaspontja szerint az Osszefonodas kovetkeztében horizontlis,

vertikalis, portfoli6 vagy konglomeratum hatés fellépése nem valdsziniisithetd.

26.  Mindezekre tekintettel a Versenytandcs a Tpvt. 77. § (1) bekezdése szerinti jelen
hatarozatban az 0sszefonodast — a Tpvt. 71. § (2) bekezdés alapjan elbterjesztett vizsgaloi

jelentésben foglalt inditvannyal egyezden — engedélyezi.

V.

Eljarasi kérdések

27. A GVH hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul. E
rendelkezések értelmében a GVH kizarolagos hataskorrel rendelkezik minden olyan
versenyfeliigyeleti ligyben, amely nem tartozik birdsag hataskorébe (Tpvt. 86. §),

illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.

28. A Versenytanacs jelen eljardsaban a Kozleményben foglaltak alapjan alkalmazta a
Tpvt. 63. § (3) bekezdés ac) pontjat, amely szerint a hatdrozatot 35 munkanapon beliil kell
meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. § (2) bekezdése alapjan nyilvanvaléan nem

tagadhatd meg.

29. A kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdésében foglaltak szerinti négymilli6 forintos
eljarasi dijat lerotta, igy a tovabbiakban az eljarasi dij megfizetésérdl a jelen hatarozat nem

rendelkezik.
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30. A Versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (1) bekezdésének alkalmazasaval —

targyalason kiviil hozta meg.

31.  Aziigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) és (2) bekezdésein alapul.

Budapest, 2010. szeptember 17.

dr. Dobos Gergely sk.

eléado versenytanacstag

dr. Zavodnyik Jozsef sk. dr. Miskolczi Bodnar Péter sk.

versenytanacstag versenytanacstag
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Melléklet a Vj-057/2010. sz. hatarozathoz.

A Wallis csoport tagjai a kdvetkezd vallalkozdsok: WING Zrt., Aspectus Architect Zrt.
(WING Tervezd Zrt.), Ecotrans Ingatlan Kft., TCW Zrt., Angol Projekt Kft., DUNA Passage
Kft. (WPR Kappa Kft.), East Gate Business Park Kft., HUME Kft., K3 INGATLAN Kft.
(WPR HARS Kft.), V17 Kft., V45 Kft., WPR Alfa Kft., WPR Média Kft., WPR Centrum
Kft, WPR FEta Kft, WPR Furmint Kft., WPR Mille Kft, WPR Kadarka Kft., WPR
Muskotaly Kft., WPR Nonus Kft., WPR Octavus Kft.,, WPR Omega Kft., WPR Primus Kft.,
WPR Quintus Kft., WPR Quartus Kft., EUREKA Park Kft., Millenniumi Média Kft. (WPR
Téta Kft.), WPR Sec Kft.,, WPR Sextus Kft., WPR Septimus Kft.,, WPR Tercius Kft., VACI
175 CENTER Kft. (WPR Béta Kft.), Vilati Szerelé Kft., Wingprojekt 6 Kft., WPR Gamma
Kft., ESTON Zrt., MARKET Epiiletszerviz Kft., MARKET Zrt., MARKET Epitéipari Kft.,
MORATUS Kft., Milton-Property Kft., MPR1 Kft., K85 Kft., Vct78 Kft.,, Cameron Kft.,
Szinva Motor Ingatlan Kft., B-P 2009 Ingatlanhasznositdo (CIL Bajor) Zrt., V-B 2009 Zrt.
(CIL Danubius Zrt.), SERVERINFO INGATLAN Kft., DUP Kft., Danubius Hazak Kft.,
,»CS36” Kft., Matyasfoldi Nonprofit Kft., Mariassy Haz Kft., Konyves Projekt Kft. ,,v.a”,
Illatos Projekt Kft.”v.a”, Millenaris Irodahaz Kft., TCW Arrabona Kft.,, TCW Cinque Kft.,
TCW Due Kft., TCW Tre Kft, TCW Honvéd Irodahdz Kft., TCW Liget Kft., TCW
Management Kft., TCW Quattro Kft., TCW Sei Kft., TCW Vendel Kft., WPROP-Invest Kft.,
UNION-Projekt Kft., Angyal Irodahaz Kft., M43 Kft., M43/B Kft., WEU-Invest Kft., Tablas
Projekt Kft., CIL Vaci ut Kft., Wallis Motor Pest Kft., VMBK Kft. "v.a." (Wallis Motor Kft.),
Wallis Motor Duna Kft., Polar Mobil Kft., Wallis Kerepesi uti Auté Kft.,, CIWA Kft., Polar
Import Polska S.R.L., Wallis Autokolcsonzd Kft., Wallis Autdpark-kezeld Kft. ALTEO Zrt.,
Hidrogaz Energiatermeld Kft., ALTEO-Agria Kft.,, ALTEO-Deponia Kft., ALTEO-Hidrogaz
Kft., ALTEO-Sopron Kft., ALTEO-Arrabona Kft., Gyori Erdmii Kft., Soproni Erémi Kft.,
Exim-Invest Biogaz Kft., Civis-Biogaz Kft., Enviroquality S.R.O. Graboplast Zrt., Milton
Finanszirozasi Zrt., Milton Hitelezési Zrt., Wallis Zrt., Wallis Asset Management Zrt.,
GRABO-HOLDING Zrt., GRABO-Invest Kft., WALLIS-PORTFOLIO Kft., DAYTON-
Invest Kft., DAKRON-Invest Kft., Milton Holding Kft., Exocom Kft., Privat (Wallis) Auto
Holding Zrt., Tetra Invest Kft., WINGHOLDING Zrt., WINGREAL Kft., WINGSERVE Kft.,
WINGEUROPE Kft., WINGPROP Kft., WARKET Zrt.
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