GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

VERSENYTANACS

Vj/055-015/2011.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytaniacsa az Oppenheim Ugyvédi Iroda altal képviselt
Jersey Holding Corporation (New York, Amerikai Egyesiilt Allamok) kérelmezd
Osszefonddas engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban, melyben tovabbi iigyfélként
részt vett a szintén az Oppenheim Ugyvédi Iroda altal képviselt Ness Technologies Inc. (Tel
Aviv, Izrael), — targyalason kiviil — meghozta az alabbi

hatarozatot.

A Versenytanacs engedélyezi, hogy a Jersey Holding Corporation irdnyitast szerezzen a Ness
Technologies Inc. felett.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tlgyfelek a kézbesitéstél szamitott harminc napon beliil
kérhetik a Versenytanacsnal benyujtott, vagy ajanlott kiilldeményként postara adott keresettel.

Indokolas

I

A Kkérelmezett osszefonodas

1. 2011. junius 10-én a Jersey Holding Corporation (a tovabbiakban: kérelmez6 vagy JHC)
¢s a Jersey Aquisition Corporation megallapodast kotott a Ness Technologies Inc.-vel (a
tovabbiakban: kérelmezett vagy Ness), amelynek értelmében a Ness — egy tobb 1€pésbol
allo tranzakci6 eredményeként — a kozvetleniil a JHC, kozvetetten pedig — befektetési
alapok révén — a Citigroup Inc. (a tovabbiakban: Citigroup) irdnyitasa alé kerdl.

2. Kérelmezo az 1. pont szerinti tranzakcidhoz — mint vallalkozasok Osszefonddasdhoz —
2011. julius 8-an benyujtott kérelmében a tisztességtelen piaci magatartds és a
versenykorlatozas tilalmardl szo6ld, tobbszor modositott 1996. évi LVIIL. torvény (a
tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal (a
tovabbiakban: GVH) engedélyét kérte.

3. A kérelmezd tdjékoztatisa szerint a tervezett Osszefonddast az Amerikai Egyesiilt
Allamok, Izrael és — az Eurdpai Unio teriiletén — Romdnia, a Cseh Koztarsasag ¢s a
Szlovak Koztarsasag versenyhatdsagaihoz jelentette, illetve jelenti be.
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II.

Az 0sszefonodas résztvevoi

Kérelmezo vallalkozascsoportja

4.

A kozvetlen résztvevd JHC a Citigroup Venture Capital International Investment G.P.
Limited (a tovabbiakban: CVCIIGP) iranyitasa alatt all, amely egy nemzetkdzi piacokra
(Azsia, Kelet- és K6zép-Eurdpa, Latin-Amerika) iranyuld befektetések kezelése céljabol
alapitott tarsasdg. A CVCIIGP anyavallalata a Citigroup, mely a vilagszerte széleskori
pénziigyi szolgaltatasokat nyujtd Citi-csoport tagja.

A Citi-csoport 1985 6ta van jelen Magyarorszagon, jelenleg harom véllalkozas keretében
folytatja tevékenységét (Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe, Citibank
International plc. Magyarorszagi Fioktelepe, Citibank Kft.). A Citi-csoport hazdnkban
intézményi ¢és vallalati iigyfeleinek a globalis tranzakciokhoz kapcsolodd valamennyi
szolgaltatdst nyujtja (igy példaul folyoszadmla-vezetés, értékpapirokkal kapcsolatos
szolgaltatasok, hitelezés, befektetések, devizatligyletek, letétkezelés, derivativ termékek,
vallalati kockazatkezelési megoldasok stb.), tovabba jelen van a lakossagi szegmensen is.

A Citi-csoport Tpvt. 24. §-anak (3) bekezdése és 27. §-anak (1) €s (2) bekezdése szerinti
sziikitett nettd arbevétele, illetve a nettd arbevétel helyett figyelembe veendd bevételi
adata 2010-ben 6nmagéaban meghaladta a tizendtmilliard forintot.

Kérelmezett vallalkozascsoportja

7.

A kérelmezett vallalkozas egy nyilvanosan miikodo részvénytarsasag (a jelen tranzakciot
megeldzden nem allt egyetlen személy vagy vallalkozés iranyitasa alatt sem), részvényeit
a NASDAQ-on ¢és a Tel Aviv-i tézsdén jegyzik. A Ness egy globdlis, informatikai
szolgaltatasokat nyujtd vallalkozas, amely Eszak-Amerikaban, Eurépaban, Izraelben és
Indidban, Osszesen kozel 20 orszagban nyujt szolgaltatdsokat a high-tech, informatika,
kozszolgaltatasok, pénziigy, nemzetbiztonsag, egészségligy teriiletén tevékenykedd,
illetve a kozszférabol kikeriild tigyfelei szamara. Tevékenységei két fobb csoportra
oszthatok: (i) vallalati alkalmazasok ¢és iizleti szolgaltatasok, valamint (i)
szoftvertermékek tervezése. Elobbi keretében olyan informatikai szolgaltatasokat nyujt
igyfeleinek, mint példaul IT-outsourcing, rendszerintegracido, mindségbiztositas ¢és
tesztelés, szoftverszallitds, mig utobbi outsourcing szoftverfejlesztési és kutatasi
szolgaltatdsokat foglal magaba.

A Ness magyarorszagi leanyvallalatat, a Ness Hungary Kft.-t 2002-ben alapitottak. A
vallalkozas informatikai rendszerekhez kapcsolodd tanacsadasi (informatikai stratégiai
tanacsadas valamint informatikai rendszer mukodtetésére vonatkozé tanacsadas), illetve
alkalmazas tanacsadasi ¢s rendszerbeallitasi szolgaltatasokat nyujt tigyfelei szamara.

A Ness Hungary Kft. honlapja szerint Magyarorszdgon a kovetkezd szolgéltatasokat

kinalja:

- Banki alkalmazasok — pénzintézeti szektor miikodését tamogatd rendszerek tervezése
¢és kialakitasa,

- Banki folyamatok, termékek — termékfejlesztési timogatas, portfolid-racionalizalas,

- Uzleti intelligencia megolddsok — adattarhaz és CRM stratégia kialakitasa,

- Uzleti folyamatok — banki, pénzintézeti teriileten bankiizemmel kapcsolatos
értékesitési €s hattérmiiveleti folyamatok kialakitasa, hatékonysagjavitasa, BPM/BPR
projektek vezetése,
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- Integralt technologiai megoldasok — Java és .Net fejlesztések,

- Peénziigyi, szamviteli és kontrolling megolddsok — SAP rendszer bevezetés ¢és
tanacsadas,

- FEllatasi lanc megoldasok — véllalati beszerzés, készletgazdalkodas, értékesités,
termelésiranyitas és a karbantartas folyamatainak optimalizalésa,

- Emberi eroforras megoldasok — HR kiszolgalo rendszerek kialakitésa.

10. A kérelmezett vallalkozascsoportjanak (a tovabbiakban: Ness-csoport) a Tpvt. 27. §-anak
(1) és (2) bekezdése szerint szlikitett 2010. évi nettd arbevétele ugyancsak millidrdos
nagysagrendi.

I11.

A kérelmezo allaspontja

11. A kérelmez6 allaspontja szerint — dsszhangban a GVH ¢és az Eurdpai Bizottsag relevans
dontéseinek eziranya megallapitasaival — az informatikai szolgéltatasokra dinamikus
fejlédés jellemzd. Bar az informatikai szolgaltatdsok szdmos tevékenységet magukba
foglalnak, amelyek mentén elképzelhetd a piac tovabbi alpiacokra bontasa, az egyes
tevékenységek kozott nagyfoku kindlati helyettesités is megfigyelheté. Ugyancsak erds
kinalati helyettesités mellett érvelt kérelmezd az informatikai szolgaltatdsok lehetséges
agazati szegmentaciojaval kapcsolatban, mely allaspontja szerint az egységes
piacdefiniciét tamasztja ald. Mivel azonban a kérelmezd a Ness-csoport altal
Magyarorszdgon nyujtott informatikai szolgéltatdsokbol kiindulva meghatarozhatd
legsziikebb piacokon sem azonositott karos versenyhatdsokat, a piacok pontos
meghatdrozasat nem latta sziikségesnek.

12. A f6ldrajzi piac kapcsan kérelmezd kifejtette, hogy az informatikai szerzédések sok
esetben nemzetkdzi szinten jonnek létre (végrehajtasuk nemzeti, helyi szinten torténik),
egyre novekszik a munkaerd mobilitasa, az informatikai menedzsment centralizacioja,
tovabba az angol nyelv informatika / Internet vilagdban torténé térhoditasa, igy a piacok
egyre inkabb regionalissa, illetve globalissa valnak.

13. A kérelmezd eldadasa szerint a tranzakcid kovetkeztében nem varhatd valtozas az
Osszefonddasban résztvevd vallalkozdsok magyarorszagi tevékenységében, tekintettel
arra, hogy a Citigroup pénziigyi befektetoként szerez iranyitast a Ness felett.

14. Az Osszefonddasban érintett vallalkozascsoportok tevékenységei kozotti atfedés
hianyéaban az 6sszefonodasnak kérelmezd szerint nincs horizontalis hatasa.

15. Elméletileg felvetddhetnek ugyanakkor csekély vertikélis hatasok, figyelemmel arra,
hogy a Ness-csoport — tobbek kozott — bankoknak is nyujt informatikai szolgaltatasokat,
a Citi-csoport pedig banki és pénziigyi szolgaltatasi tevékenységet végez. Ez azonban
kérelmezd szerint nem eredményez kéaros versenyhatdsokat, hiszen az informatikai
szolgaltatasi szektort éles verseny jellemzi, és a Ness-csoport piaci részesedése a banki €s
pénziigyi szektorban nyujtott informatikai szolgaltatasok tekintetében sem jelentds
Magyarorszagon. Tovabba, az informatikai szolgéltatok tligyfelei jellemzden tékeerds
(multinacionalis) véllalkozasok, amelyek jelentds vevdi erdvel rendelkeznek.

16. Kérelmezd allaspontja szerint karos portfolid-hatas sem meriil fel, hiszen az érintett
vallalkozéscsoportok tevékenységei meglehetdsen tdvol allnak egymastol.

17. Kérelmez6 konglomeratum-hatdst sem var a tranzakcié eredményeként, hiszen a
kérelmez0 tékeerds nemzetkdzi vallalkozéascsoport része, melynek eldnyeit a tranzakciot
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18.

megeldzden is €lvezte, anyagi-pénziigyi helyzetében a Ness feletti irdnyitds megszerzése
érdemi valtozast nem hoz.

Kérelmezd eldadta tovabba, hogy mivel az ¢érintett vallalkozascsoportok egyiittes
részesedése a legsziikebben meghatarozott érintett piacon sem haladja meg a 20%-ot, és
nincs olyan vallalkozas, amelynek egyediili piaci részesedése barmely piacon
meghaladnd a 25%-ot, a tranzakcid eredményeként karos versenyhatdsok nem
valoszintlisithetdek, igy az Osszefonddas teljeskorii eljards keretében torténd vizsgalata
nem indokolt.

IV.
Jogi értékelés

Osszefonodas

19.

20.

A Tpvt. 23. §-a (1) bekezdésének b) pontja értelmében vallalkozasok dsszefonddasa jon
létre, ha egy vallalkozds vagy tobb vallalkozds kozosen kozvetlen vagy kozvetett
iranyitast szerez egy vagy tobb, tdle fiiggetlen vallalkozas egésze vagy része felett.

Az 1. pontban ismertetett tranzakcio révén a JHC — a Tpvt. 23. § (2) bekezdésének a)
pontja szerint — kozvetlen egyediili iranyitast szerez a tdle korabban fiiggetlen Ness felett,
amely irdnyitasszerzés a Tpvt. 23. § (1) bekezdésének b) pontja alapjan vallalkozasok
Osszefonodasanak mindsiil.

Engedélykérési kotelezettség

21.

Az 6sszefonddasban érintett vallalkozascsoportok — Tpvt. 27. § (1) és (2) bekezdéseinek
figyelembevételével szamitott — 2010. évi nettd arbevétele, illetve a nettd arbevétel
helyett figyelembe veendd bevételi adata egylittesen meghaladta a 15 milliard forintot,
ezen beliil két vallalkozéascsoporté az 500 milli6 forintot. Kérelmezd nyilatkozata szerint
nem teljesiilnek ugyanakkor a Tandcs vallalkozasok kozotti Osszefonodasok
ellendrzésérdl szolo 139/2004/EK rendeletében foglalt kiiszobszamok. Az elézdekre
tekintettel az Osszefonodashoz a Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjdn a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélye sziikséges.

Versenyjogi értékelés

22.

23.

A Tpvt. 30. §-anak (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megadéasat, ha — az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az
Osszefonddas nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt az €rintett piacon, kiilondosen
gazdasagi er6folény létrehozéasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytandcs az 0Osszefonodas
horizontalis-, vertikalis-, portfolid- és konglomeratum hatésait vizsgalja (1d. a Gazdasagi
Versenyhivatal Elnokének és a Versenytanacs Elnokének 3/2009. szdmu Kozleménye [a
tovabbiakban: Kézlemény] 12. pontjat).

Az érintett piacok

24.

A Tpvt. 14. §-a értelmében az érintett piacot a megallapodds targyat alkotd aru és a
foldrajzi teriilet figyelembevételével kell meghatarozni. Az érintett termékpiac
meghatdrozasakor a megallapodés targyat alkotd arun talmenden figyelembe kell venni
az azt — a felhaszndlési célra, az arra, a mindségre és a teljesités feltételeire tekintettel —
¢ésszerlien helyettesitd 4arukat (keresleti helyettesithetdség), tovabba a kinalati
helyettesithetdség szempontjait. Foldrajzi piacként azt a foldrajzi teriiletet kell szamitasba
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25.

venni, amelyen kiviil a) a fogyaszto, illetve az iizletfél nem, vagy csak szdmottevden
kedvezdtlenebb feltételek mellett tudja az arut beszerezni, vagy b) az aru értékesitdje
nem, vagy csak szamottevOen kedvezdtlenebb feltételek mellett tudja az arut értékesiteni.

Az Osszefonodassal érintett piacoknak mindsiilnek mindazok a piacok, amelyeken az
Osszefonddas valamely (akar kozvetlen, akar kozvetett) résztvevdje piaci tevékenységet
fejt ki. A Versenytanécs a jelen eljarasban az dsszefonodéssal érintett termékpiacok koziil
a lehetséges vertikalis hatasokra tekintettel az informatikai szolgaltatasok és a pénziigyi
szolgaltatasok piacainak vizsgalatat tartotta szlikségesnek.

Informatikai szolgaltatdasok

26.

27.

28.

Az informatikai szolgaltatasok skalaja rendkiviil széles, s ilyen szolgaltatadsok nyujtasaval
szamos hazai ¢és nemzetkdzi vallalkozas foglalkozik. Az egyik vezetd informacids €s
technologiai kutaté és tanacsaddo cég (IDC, International Data Corporation) hat
szegmensre bontva gylijt adatokat az IT-szolgaltatasokrol. Ezek a kdvetkezok: hardver €s
szoftver tamogatés ¢és bevezetés, IT training és oktatds, rendszer integracio, informatikai
rendszerekkel kapcsolatos tanacsadés, alkalmazas-tanacsadas és egyedi alkalmazéasok
fejlesztése, outsourcing. Az IDC tovabba 18 agazatra vonatkozoan gylijt adatokat az
informatikai szolgaltatasokon beliil, melyek kozott elkiiloniilten szerepelnek a banki
szolgaltatasok, illetve a pénziigyi szolgaltatdsok. A szolgaltatok egy jelentds része
jellemzden egyszerre tObb szegmensben is jelen van, mig az agazatokat tekintve
altalanossagban megallapithatd, hogy a szolgdltatds-nyijtdshoz sok esetben nem
sziikségesek kiilonleges agazat-specifikus ismeretek, azonban egyes agazatok sajatos
koriilményei (technoldgiai, szabalyozasi, stb. kdvetelményei) megkdvetelhetnek bizonyos
mértéki specializaciot.

A Versenytanacs korabbi, az informatikai szektort érintd dontéseiben az érintett piacokat
az IT-szolgéltatasokon beliil azonosithaté szegmensek (1d. pl. Vj-77/2010., Vj-135/2009.,
Vj-87/2006.) vagy agazatok (1d. pl. Vj-76/2009.) mentén hatarozta meg, ugyanakkor nem
minden esetben latta sziikségesnek az érintett piacok pontos definidlasat (Id. pl. Vj-
30/2011.). Az Eurdpai Unio6 Bizottsaga a szektorban lefolytatott dsszefonddas-ellendrzési
eljarasai soran altalaban ugyancsak nem latta sziikségesnek az érintett piacok egzakt
meghatdrozasat, utalva arra, hogy az informatikai szolgaltatdsokon beliil azonosithatok
bizonyos szegmensek, melyek azonban a koztik fennallo kinalati helyettesitésre
tekintettel nem feltétlentil képeznek versenyjogi értelemben véve elkiiloniilt érintett
piacokat (Id. pl. COMP/M.5301 Cap Gemini / Bas, COMP/M.5197 HP / EDS,
COMP/M.4871 KPN / Getronics, COMP/M.3995 Belgacom / Telindus).

A Versenytanacs az alabbiakban részletesebben kifejtettekre tekintettel a jelen eljarasban
sem tartotta sziikségesnek az érintett piacok pontos meghatarozasat, mivel a Ness-csoport
részesedése a lehetd legszitkebben meghatarozhat6 érintett piacokon (igy kiilondsen az
informatikai rendszerekkel kapcsolatos tanacsadas, illetve az alkalmazas tanacsadas és
rendszerbedllitas, tovabbad a banki, pénziigyr szektornak nyujtott informatikai
szolgaltatasok piacan) sem haladta meg a lehetséges vertikalis hatdsok szempontjabol
iranyado 25%-o0s mértéket. Ugyancsak erre alapozva a Versenytanacs az érintett foldrajzi
piac meghatarozasatol is eltekintett, mert kdros versenyhatdsokat a sziikebb — csak
Magyarorszagot magaban foglald — piacdefinicié mellett sem valoszintisitett. Megjegyzi
ugyanakkor a Versenytanacs, hogy nem tartja kizarhatonak, hogy az érintett foldrajzi
piacok ennél szélesebbek (eurdpai kiterjedésiiek vagy akar vilagméretiiek) is lehetnek.

Pénziigyi szolgaltatasok

29.

A pénziigyi, banki szolgaltatasok ugyancsak sokréti tevékenységet takarnak, amelyek
szamos szempont szerint csoportosithatok. A hitelintézetekr6l ¢és pénziigyi
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30.

vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. torvény 3. §-a az alabbi pénziigyi és kiegészitd
pénziigyi szolgaltatdsokat kiilonbozteti meg: betét gylijtése és mas visszafizetendd
pénzeszkoz — sajat tOkét meghaladd mértékii — nyilvanossagtol torténd elfogadasa; hitel
¢s pénzkoleson nyujtasa; pénziigyi lizing; pénzforgalmi szolgaltatdsok nyujtasa;
elektronikus pénz kibocsatasa; olyan papir alapi készpénz-helyettesitd fizetési eszkoz
(példaul papir alapa utazési csekk, valtd) kibocsatasa, illetve az ezzel kapcsolatos
szolgaltatds nyujtasa, amely nem mindsiil pénzforgalmi szolgéltatasnak; kezesség ¢€s
bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa; valutdval,
devizaval — ide nem értve a pénzvaltasi tevékenységet —, valtoval, illetve csekkel sajat
szamlédra vagy bizomanyosként torténd kereskedelmi tevékenység; pénziigyi szolgaltatas
kozvetitése; letéti szolgaltatas, széfszolgaltatas; hitel referencia szolgaltatas; pénzvaltasi
tevékenység; fizetési rendszer milkodtetése; pénzfeldolgozdsi tevékenység; pénziigyi
tigynoki tevékenység a bankkdzi piacon.

A Versenytandcs a jelen eljards szempontjabol nem latta sziikségesnek az érintett piacok
pontos meghatarozasat, tekintettel arra, hogy kéros versenyhatdsok felmeriilését egyik
lehetséges piacdefinicid mellett sem valdszinUsitette. Megjegyzi ugyanakkor a
Versenytanacs, hogy a jelen eljaras szempontjabol relevans vertikalis hatasra tekintettel
nem is feltétleniil indokolt a pénziigyi, banki szolgaltatasok piacmeghatarozasi célu
szegmentacidja, hiszen a banki informatikai rendszerek, alkalmazéasok egy jelentds része
valamennyi tevékenységhez egyarant kapcsolodik.

Az Osszefonddas hatasainak értékelése

Horizontalis hatas

31.

32.

Az 6sszefonodasnak horizontalis 6sszefliggésben azokon az érintett piacokon lehet hatasa
a gazdasagi versenyre, amelyeken az Osszefonddasban résztvevé mindkét
vallalkozascsoport (ténylegesen vagy potencialisan) jelen van.

Mivel a kérelmezd ¢és a kérelmezett vallalkozascsoportok tevékenységei kozott sem
tényleges, sem potencialis atfedés nem azonosithatd, az 0Osszefon6dds nem jar
horizontélis hatdssal.

Vertikalis hatas

33.

34.

35.

Egy 0Osszefonddasnak akkor lehetnek vertikdlis hatasai, ha az érintett vallalkozas-
csoportok a termelési-értékesitési lanc egymast kovetd fazisaiban tevékenykednek, ami
megteremtheti az érdekeltséget arra, hogy az egyik (vagy mindkét) piacon jelentékeny
piaci erdvel rendelkezd vallalkozascsoport ezt a piaci erdt kihasznélja, azaz valamely
(vagy mindkét) piacon versenyt korlatozé magatartéast folytasson, lezarva az adott piacot
(pl. szerzédéskotéstdl vald indokolatlan elzarkdzéssal, ardiszkriminécid, arprés révén
stb.).

Az 0sszefonodasban részes felek tevékenységei kozott azonosithatod vertikalis kapcsolat,
hiszen a Ness-csoport jelen van a pénziigyi vallalkozasoknak nyujtott informatikai
szolgaltatdsok szegmensén, amely a Citi-csoport tevékenységének egyik — stratégiai
szempontbol vélhetden fontos — inputja.

Az IDC adatai alapjan a Ness-csoport részesedése az informatikai szolgaltatasok egészét
tekintve Magyarorszagon csekélynek mondhatd, azon szegmenseken beliil azonban,
amelyekben hazdnkban is aktiv, az IDC adatai alapjan jelentds piaci szerepld, az
informatikai rendszerekkel kapcsolatos tanacsadas piacan piacvezetd. A Ness-csoport
tovabba a banki, pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos informatikai szolgaltatasok
szegmensén is az egyik vezetd szerepld, legjelentdsebb versenytarsainak e tekintetben a
Qualysoft, Igsys, Loxon, Aam vallalkozasokat jelolte meg. (Megjegyzi a Versenytanacs,
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hogy a Tpvt. 65. §-anak (9) bekezdése alapjan a GVH rendelkezésére allo adatok szerint
2009-ben a legjelentdsebb szereplok a T-Systems, Takinfo, IBM, Ness Hungary és Conet
vallalkozasok voltak.) Részesedése a rendelkezésre allo informécidk alapjan ugyanakkor
egyik — eldbbiekben emlitett — szegmensen sem haladta meg a 25%-ot, tovabba
megallapithat6, hogy valamennyi szegmensre jellemz6 a versenytarsak — koztiik globalis
vallalatok — nagy szama. A banki és pénziigyi agazatnak nyujtott szolgaltatasokkal
kapcsolatban kérelmezd kiemelte, hogy az utobbi években 1j szereplok is megjelentek a
piacon (pl. LP Solutions, BSCE, PriceWaterhouseCoopers), a valtds koltségei nem
jelentdsek, a — szakmailag felkészilt — {igyfelek gyakran tobb szolgaltatoval is
szerzddéses kapcsolatban allnak egyidejiileg.

36. A Citi-csoport a pénziigyi szolgaltatasok egészét, illetve egyes szegmenseit tekintve nem
tekinthetd Magyarorszagon kiemelkedden fontos szereplonek, részesedése valamennyi
szoba johetd relevans piacdefinicid mellett 25% alatti. Legjelentdsebb szereplonek a
hitelkartya iizletagban bizonyult: az elsék kozott jelent meg ilyen termékkel, és 2004-ig
piacvezetd volt, bar részesedése az 11j piaci szereplok belépésével és kartyakibocsatasuk
erdsodésével parhuzamosan folyamatosan csokkent (1d. Vj-49/2007.).

37. Mivel a fentiek értelmében egyik vallalkozascsoport részesedése sem éri el a Kozlemény
15.1i. pontja szerinti, versenyaggalyok felmeriilésének lehetdségét felvetd 25%-os
kiisz6bot, a Versenytandcs karos vertikalis hatasok kialakulasat nem valoszintisitette.

Portfolio-hatas

38. A portfolio-hatas az 0Osszefonodas révén Iétrejovo 1) entitds altal gyartott vagy
forgalmazott aruk korének boviilésébdl adodik, ami — kiilondsen egymadst kiegészitd
(azonos vevok altal vasarolt) aruk gyartdinak, forgalmazoinak egyazon vallalkozas vagy
tulajdonosi kor iranyitdsa ala keriilése esetén — lehetdséget teremthet az egyik piacon
fennallo erds piaci pozicid masik piacra torténd atvitelére, versenykorlatozd magatartasok
(pl. arukapcsolas) érvényesitésére.

39. A Versenytanacs a vizsgalt 0Osszefonodéassal kapcsolatban karos portfolio-hatés
felmerilését nem  valdszinUsitette, tekintettel az  Osszefonddasban  érintett
vallalkozascsoportok — egymastol tavol esd, kiegé€szitd viszonyban nem Iéve —
tevékenységeinek jellegére ¢és piaci részesedéseire, amelyek egyetlen relevans
piacdefinici6 mellett sem érik el a 25%-ot.

Konglomeratum-hatas

40. A Versenytanacs allaspontja szerint az ¢érintett vallalkozasok tulajdonosi hatterére
tekintettel kéaros konglomeratum-hatdssal sem kell szdmolni az Osszefonodas
kovetkeztében, mivel mindkét vallalkozascsoport az Osszefonddast megeldzden is
tokeerds pénziigyi hattérrel rendelkezett.

Osszegzés

41. A fenti 31-40. pontokban kifejtettek alapjan a Versenytanacs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a)
pontja szerinti hatarozatdban a kérelmezett 6sszefonddast engedélyezte.

V.

Eljarasi kérdések

42. A GVH hatéskore a Tpvt. 45. §-4n, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul. E rendelkezések
értelmében a GVH kizardlagos hataskorrel rendelkezik minden olyan versenyfeliigyeleti
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43.

44,

45.

46.

47.

ligyben, amely nem tartozik a birésag hataskorébe (Tpvt. 86. §), illetékessége pedig az
orszag egész teriiletére kiterjed.

A Versenytandcs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (2) bekezdésének alkalmazasaval — targyalas
tartdsa nélkiil hozta meg.

A Versenytanacs jelen eljarasban a Kozleményben foglaltak alapjan alkalmazta a Tpvt.
63. §-a (3) bekezdésének ac) pontjat, amely szerint a hatdrozatot 45 napon beliil kell
meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. §-anak (2) bekezdése alapjan
nyilvanval6an nem tagadhat6é meg.

A kérelmez6 a Tpvt. 62. § (1) bekezdése szerinti eljarasi dijat elézetesen lerotta, igy arrol
a Versenytandcsnak nem kellett rendelkeznie.

A vizsgalo altal a Tpvt. 68. §-anak (4) bekezdése alapjan elrendelt hidnypotlas 2011.
augusztus 3-an érkezett meg a GVH-hoz, igy az iigyintézési hataridé kezdénapja a Tpvt.
63. § (3) bekezdése és a Ket. 65. §-anak (1) bekezdése alapjan a hidnypotlas beérkezését
kovetd nap, azaz 2011. augusztus 4. Az eljarast befejezé dontést a Tpvt. 63. §-a (3)
bekezdésének a) pontja szerint a hidnytalan kérelem, illetve a hidnypotlas beérkezését
kovetd naptdl szamitott negyvendt napon beliil kell meghozni. A Ket. 65. §-dnak (3)
bekezdése értelmében, ha a hataridé utolsé napja olyan nap, amelyen a hatdsagnal a
munka szilinetel, a hataridé a legkdzelebbi munkanapon jar le. Mindezekre tekintettel a
jelen versenyfeliigyeleti eljarasra iranyadoé ligyintézési hataridd 2011. szeptember 19.

Az tigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) és (2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2011. szeptember 19.

Véczi Nora s.k.
eléado versenytanacstag

Dr. To6th Andras s.k. Pal Tamas s.k.
a Versenytanacs elnoke versenytanacstag
versenytanacstagként eljarva
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