GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

VERSENYTANACS

Vj/092-008/2011. Nyilvanos valtozat

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a Ban, S. Szabo & Partners Ugyvédi Iroda altal
képviselt Japan Display Inc. kérelmez6 6sszefonddas engedélyezése iranti kérelmére indult
eljarasban, melyben tovabbi iigyfélként részt vett a szintén a Ban, S. Szabd & Partners
Ugyvédi Iroda altal képviselt Hitachi Displays Ltd., Sony Mobile Display Corporation és
Toshiba Mobile Display Co., Ltd. - targyaldson kiviil - meghozta az alabbi

hatarozatot.

A Versenytanacs engedélyezi, hogy a Japan Display Inc. irdnyitast szerezzen a Hitachi
Displays Ltd., a Sony Mobile Display Corporation és a Toshiba Mobile Display Co., Ltd.
felett.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tligyfelek a kézbesitést6l szdmitott harminc napon beliil
kérhetik a Versenytanacsnal benyujtott, vagy ajanlott kiildeményként postara adott keresettel.
A Fovarosi Birdsag a pert targyaldson kiviil birdlja el, a felek barmelyikének kérelmére
azonban targyalast tart, mely kérelmet az ligyfél a keresetlevelében terjesztheti eld.

Indokolas

I.
A Kkérelmezett o6sszefonodas

1) 2011. november 15-én az Innovation Network Corporation of Japan (a tovabbiakban:
INCJ) harom hasonlo tartalma Részvény-dtruhazasi Szerzédést kotott a Hitachi Ltd.-
vel (a tovabbiakban: Hitachi), a Sony Corporationnel (a tovabbiakban: Sony) ¢és a
Toshiba Corporationnel (a tovabbiakban: Toshiba), mely szerint a tulajdonukban all6
Hitachi Displays Ltd. (a tovabbiakban: HD), Sony Mobile Display Corporation (a
tovabbiakban: SMD) és Toshiba Mobile Display Co., Ltd. (a tovabbiakban: TMD)
Osszes torzsrészvényét az INCJ altal a jelen tranzakcio céljabol alapitott Japan
Display Inc.-re (a tovabbiakban: JD) ruhazzak at.

2) A felek a tranzakcidokat 2012. marcius 31-én kivanjdk végrehajtani annak
fliggvényében, hogy addigra az Osszes sziikséges szabdlyozdi jovahagyés
rendelkezésre all. Ezt kovetden a JD tokét emel, amelynek eredményeképp az INCJ a
JD szavazati jogot biztositod részvényeinek 70 %-aval fog rendelkezni, mig a Sony, a
Toshiba és a Hitachi egyenként 10-10-10 % szavazati jogot biztositd részvényt jegyez
le. A tokeemelést kovetéen a JD az INCJ egyediili iranyitdsa alatt marad. A
részvényvasarlast és a tokeemelést kovetden a JD, a HD, az SMD ¢és a TMD egyetlen
véllalkozasséa olvadnak Gssze.
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3)

4)

A JD az 1. pont szerinti tranzakcidohoz — mint vallalkozasok 6sszefonodasahoz — 2011.
november 21-én benyujtott kérelmében a tisztességtelen piaci magatartds és a
versenykorlatozas tilalmarol szolo, tobbszor modositott 1996. évi LVIIL. torvény (a
tovabbiakban: Tpvt.) VI fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélyét kérte.

A kérelmezett 6sszefonodéds a vallalkozasok kozotti dsszefonddasok ellendrzésérdl
sz6l6 139/2004/EK tandcsi rendelet alapjan — a felek nyilatkozata szerint — nem
bejelentés koteles. Az dsszefonddas engedélyezésére Magyarorszagon kiviil [...]%,
[...], [...] és [...] versenyhatosdgai eldtt indult eljaras.

11.
Az 0sszefonodas résztvevoi

Az INCJ-csoport

5)

6)

7)

A JD-t a kérelmezett tranzakcid lebonyolitasa céljabol az INCJ 2011-ben alapitotta
kizarolagos tulajdondban ¢és iranyitdsa alatt allo vallalkozéasként. Az INCJ 2009.
juliusaban, mintegy 15 éves idOtartamra keriilt megalapitasra a japan kormany altal,
amelynek célja az volt, hogy a tdmogassa az innovaciot és novelje a japan vallalatok
értékeét.

Az INCJ és az altala iranyitott vallalkozasok (a tovabbiakban egyiitt: INCJ-csoport)
allami ¢és piaci forrdsokbol biztositja a finanszirozasi kapacitdsait ¢és
iizletvezetési/technologiai szakértelmét. Az INCJ-csoport a HD, az SMD ¢és a TMD
altal gyartott és forgalmazott termékek piacan nincs jelen, és ahhoz mas modon sem
kapcsolodik.

Az INCJ-csoportnak magyarorszagi tagja nincs, kiilfoldon honos tagjai a 2010. évben
a Magyar Koztarsasag teriiletén nem értek el nettd arbevételt.

Az iranvyitas ala keriilo vallalkozas-csoportok

8)

9)

A HD ¢és az altala irdnyitott vallalkozasok (a tovabbiakban egyiitt: HD-csoport), az
SMD ¢s az éaltala irdnyitott vallalkozasok (a tovabbiakban egyiitt: SMD-csoport),
tovabba a TMD (mely maés vallalkozdsokat nem irdnyit) meghataroz6 tevékenysége
vilagméretekben — és Magyarorszagon is — egyarant a kis- és kozepes méretli LFT
LCD kijelzék gyartasa és forgalmazasa.

Az irdnyitas ald keriild vallalkozés-csoportok egyikének sincs magyarorszagi tagja.
Kiilf61don honos tagjai révén a HD-csoport [...] forint, az SMD-csoport [...] forint, a
TMD pedig [...] forint nettd arbevételt ért el a 2010. évben a Magyar Koztarsasag
teriiletén.

I11.

* A [...] szimbélummal jeldlt részek iizleti titkot képeznek.
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

A Kis- és kozepes méretiit TFT LCD Kkijelzok piacanak
fobb jellemzoi

A kis ¢és kozepes méreti TFT LCD kijelzéket olyan elektronikus termékekben
hasznaljak fel, mint a mobil telefonok, digitalis fényképezdgépek, camcorderek, kézi
videojaték rendszerek, navigacids rendszerek. A kis és a kdzepes méretti TFT LCD-
ket jellemzden ugyanazon a gyartdsoron allitjak eld. A kozepes méreti TFT LCD-k
gyartdsara szolgdld gyartosorok a szlik mérettartomany miatt konnylszerrel
atalakithatok kisméretli TFT LCD gyartasara vagy forditva.

A kis- és kozepes méreti TFT LCD kijelzék konnyliek, kevéssé sériilékenyek, és
eredeti allapotuk megdrzéséhez nem sziikséges kiilonleges koriilmények biztositasa.
Az egy termékre jutd szallitasi koltség még 1égi szallitas esetén is alacsony (kb. [...]
%).

A kis- és kozepes méreti TFT LCD-k vamtarifija a legtobb orszagban, igy
Magyarorszagon is 0 %-os. A legtobb vevd a gyartobazisai szdmara az igényeiknek
megfeleld termékeket vilagszerte centralizaltan, beszerzési kozpontjaikon keresztiil
Osszesitve szerzi be (globalis beszerzeés). A gyartdk pedig vildgszerte egységes aron
adjak el termékeiket. Ugyanazon termék esetén az arkiilonbségek altalaban vilagszerte
[...] %-on beliil vannak.

A kiilonboz6 gyartok kozott a termék teljesitménye illetve mindsége tekintetében
nincs jelentds eltérés, és a vevok a vildg barmelyik gyartdjatol vasarolhatnak. A vevok
vilagszerte tobb lehetséges szallitotol ajanlatot kérnek, versenyeztetik Oket az
értékesitési feltételek alapjan, és igy valasztjadk ki a beszallitot, a gyartoktol valo
fliggdségiik csokkentése érdekében gyakran valtogatjak is beszallitokat.

A magyar piacnak a vilagpiachoz képest nincsenek kiilonleges jellemzdi, mivel a
legtobb magyar vevdé (pl. [...], [...], [...]) multinaciondlis cég, melyek a
termelésiikh6z sziikséges termékeket kozponti kereskedelmi egységeik altal a
vilagpiacrdl szerzik be, igy Magyarorszdgon a vilagpiacival azonos arak, szallitasi
feltételek, érvényesiilnek.

A kis- ¢és kozepes méreti TFT LCD kijelzok forgalmanak kozel 90 %-at 11
véllalkozas-csoport adja, melyek koziil egynek a piaci részesedése megkdzeliti a 20
%-ot, tovabbi harom véllalkozas pedig 10 % koriili részesedéssel rendelkezik. Az
iranyitas ala keriilé harom vallalkozas-csoport mindegyikének [0-10]" % koriili a
részesedése, egyiittes részesedésiik nem éri el a [10-20]" %-ot.

IVv.

Az engedélykérési kotelezettség

A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja alapjan vallalkozasok 6sszefonddasanak mindsiil,
ha egy vallalkozas iranyitast szerez egy vagy tobb téle fiiggetlen vallalkozas felett. A
Tpvt. 23. § (2) bekezdés a) pontja értelmében egy vallalkozas iranyitassal rendelkezik

* A pontos értékek iizleti titkot képeznek.
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

a masik vallalkozas felett, ha rendelkezik tobbségi szavazati jogot biztosito
részvényeivel, iizletrészeivel.

Az 1) pont szerinti tranzakciok révén a Tpvt. 23. § (2) bekezdés a) pontja alapjan a JD
iranyitast szerez a HD, az SMD ¢s a TMD felett, mely tranzakciok igy — kiilon-kiilon
— Osszefonddasnak mindsiilnek.

A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja azonban az 0sszefonodas lehetséges eseteként
emliti azt, ha a vallalkozas tobb vallalkozas felett szerez egyidejlileg iranyitast, ezért a
Versenytanacs a harom irdnyitasszerzést egyetlen 6sszefonddasként vizsgalta.

Az 0Osszefonodéssal érintett vallalkozéas-csoportok (Tpvt. 26. § szerint: az INCJ-
csoport, a HD-csoport, az SMD-csoport €s a TMD) 2010. évi egyiittes — a Tpvt. 27. §
(1) bekezdés szerint szamitott — nettd arbevétele meghaladta a tizendtmilliard forintot,
¢s azon beliil harom vallalkozas-csoporté (a HD-csoporté, az SMD-csoporté €s a
TMD-¢) is az 6tszazmillié forintot, ezért az dsszefonddas a Tpvt. 24. § (1) bekezdése
alapjan engedélykotelesnek mindsiil.

Megjegyzi a Versenytanacs, hogy ha a kérelmezéd a harom Osszefonddast nem
egyidejlileg, hanem egymast kovetden hajtotta volna végre, akkor az elsd
iranyitasszerzés a Tpvt. alapjan nem lett volna engedélykoteles (ti.: a JP-csoport netto
arbevétele: [...]), a tovabbi kettd viszont igen, hiszen akkor (barmelyik vallalkozas-
csoport elsOkénti megszerzése esetén) a JP-csoport nettd arbevétele mar 500 millio
forint felett lett volna.

V.
Az 0sszefonodas értékelése

A Tpvt. eddigi alkalmazési tapasztalatai alapjan a Versenytanacs az Osszefonodas
horizontalis-, vertikalis-, portfolio- és konglomeratum hatasait vizsgalja (Id. a
Gazdasagi Versenyhivatal Elnokének és a Versenytanacs Elnokének 3/2009. szamu
Kozleménye [a tovabbiakban: Kozlemény] 12. pontjat).

A Tpvt. 30. §-anak (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja
meg az engedély megadasat, ha — az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az
Osszefonddas nem csOkkenti jelentés mértékben a versenyt az érintett piacon,
kiilondsen gazdasagi er6folény 1étrehozasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

A Tpvt. 14. §-a értelmében az érintett piacot a megallapodas targyat alkoto aru és a
foldrajzi teriilet figyelembevételével kell meghatdrozni. Az érintett termékpiac
meghatdrozasakor a megallapodéas targyat alkoté arun tilmenden figyelembe kell
venni az azt — a felhaszndlési célra, az arra, a mindségre €s a teljesités feltételeire
tekintettel — ésszertien helyettesité arukat (keresleti helyettesithetdség), tovabba a
kinalati helyettesithetdség szempontjait. Foldrajzi piacként azt a f6ldrajzi teriiletet kell
szamitasba venni, amelyen kiviil a) a fogyasztd, illetve az tizletfél nem, vagy csak
szamottevoen kedvezdtlenebb feltételek mellett tudja az arut beszerezni, vagy b) az
aru értékesitdje nem, vagy csak szamottevoen kedvezdtlenebb feltételek mellett tudja
az arut értékesiteni.

Az Osszefonddassal érintett piacoknak mindsiilnek mindazok a piacok, amelyeken az
Osszefonodas valamely (akdr kozvetlen, akar kozvetett) résztvevdje piaci
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tevékenységet fejt ki. Erdemben azonban csak azon piacok vizsgalata sziikséges,
amelyekre nézve a fenti 21) pont szerinti versenyhatasok fennallhatnak.

25) Az iranyitast szerz6 INCJ-csoportnak az irdnyitdsa ald keriild véllalkozas-csoportok
altal gyartott termékekhez horizontalis, vertikalis, vagy portfolié hatason alapul6 piaci
kapcsolddasa sincs. Ezért a Versenytandcs kizardlag ez utobbi vallalkozés-csoportok
altal gyartott termékeket, a kis- és kozepes méretii TFT LCD kijelzOket vizsgalta, és
azokat egységes arupiacnak tekintette, figyelembevéve a kiilonb6z6 felhasznalasi céla
termék-valasztékok kozotti nagyfok kinalati helyettesithetoséget is (lasd 10. pont).
Ezen arupiac tekintetében a Versenytanacs a foldrajzi piacot vildgméretiinek
mindsitette, figyelembevéve mindenekeldtt a relative alacsony szallitasi koltségeket
¢s az arak ebbdl is adodo vilagszintli egységességét (lasd 11-13. pontok).

26) Fentiekkel Osszefliggésben, a Versenytanacs megjegyzi, hogy a gazdasagi
szempontbol a Magyarorszagnal szélesebb érintett foldrajzi piac nem jelenti azt, hogy
a Tpvt. alapjan ezen szélesebb piac szempontjabol Ilehetne vizsgalni egy
Osszefonddast. A Gazdasagi Versenyhivatal kizardlag a magyar piacra gyakorolt
versenyhatasok alapjan értékelheti az 6sszefonddast. Masrészt, ha a Magyarorszagnal
sz¢élesebb foldrajzi piac egyértelmiien meghatarozhato, tovabba annak fobb jellemzoi
(mindenekeldtt a piaci részesedések) is ismertek, akkor alappal feltételezhetd, hogy a
sz¢élesebb foldrajzi piac verseny-viszonyai Magyarorszag teriiletét — mint a szélesebb
foldrajzi piac egy részét — is megfelelden jellemzik. Mindez hatvanyozottan fenndll a
kis- és kozepes méretii TFT LCD kijelzok esetében, figyelemmel azok kdzpontositott
beszerzésére (1asd 14. pont).

27) Az Osszefonodasnak horizontalis Osszefliggésben azokon az érintett piacokon lehet
hatdsa a gazdasagi versenyre, amelyeken az 6sszefonddasban résztvevd legalabb két
vallalkozascsoport (ténylegesen vagy potencidlisan) jelen van. Az adott esetben az
iranyitas ala keriil6 vallalkozéas-csoportok mindegyike azonos érintett piacon (a kis- és
kozepes méretli TFT LCD kijelzok vilagméretii piacan) tevékenykedik, ezért szamolni
kell horizontalis hatassal. Ezen érintett piacon azonban az érintett vallalkozas-
csoportok egyiittes részesedése nem éri el azt a mértéket (20 szazalék), amely felett a
Versenytanacs Kozleményben 1is rogzitett gyakorlata szerint felmertilhetnek
versenyaggalyokra alapot ad6 horizontalis hatasok.

28) Az irényitas ald keriilé vallalkozas-csoportok érintett piaci részesedései alapjan karos
konglomeratum hatéassal sem kell szamolni.

29) Mindezek alapjan a Versenytandcs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatdrozatdban — egyezéen a Tpvt. 71. § (2) bekezdés alapjan tett vizsgaloi
inditvannyal — az 6sszefonddast engedélyezte.

V.
Eljarasi kérdések

30) A GVH hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul. E
rendelkezések értelmében a GVH kizardlagos hataskorrel rendelkezik minden olyan
versenyfeliigyeleti ligyben, amely nem tartozik a birdsag hataskorébe (Tpvt. 86. §),
illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.
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31)

32)

33)

34)

35)

A Versenytanacs hatarozatdt — a Tpvt. 73. § (2) bekezdésének alkalmazasaval —
targyalas tartasa nélkiil hozta meg.

A Versenytanacs jelen eljarasban a Kozleményben foglaltak alapjan alkalmazta a
Tpvt. 63. §-a (3) bekezdésének ac) pontjat, amely szerint a hatarozatot 45 napon beliil
kell meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. §-anak (2) bekezdése alapjan
nyilvanval6an nem tagadhat6 meg.

A kérelmez6 a Tpvt. 62. § (1) bekezdése szerinti eljarasi dijat eldzetesen lerotta, igy
arrél a Versenytanacsnak nem kellett rendelkeznie.

Az eljarast befejez0 dontést a Tpvt. 63. §-a (3) bekezdésének a) pontja szerint a
hianytalan kérelem, illetve a hidnypotlds beérkezését kovetd naptdl szamitott
negyvendt napon beliil kell meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. § (2)
bekezdése alapjan nyilvanvaléan nem tagadhatdé meg. Minthogy hidnypotlés
elrendelésére nem keriilt sor, ezért az ligyintézési hataridd kezdénapja 2011. november
22. volt. Tekintettel arra, hogy az eljaras sordn adatkérésre nem keriilt sor, ezért az
iigyintézési hatariddé 2012. januar 06-a.

Az tigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) és (2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2011. december 16.

dr. Toth Andras s.k.
a Versenytanacs elndke
eléado versenytanacstagként eljarva

P4l Tamés s.k. dr. Berki Adédm sk.
versenytanacstag versenytanacstag
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