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A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

Vezetoi 0sszefoglalo

Jelen tanulmany azt vizsgalja, hogy az elkovetké@d-15 évben varhatéan megvaldsuld
eromifejlesztések milyen hatassal lesznek az aramtérpiat szerkezetére és
versenyviszonyaira. A téma aktualisat az adja, fogyeglés ervmilkapacitasok eléregedése
és a korabbinal ambicibzusabb megujuld politika dikeztében a hazai piacon az
elkovetked masfél évtizedben nagyon jeléatmennyiséd Uj edmiivi kapacitas kiépitésére
lesz sziikség. Ugyanakkor a szabalyozasi bizonygagok és a piac torzitasai miatt kérdéses,
hogy az Uj efmiivi beruhdzasok a biztonséagos ellatdshoz szikséhemenben és a versenyt
erssits tulajdonosi szerkezetben valésulnak-e majd meg.

Az arampiac jo¥beli viszonyainak vizsgalataban a kdvetké@pesek szerint haladtunk. Els
Iépésben a kereslet és a megléaomiuallomanyban varhatd valtozasok (ledllitAsok és
Uzemids hosszabbitasok) d@kjelzésével progndzist készitettlink adnafépitések varhatd
volumenére. Masodik lépésben attekintettiink a hefigk elokészités alatt allo fejlesztési
terveit, és forgatokonyveket allitottunk fel annaksgélatara, hogy a keresleti és kinalati
viszonyok alapjan indokolt volumén kapacitasbvités milyen idzitéssel, milyen
erdmitipusokbdl és milyen tulajdonosi szerkezetben vdli@ meg a 2010 és 2025 kozotti
idészakban. Végil, az @mniépitési forgatokdnyvekdh elérevetitett piac-szerkezeti
forgatokonyvek alapjan &lejeleztik a verseny jébeni alakulasanak lehetséges iranyait.

A tanulmény 8bb megallapitasai a kovetkiz

Piaci és szabalyozéasi kdrnyezet

Az elmult évtizedben a hazai arampiacot egy nagyaléssony hatékonysaggaliik®ddo
eromipark jellemezte. A kapacitas-megféledg mérésére haszndlt un. kapacitastartalék-
ardny mutaté reéserve margip értéke a 2000-es években mind nemzetkozi
0sszehasonlitdsban, mind a villamosenergia-rendszésnsagi igényeihez mérten nagyon
magas szinten alakult (1. abra). A piaci igényeklyggzodo efmivi mix kialakulasanak
legfobb akadalyat a termil kdzotti verseny hianya és a teriglelszéles korének juttatott
artimogatasok jelentették. A piaci és szabalyok@snyezetben mar bekovetkezett és
valészirisitheten bekdvetkez valtozdsok azonban a terrbielverseny efstdését és a
versenytorzitd artamogatasi rendszerek visszasm@ulvetitik dire. Az MVM és az
eromivek kozott fennallé hosszu tavu sziések (HTM-ek) szamanak csokkenése és a most
épub emiivek piacra lépése egyarant a versengs@iését valdsziisitik. A koteled
atvételi rendszer atalakitasaval fokozatosan nimijsza kapcsolt villamosenergia-termelés
tamogatasa és a szifleen [évw () megujulé tamogatasi rendszerben az 6reg éaulelav
erdmivekben megvalosulé biomassza tlizelés tamogatagetthet Gj megujulé kapacitasok
felépitésének dsztonzésére kertl a hangsuly.



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

1. bra: A kapacitastartalék-arany alakuldsa Magyaprszag €s mas eurépai orszagok arampiacain
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Forras: OECD: Electricity Information 2010, sajat&mitas

Megjegyzés: A tartalékarany-mutat6é szamitasakdeedmivek esetében a beépitett kapacitas 50, a szél- és
napewmivek esetében a beépitett kapacitas 20%-at vegy&lémbe.

A verseny térnyerése és a torzitd tamogatasi reksimisszaszoruldsa egy olyan
alkalmazkodasi folyamatot indithat el, amelynek mgm megindulhat az alacsony
hatékonysdggal és/vagy versenyképtelen technoldgiaknikdds eromivek bezarasa,
felgyorsulhat a versenyképeseiivi beruhdzasok megvaldsulasa, és amely igy vépida
igényekhez jobban igazododemiivi mix kialakuldsdhoz vezethet. Optimélisan kialaki
piaci szabalyrendszer mellett e folyamat egyik degbsabb eredménye az lesz, hogy a hazai
eromipark mérete az orszag biztonsagos elldtdsdhoz é&piksnagysagura csokken.
Szakérdi elemzések és nemzetkdézi adatok alapjan az fiedbit, hogy a hazai
villamosenergia-rendszer biztonsagosiikidéséhez az éves csucsigények 20%-anak
megfeleb kapacitastartalékra van szikség. A beruhdzasusokl, valamint a piaci és
szabdlyozési tokéletlenségek miatt a tartalékatényleges értéke étttermészetesen lefelé
és felfelé is eltérhet. Az optimdlistol valé el®rénértékét azonban felélr a piaci
mechanizmus (tulkinalat kialakulasa), alulrol pedigetbb vagy utdbb bekdvetkézllami
intervencié (beruhazasoszténmechanizmusok bevezetése) korlatozza. A kapaaitakik-
arany beruhdzasok visszafogasat kivalto éfeltékét 25%-ban, mig a szabdlyozasi
beavatkozést kivalto also értékét 15%-ban hatakaniey.

Kapacitaslavitési igény

Miutdn megbecsiiltik a kereslet novekedését, elékear eémiledlldsok és Uzeméd
hosszabbitdsok varhaté alakuldsat ése@leztik a megujulé émivi kapacitdsok varhaté
novekedését, a villamosenergia-piac varhato t&adsddyara vonatkozé feltevéseink alapjan
megbecsultik, hogy milyen mennyigégagyeémii-kapacitas kiépitése varhatéo a 2010 és
2025 kozotti idszakban. Hasonl6éan a MAVIR A villamosenergia-renet rovid, kozép- és
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A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

hosszu tavu forrasoldali kapacitasmérlege” icielemzéséhez, 2025-re 8000 MW-0s éves
csucsigénnyel, a megléenvmiallomany megfeleaésével és kdzel 1600 MW Gj megujuld
eromivi kapacitds felépulésével szamoltunk (MAVIR, 2009 Kkiindul6 feltevések
hasonlosaga ellenére a két tanulmany egymastditjeken eltéé progndzist nydjt a 2010 és
nagyebtmiivi kapacitasbvitések nagységa ebben a#sdakban a 2890 és 3680 MW kozotti
tartoményban varhat6, és ennek megéelela hazai émipark mérete 2025-ben az 10200 és
10990 MW kozotti tartoméanyba esik majd. A MAVIR 4rOMW-0s nagyefmiivi
kapacitasbvitést és 12700 MW nagysagu émfiparkot vizional, ami 8000 MW-os
csucsigény mellett 46%-os tartalékarany-értéketikalp(2. abra). Ugy gondoljuk, hogy ilyen
mértéki talkindlat kialakuldsa egy alapgen piaci korilmények kodzott 4k6dé szektorban
messze a valdsisithet szcenariok korén kivilre esik.

2. abra: Progndzis az eémiipark méretére és a nagydamii épitések volumenére: REKK vs. MAVIR

16000 - Tartalék arany Csucsigeny 2025

14000 - / / ! \A\’%%

12000 1 150 20% 25% 25%

10000
= e Y
< 8000

6000 1k 520 1060 1099 1100
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\I:l Teljes erémipark 2025-ben BUj nagyerémii létesitések 2010-2025

Forras: Sajat szamitas, MAVIR 2009

Erémiiépitési forgatokdnyvek

A hazai aramszektorban harom nadyeit épitése kezilott meg a kdzelmultban és jelenleg
kb. 15 nagydimiivi beruhazas ékészitése, tervezése folyik (3. abra). A 3. abapjah jol
lathatd, hogy a meég csak tervezeési fazisbard lgrojektekél az egyre direhaladottabb
(iletve megvalodsitasa alatt all6) projektek irabgaelmozdulva egyre nagyobb aranyban
taldlunk a projektek kozott foldgaztuzdiédarnameds, illetve az inkumbensek nevéhez
kothet beruhazasi terveket.

A hazai aramterméiszektor jowjének alakulasa szempontjabol a legnagyobb kérdést
természetesen a paksgivités terve jelenti. A paksidvités megvalosulasanak esélyét — illetve
megvalosulas esetén annak pontos idejét — az atomiapitésekkel kapcsolatos altalanos és
az allami szerepvallalasbol fakadé tovabbi bizolaytsagok okan nagyon nehéz megbecsulni.

9



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa

a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

Ugyanakkor ma ismereteink szerint Magyarorszag moé@uvillamosenergia-termelési
potencialja viszonylag alacsony, s ezért nehezé®peelhe, hogy nuklearis bazisu
villamosenergia-termelés hijan Magyarorszag képeg h varhatéan egyre szigoroddé CO2
kibocsatas-csokkentési célokat megvalositani. Ezvabszirisiti, hogy az Uj atomémiivi
blokkok legkésbb a régi paksi blokkok meghosszabbitott Gzemiaddjérégére — vagyis a
2030-as évek kozepére — megvalosulnak. Mivel a iphksités piaci hatasai nagyon
jelentbsek, de megvalésuldsanak ideje nehezen megjéspllzathazai démiépitések
alakulasat a tovabbiakban harom forgatékdnyv mevitgsgaltuk:

i) egy olyanban, amelyben a pakéviiés csuszas nélkil megvalésul, vagyis 2020-ra

elkészil az ets majd 2025-re a masodik blokk is,

i) egy olyanban amelyben a pakévhiés 5 éves csuszassal valosul meg, azaz 2025-re
felépil az el blokk és 2030-ra elkészil a masodik blokk is, &gV

iii) egy olyanban, amelyben a pakévités 10 éves csuszassal valosul meg, vagyis az els

blokk 2030-ban, a masodik blokk pedig 2035-beniiZgmbe.

3. abra: Az erémii-beruhdzasi tervek tulajdonosi, valamint tlizebanyag és direhaladottsagi szint szerinti
struktdraja

3960
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A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

A 2000 milliard forint beruhazasi koltsgégaksi IBvités finanszirozhatésaga nagyon komoly
kérdéseket vet fel. A jelenlegi pénz- égdpiaci kornyezetben a paksi fejlesztés véibet
csak nagyon maga$kiekdltség mellett jutna beruhazasi forrdshoz. Aubéras hatalmas
hiteligénye miatt az is kétséges, hogy a tobbsadlgidoni jog megtartasa mellett az MVM
képes lesz-e a Paksi Atordami bévitését dnalldan finanszirozni. Rdadasul, az alkatdrtas
jelenlegi é&llapotaban arra is kicsi esély latunkgyr a magyar &llam akar hitelgarancia-
vallalas, akar mas formaban hajlandé vagy képeselem paksi beruhazas finanszirozasi
hatterének megteremtésében szerepet vallalni. (Gzéb&ént valészileg az uniés
versenyszabalyokkal is ellentétes lenne.) Az atémérépitéssel kapcsolatos altalanos
problémak és a tervezett magyar ataingr-épités finanszirozasa koruli kéjelek miatt a
paksi lbvités elhalasztasat, vagyis a fenti forgatokonyvakil a 3. forgatokonyv
bekovetkezését tartjuk a legvalodibnek.

A paksi lbvités idejével kapcsolatos varakozasok dohatassal lesznek a hazabreti
beruhazasi tervek megvaldsulasra. Az egyes meguakidorgatdkonyvek rdadasul nemcsak
a ,kiszoritasi” hatas, hanem példaul a#gneifpark szerkezetére vagy az MVM masgratvi
projektekben val6 részvételi készségére gyakomwrthdai tekintetében is differencialtak. Az
utdbbi hatasok tekintetében &srban az 1./2. és a 3. forgatékonyvek kozott éammydges
kulénbség. Ha az Uj paksi blokkok még a régi pakskk leallasa ditt kezdenek el ifikddni

(1. és 2. forgatokonyv), akkor jeléstalapesmii-kapacitas novekedés kovetkezik be a 2020
és 2035 kozotti években. Ez minimalisra csOkkemtisk az esélyét, hogy a magas beruhazasi
igényti — de az atomémiiveknél magasabb valtozé koltseg szenes émivek a befektetés
megtériléséhez szikséges kapacitaskihasznaltsamgighnak niikddni. E projektek
megvalosulasi esélyét tovabb csokkenti az a téagy taz atomémii-beruhazas pénziigyi
terhei miatt az MVM nem lesz képes tovabbi magaskbltsédi edmiprojektek — tehat
tobbek kozott az RWE-vel kozosen tervezett Matra lignittizeléss emi —
tarsfinanszirozasban részt venni. Ezért az 1. fss@atékonyvben azt valésiisitjik, hogy a
2025-ig jelentke& kapacitadsigények fedezésére az atémévi blokk(ok)on kivil csak
foldgaztizelés eomivek léteslinek (4. abra). EzelbkEént menetrendtartasi funkciéra
tervezett kombinalt ciklusi gazturbinasémtivek (CCGT) lesznek, de a csucsigények
novekedése, az (j atomdamivi blokk nagy egységteljesitménye és a s#émvek terjedése
indokolttd teheti csucs- és tartalékmiivi funkciot betolé nyilt ciklusu géazturbinas
erdmivek (OCGT-€K) telepitését is (4. abra). Az OCGandivek bevétel oldali kockazatai
részben az alacsony 6raszamikddéslél, részben a szabalyozasi piac keretfeltételeinek
hosszt tavu alakuldsa korili bizonytalansagokbdadaak. E kockazatokkal szemben
egyedul csak a rendszeriranyitét tulajdonld6 MVM delkezik egyfajta ,természetes
fedezettel”. Ez azt valés4isiti, hogy a most IétestiBakonyi OCGT-hez hasonléan, OCGT
erdmivek a jovwben is csak az MVM részvételével fognak épllnég@ta).
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4. abra: Erémiiépitési forgatokonyvek (2010-2025)
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Az altalunk legvalosziibbnek tartott 3. forgatokdnyvben az Uj atoémeitvi blokkok a régi
blokkok zemidejének végére — és igy dragklzési idszakon kivil — készilnek el. A paksi
bovités ,elhalasztasa” a tobbi éeni-beruhdzasi projekt j@et illetéen az alabbi
kovetkezmenyekkel jarhat. Egyrészt, mivel az tpa®miivi blokkok ebben az esetben nem
eredményeznek nettd kapacitasndvekedést, énagnesélye a szenes alapeii-fejlesztési
tervek megvalosulasanak. Masrészt, az atomivi projekt elhalasztasa teret nyit az MVM
szamara mas @mivi projektben valo részvételre. A varhatéan egyig@odo klimapolitika

és a karbon levalasztasi és tarolasi technolégikapessege korili bizonytalansagok miatt a
szenes &émivi beruhadzasok azonban tovabbra is kockazatosakadmak. Ezért a
tervedasztalon lég két szenes projekt kozul az atodrefi-épités elhalasztasa esetén is csak
egy projekt megvaldsulasaval szamolunk. A Matreimi felépulésének az @észités
elérehaladottabb fazisa, az MVM részvételi hajlandéasags a hazai lignitvagyon
felhasznalasbol erédkisebb tlzdlanyag-ar kockazat miatt nagyobb esélyt adunk. A
kapacitasigények fedezésére a 3. forgatokonyvisat el$sorban CCGT émivek fognak
épulni (4. dbra). A CCGT projektek kozil azok mdgsalasanak adtunk nagyobb esélyt,
amelyek barnamés beruhazasok és amelyekldlszitése érehaladottabb fazisban van (3.
és 4. 4bra). E projektek kozll varhatdéan legalapbae MVM részvételével épline fel. A
rugalmasan vezéreltietkapacitdsok nagyobb aranya miatt ebben a forgaiéhkien nem
szamoltunk nyilt ciklusu gazturbinassenivek telepitésével.

Piaszerkezeti forgatokdnyvek

A piacszerkezet jdbeli alakulasanak lehetséges forgatokonyvei a dgsabsekre és az
Uzemid-hosszabbitasokra vonatkozé progndézisok és a fentebmutatott émiiépitési
forgatokdonyveken alapulnak. Az élsmiépitési szcenarid6 megvaldsulasa esetén az MVM
piaci részesedése jeléaen, a masodik, illetve harmadik esetén csak kissdtbékben & (5.
abra). Ugyanakkor a mai allapot szerint a masodikarmadik és a negyedik legnagyobb
erdmivi kapacitassal rendelkézermebvallalatok — azaz az Electrabel, az RWE és az AES -
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piaci részesedései jelésen csokkenek mind a haromomiépitési forgatokbnyvben. Ez
részben abbol adddik, hogy e harom vallalat az MwM-6regebb, illetve rovidebb
élettartamu démiivekkel rendelkezik, amelyek zomét 2025-ig leakitj&zzel szemben az
MVM 06sszesen 2590 megawattnyideivi kapacitdsa kozil 2025-ig csak a 240 MW-o0s
Oroszlanyi Eému keril leselejtezésre.

5. abra: Az aramtermelé-szektor tulajdonosi 6sszetétele 2009-ben és 202&b
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Forras: sajat szamitas

A tulajdonosi struktara mellett a piaci koncenttaalakuldsara is élejelzést készitettiink (6.
abra). A Herfindahl-Hirschman index mutato értéaeiagyetmiivi szektorra vonatkoznak,
annak kiszamitasban sem a kis és megujubtnigreket, sem az importot, sem az MVM
Métrai és Csepeli Bmivekkel fenndll6 — és vélh@&n 5 éven belll lejar6 — hosszu tavu
szerddéseit nem vettik figyelembe. Amint lathatd, a padkss/ités korai megvaldsulasa a
piaci koncentracié nagymértigkemelkedéséhez vezetne. A HHI mutaté értéke al@en
2350-0s szintil 2020-ra 3230-ra, 2025-re pedig 3960-km@ Ha a paksi dvités 5 éves
csuszassal valésul meg, akkor a HHI aragelzési idszakban nem valtozik szamotéewn,
értéke a 2000 és 2500 kozotti savban marad. A tpaido szerepl piaci részesedése az
elérejelzési idszak végére még ebben a forgatokdnyvbendisde a kdvetkez harom
legnagyobb vallalat — korabban ismertetett okolimdovetke# — részesedés-csokkenése ezt
ellensulyozni tudja. A piaci koncentracié alakul&smempontjdbdél a masodik és harmadik
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forgatokonyvek nem kilonboznek jelésen egymastél. Ez arra vezethetissza, hogy
amennyiben az MVM hosszu Gk elhalasztja az U] paksi atortwei felépitését, akkor
varhatéan mas émiivi projektek megvaldsitdsaban vallal szerepet.

6. abra: Elérejelzés a piaci koncentracié alakulasara 2009-é9©25 kozoétt
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Forras: sajat szamitas

Osszességében megallapithatjuk, hogy a# éls masodik legvalosaibb ebmiépitési
forgatokdnyv megvaldsulasa esetén nem torténik stéi valtozas a hazai aramterréel

Ve

Tanulmanyunkban a hazai aramterérgtektor lehetséges féflési Gtjaira fokuszaltunk. A
hazai versenyviszonyokat ugyanakkor jefsnteszben a szomszédos orszagok piaci viszonyai
eés a nemzetkozi kereskedelem lékégei fogjdk meghatarozni. A tervezett nemzetkozi
tavvezeték bvitések és a nemzeti arampiacokkiddési kornyezetének 6sszehangolasara tett
uniés ebfeszitések hosszu tadvon mind a piaci integracidyimésének iranyaba hatnak.
Mindez azt vetiti éire, hogy a hazai arampiac versenyviszonyai médfaldietermel piaci
koncentracié valtozatlansaga mellett is javulnirak
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I. Helyzetkép 2010

A tanulmény el§ fejezetében rovid attekintést nydjtunk a villamusgia-piac jelenlegi
helyzetéél. Ennek keretében bemutatjuk a szabalyozasi kaetyéegfontosabb elemeit,
attekintjuk a kinalati és keresleti oldal jellefitz értékeljiik a nagykereskedelmi piacok
teljesitményét, és attekintjuk azoéetivi beruhdzasok alakulasat a piacnyitds ota eltelt
idészakban.

I.1.Villamosenergia-kereslet

Magyarorszag villamosenergia-felhasznalasat 20002@87 kozo6tt atlagosan évi 1,2
szazalékos dwulés jellemezte. A gazdasagi valsag elmélyulésavellamos energia iranti
igény is jelenfsen visszaesett. Ev-év alapon az orszag villamogientelhasznalasa 2009-
ben 3,8 szazalékkal csokkent. A 2009-ben realBd TWh nagysagu fogyasztas nagyjabdl
a harom évvel korabbi szintnek felel meg. A hazbamosenergia-felnasznalas 2009 utolsé
negyedéve Ota Ujra névektendenciat mutat.

1. abra: A magyar villamosenergia-fogyasztas alakéka (2000-2009)
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Forras: MAVIR és sajat szamitas

I.2. Eromuiivi kinalat

A hazai eémitarsasagok 2009-ben dsszesen 9200 MW térikapacitassal rendelkeztek.
Figyelembe véve az éves csucsfogyasztas nagys&yaP609-ben 6380 MW volt —, a hazai
erdmivek kapacitasaidségesen elegetiek a belfdldi igények biztonsagos kielégitéséhez.

15



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

2. dbra: A hazai eiémiivek teljesittképessége és aramtermelése

Beépitett kapacitas 2009-ben (MW) Kiadott villamos energia (GWh)
(MVM) Tartalék gazturbinak [E 410 40 000
Kiserémiivek ::I 1392 35000 B Kiserdmiivek
Tobbi nagyerémi | ] 1490 30000 D Tobbi nagyerdmii
(AES) Tisza [ 900 25000 W Tisza
11736 20 000 O Dunamenti

(Electrabel) Dunamenti
(Alpig) Csepel | —
(RWE) Matra [ 950
(MVM) Paks | 11940

O Csepel
B Matra
OPaks

15 000
10 000 +
5000 +

T T 1 0 T T T T 1

0 500 1000 1500 2000 2500 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Forras: MEH, sajat szamitas
Megjegyzés: Kisémivek = 50 MW-nal kisebb kapacitasweuivek

Mind teljesitképesség, mind aramtermelés alapjan a legnagyobhbi lemi a Paksi
Atomermii, amely az 6sszes hazai kapacitas kdzel egyneggeaat 6sszes belfoldi termelés
40%-at adja. A villamosenergia-termelés nagysagpajah a masodik legjelgigebb efmii az
RWE tulajdondban |éy lignittlizelési Matrai E6émi. Az alapebmiiként Uzemedl Paksi és
Matrai ebmiivek egytttesen a teljes belfoldi aramtermelés 5GHzalékat biztositjak. A
hazai arampiacon #hods dsszesen mintegy 1600 MW kombinalt ciklusdnef (CCGT)
kozul a legnagyobb az Alpiq iranyitasa alatiikinds, 400 MW teljesidképesséy Csepeli
Erémii. A Csepeli és a tobbi gaztlzelésomii kibocsatasa a keduétlen arviszonyok —
alacsony aramar, magas gazar — hatasara az eéh ¢elentsen visszaesett. A Paksi, a
Matrai és Csepeli 8miivek teljes kinalatukat hosszu tavu s#desek keretében az MVM
csoport részére értékesitik. (A Matravm két régi blokkja az MVM Partner, hdrom Ujabb
blokkja pedig az MVM Trade szamara értékesit.) Aectabel csoporthoz tartozé6 Dunamenti
€s az AES-hez tartoz6 Tiszaiéeiivek — a Dunamenti émiiben léw CCGT egységek
kivételével — elésorban menetrendtartd, csucsuiivi illetve szabalyozé émivi funkcidkat
latnak el. Az 50 MW-nal nagyobb beépitett telj@stpesséy nagyedmivek kozull
termelésik alapjan jelefginek mondhatd még a Vértesi, a Budapesti és a Oalire
eromivek. Ezek kozlul az EDF tulajdonadban déBudapesti, és az EON-hoz tartozo
Debreceni e@mivek termelésik jelets részét szabdlyozott aron, a kotéleatvételi
rendszerben keretében értékesitik. A tdbb szazdkige nagyobbik része gazmotoros és
gazturbinds kapcsolt egységékbkisebbik része pedig megujul6 6érrrassal nikodos
kapacitdsokbdl all. Az elmult években dinamikusejiofléo kiseomiivi szektor a kotelgy
atvételi rendszer keretében értékesiti a termkdinvos energiat.
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I.3.Termeloi és nagykereskedelmi verseny

I1.3.1. Piacszerkezet

A 2007-ben elfogadott U] villamosenergia-torvényovébbiakban: VET) Iényegesen
atalakitotta a villamosenergia-kereskedelem jogyaltkereteit. Az unios szabalyozassal
0sszhangban a VET minden fogyasztora kiterjeszéetieabad szolgaltato valasztas jogat és
megszintette a kotott beszerzési utvonalon alap@iiizemi ellatasi rendszert. Az VET
egyuttal létrehozta az egyetemes szolgaltatas zergts amely a haztartasok, valamint az
Uzleti felhasznalok egy #kebb kore szaméara tovabbra is fenntartja a hatédéag a
villamosenergia-vasarlas leliségét. Az egyetemes szolgaltatok szabadon valdgiktimeg
nagykereskedelmi szallitjukat, de beszerzési dvaiksagilag maximaltak.

3. dbra: A nagykereskedelmi aramértékesités szerkete
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A 2008-as modellvaltds kovetkeztében a piaci artazédagykereskedelmi vasarlasok
részaranya egy év alatt 20%-rol 67%-kit.nMig kordbban csak a szabadpiacot valaszté
fogyasztok kereskéi addig 2008-t6l az Osszes deregulacié altal éttinfogyaszto
kereskedje (58%), tovabba a haldzati veszteség potlasasariaelosztovallalatok (9%) is
piaci alapon vasaroljdk a nagykereskedelmi villaransrgiat (3. abra). A hatésagi arazasu
fogyasztokat ellatd és hatdségi arplafon melletdvdlé egyetemes szolgaltaték (korabban
ko6zlizemi szolgaltatok) részesedése 71%-rol 329%ékkent. Egy 2008-as szabalymodositas
bovitette az egyetemes szolgaltatasra jogosultakt kirélynek kdvetkeztében az egyetemes
szolgaltatok vasarlasainak részesedése a nagykdedsk piacon 2009-ben 37%-réth
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A nagykereskedelmi piac kindlati oldaldn 2008-bamnortént jelerits valtozas. A korébbi
id6szakbdl 6rokolt — és az Uj szabalyozasi rezsinm @tkezeletlentl hagyott — hosszu tava
szerddések (HTM-ek) kovetkeztében a piacot 2008-barz iIM¥M nagyfokd dominanciaja
jellemezte. A belfdldi nagykereskedelem haromnegyedodellvaltas évében is az MVM-en
keresztil bonyolddott. Fontos valtozasok torténetgkanakkor 2009-ben. Egyrészt csokkent
az MVM HTM-es portfolidja, miutdn a régi HTM-ek kégségi versenyjoggal ellentétes
voltat megdllapité EU bizottsagi hatarozat megjéset koveten az MVM a korabbi
szerddéses partnerei kozil a Dunamenti €s a TisZenierekkel 2008 végén nem kotott O
szerddéseket. Ennek nyomdn az MVM-hez koéthetvilamosenergia-értékesités
hozzévetlegesen évi 4- 5000 GWh-val cstkkent, a fluggetlermébi kinalat pedig
ugyanennyivel &tt. Masrészt tovabb emelkedett a kotéledvétel termelés részaranya,
miutan egy szabalymodositas kovetkeztében a ngoysklt ebmivek (Budapesti Bmii s
Debreceni BEsmii) is a szubvencionalt kotekezatvételi szabalyozas hatalya ala keriltek.
Végul a gazdasagi valsag kovetkeztében vis§zaemzetkdzi aramarak a villamosenergia-
import nagyaranyl névekedéséhez vezettek. E haémyed egyilttes hatasara az MVM
piaci sulya jeleritsen, az élz6 évi 74%-rol 54%-ra cstkkent.

4. abra: Termeldi piackoncentracid, 2009
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A  kinalat  szerkezetében bekovetkez kedved  valtozasok  ellenére a
termebi/nagykereskedelmi piac @&en koncentralt maradt. Attél fiugen, hogy hogyan
vesszuk figyelembe az MVM altal tartott kapacitaséések kinalatat, a Herfindahl-
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Hirschman index értéke 2500 és 4700 kozott mozoglfra). Az inkumbens nagykeresked
jogszabalyok kotelezik arra, hogy lekotott kapaszEtdegy részét ol-idére transzparens
modon, Un. virtualis kapacitasarveréseken (VPRkéditse. Az MVM 2008-ban dsszesen
10,3 TWh, 2009-ben pedig 8,6 TWh villamos energiétkesitett VPP-arveréseken. Mivel a
VPP-arverések bizonytalanna teszik a piaci konéeitdr meghatarozasat, a HHI indexet
harom megkozelitésben is kiszdmoltuk. Azéetsegkozelités szerint mivel az inkumbens
maga hatarozza meg a VPP-arverések kinalatanakezes#t — tobbek kozott a termékek
Osszetételét és rendelkezésre bocsatasnak idajatRP-kinalatot nem kell a koncentraciés
mutaté kiszamolasakor figyelembe venni. A masikzintén szél§ségesnek tekinth&t—
megkozelitésben a teljes VPP kindlatot az MVM eggdBkesitéseit elkulonitetten kell
kezelni. Végll a kozbids— és véleménylnk szerint egyben a legkorrektebiegoldas az,
hogy a targyévet mededéen értékesitett VPP termékeket elkllonitetten, tlrgyév soran
rendelkezésre bocsatott VPP-kapacitasokat az MVMal&fanak részeként vesszik
figyelembe. Emellett az szél, hogy az arampiacokoeetked évi széllitasra vonatkozé
hataridss ebmiivi termékek piacanak kiemelt jeléstge van. Abbél adodbéan ugyanis, hogy
a végfelhasznaldi szdéidések zomét egy naptari évre, a targyévet nde§ehdnapokban
kotik, a kiskereskedelmi piaci folyamatokat ésderban ezen termékek piaci viszonyai
hatdrozzak meg. (Ezért az évkdzben értékesitéessatmit VPP-termékek, még hévitik is

a rovidtavi nagykereskedelmi piacok kinalatét, skéseskedelmi piacra nincsenek Iényegi
hatdssal.) A HHI mutaté értéke a VPP-termékekralalkzott kozbils megoldas mellett
3550-nek, a két széiséges megkozelitésben pedig 4650-nek, illetve 2¢H0adddik: A
koncentraciés elemzés alapjan megéllapithatjuky lteopazai drampiac az Electrabel és az
AES Tisza efmivek hossz( tavu szdidéseinek megsnését kovdten és MVM altal
rendezett VPP arverések mellet i§sem koncentralt maradt.

1.3.2. Arak a piac deregulalt szegmensében

A hataridbs zsindrszallitasok arfolyamanak folyamatos nyomkivetésére a hazai
arampiacon csak a pragai aréestde magyar szekciojanak 2009 tavaszi megnyitasaant
lehetiség. Az ezt megéts idészak nagykereskedelmi araira a virtudlis kapaai@sasek
eredmeényei, valamint a hatarkeresét&apacitasok egyensulyi arai alapjan koévetkezt&ttiin
(5. abra).

! Az importszallitasok és a VPP termékek figyelendhele soran azzal a feltevéssel éltiink, hogy aZmrh
egymastol és az aramterigliac tobbi résztveijétsl is fiiggetlen szereplkdzott oszlanak meg. Ez minden
bizonnyal lefele torzitja a koncentraciora vonatkdecsléseinket, hiszen egészen biztos, hogy aarirgs a
VPP termékek egy bizonyos része folétt a teéinérdekeltségekkel is bird piaci szekdplrendelkeznek.
Szamitasinkat az is lefelé torzitja, hogy adathkoRamiatt az MVM piaci részesdését az egykori k&ziiz
nagykeresketl MVM Trade kereskedelmi adatai alapjan szamitottak. alulbecsili az MVM csoport valés
piaci részesedését, hiszen nem tartalmazza a ténpiton szintén jelefis érdekeltségekkel rendelkelkVM
Partner adatait.
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A magyar piac nagykereskedelmi arai a piacnyitéest€jébl kezdds kozel két évig tartd
idészakban jeleidsen elszakadtak a kdzép-eurbpai régidban irany&dsramitdé német piac
araitdl. A magyar és a német piac arai kozotti agpr2007 juliusa és 2008 decembere kozott
8-15 EUR/MWh kérul mozgott, vagyis ebben a#dsdakban a magyar piac 20 szazalékkal
volt dragabb a német piacnal. A hazai arak ,elsdaldsa” el§sorban az inkumbens
nagykeresketl piaci dominancigjara, illetve a dominancia kez&léssonatkozé kormanyzati
intézkedések hianyara/elégtelenségére vezetiimtza.

5. abra: A zsinéraram hatéridés aranak alakulasa a magyar és a német arampiacon

—o—EEX
B MVM Arverés
A Osztrak import ara
PECE magyar szallitas

EUR/MWh

s sz

nélkil kerllt sor, az inkumbens a piacnyitast kégatnagyon és piaci hatalommal bird
szerepbvé valt. Az piaci effolény kezelésére hivatott virtudlis kapacitdsaggemprogram
szabalyozéasi kereteinek kidolgozasa ugyanakkor cgalentts késlekedéssel és
ellentmondasosan valosult meg. Az Energiahivatajykereskedelmi piacra vonatkozé
jelentbs piac ebfolény (JPE) hatarozata csak 2008 juniusdban jaiesgy, igy a 2008-as
szdllitAsokra vonatkozéan az MVM szabadon donthatetl, hogy lekotott forrasai kozul
mekkora részhez biztosit transzparens hozzafésesinekkora részt értékesit bilateralis
szerddések keretében. A villamosenergia-arak felhaj@s&z a kormanyzati intézkedeés is
szerepet jatszott, amely az MVM szamara preferbacibozzaférést biztositott az
importszallitasok  szempontjabdl  kulcsfontossdgu ow#t-magyar  hatarkeresztez
kapacitdshoz, s amelynek kovetkeztében a tobbi prmrepb ezen a hatarmetszéken 2008-
ban nem juthatott éves szallitasi joghoz.

A 2008-as JPE-hatarozat az MVM szadméara pusztarvethkes évi arveréses értékesitések

0sszmennyiségét allapitotta meg, ugyanakkor azkedti&s egyéb kordlményéir nem
rendelkezett. A szabalyozas hianyossagait kihagarad inkumbens az&tt termékvolumen
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jelen®s részét — mintegy 30%-at — csak 2009-ben, a EAlBv soran vitte piacra, raadasul
az arverések kinalataban jek&ntardnyt képviseltek — kozel 30%-ot — a nem szamsn
termékek. Igy hiaba teljesiiltek a JPE hatarozitésai — és novekedett meg a transzparens
modon  értékesitett nagykereskedelmi villamos emergiranya —, a kedvétten
termékstruktira miatt az arverési program versémy@t hatasa 2008-ban is korlatozott
maradt.

Elsdsorban a gazdasagi valsag hatasara vis$zZesmresletnek betudhatban a magyar és a
német aramarak kulonbozete 2009 folyaman fokozatosadkkent, mignem 2009
novemberében teljes @&fit. A nagykereskedelmi versenyésddésében a bélskereslet
szikllése mellett — az ugyancsak a valsag hatasamvekw nemzetkdzi kinalat, a piaci
koncentracié cstkkenése (a Dunamenti és Tiszaz@hesek megsmése nyoman) és a
virtudlis kapacitas-arverések terén tapasztalharitip valtozasok (bviuls és kiszdmithatobb
termékkinalat) is szerepet jatszottak. A regiontdisdencidkat kovetve a magyar hatésid
aramarak 2010 januarjatdl kémiben a német hataidd arak ala sillyedtek.

1.3.3. Arak a piac arszabalyozott szegmensében

Mig a piacnyitas els szakaszaban minden fogyasztd szamara biztosdabthszabalyozott
ara aramvasarlas lelisege, addig a 2008 Ota ezzel az opcioval mar cszasggetemes
szolgaltatasra jogosult fogyasztok elhetnek. Egyes szolgaltatasra 2008-ban a lakossagi
fogyasztok valamint a 3*50 A-nal nem nagyobb cattasi teljesitmérniy nem lakossagi
felhasznaldk voltak jogosultak. Az egyetemes fogi@svillamos energia fogyasztasa 2008-
ban elérte a 12,8 TWh-t, ami a teljes hazai felhalss 32%-anak felel meg. A VET
modositasa nyoman 2009-ben a 3*63 A-nal nem nagycddtlakozasi teljesitméiny
felhasznaldk és a kozintézmeények is bekeriltek tashgi aras szolgaltatdsra jogosultak
korébe. Ezzel az egyetemes fogyasztoi kor évesatmgisa 2009-ben 13,9 TWh-@étnés a
hazai O6sszes felhasznalason bellli részaranyae e®&ffo-ot (6. abra). Az egyetemes
szolgaltatast az egykori kdztizemi szolgaltatok vadidlatai vegzik.

Az egyetemes szolgaltatoi tarifak szabalyozasa szdieési ar és a kiskereskedelmi arrés
maximalis értékének meghatarozasan keresztil tkrt@rszabalyozas 2008-ban és 2009-ben
az egyetemes szolgaltatasra vonatkoz¢ arszabalyerdeletekben és a nagykereskedelmi
JPE hatarozatokon keresztil valdsult meg. A JPBromatok arplafont hataroztak meg az
MVM egyetemes szolgaltatok felé tortearamértékesitéseire, az arszabalyozasi rendeletek
pedig az arplafon aktualis értékéhez igazitottékyyhaz egyetemes szolgaltatok maximalisan
mekkora nagykereskedelmi arat szamolhatnak el &eNwgznaloi tarifaikban. Az arplafon
ertékét egy olyan arképlet szabalyozta, amely a82@Mh megallapitott kiindulé arat a
hatosagi gazar valtozasahoz indexalta.
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6. abra: Az egyetemes szolgaltaték és kiskereskiddatlagos beszerzési arai
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A hatosagi arplafon kovetkeztében az egyetemesgdiraiok 2008-ban és 2009-ben
Iényegesen alacsonyabb aron jutottak villamos édleog, mint a kiskereskedelmi piac tébbi,
a piaci arazasu felhasznaloi kort ellatd széieplA kiskereskedk atlagos beszerzési ara
2008-ben 2,4 Ft/kWh-val, 2009-ben pedig 2 Ft/kWh-valt magasabb az egyetemes
szolgaltatokénal. A hatdsagi arszabalyozasélgdygferedménye az volt, hogy megvédte az
egyetemes fogyasztokat attdél az indokolatlan mértegykereskedelmi aremelkedist
amivel a szabadpiaci fogyasztoknak 2008 és 200gariwhn szembe kellett néznitk. A
beavatkozas ugyanakkor hatranyosan hatott a nagkiskereskedelmi piacok fédésére,
hiszen akadalyt gorditett az elé, hogy versenyudil@sson ki az egyetemes szolgaltatok
kiszolgalasaert.

2010-8l 0] alapokra helyezték az egyetemes szolgaltagdzdrzesi arainak megallapitasat.
Az egyetemes szolgaltatok targyévi beszerzeési l@tttényesd: egyrészt a lipcseibzsde
targyévre vonatkozé zsinorszallitasu termekénekodiksfélévi jegyzési arai, masrészt az
MVM virtudlis kapacitas arveréseinek eredményepjdla hatarozzak meg. A szabalyozas
modositasat kovéen megfordult a korabbi tendencia, és jelenleg &Z-Bk elismert
legmagasabb beszerzési ara j6 2 Ft/kWh-val magasainb a nagykereskedelmi piac piaci
arazasu szegmensében uralkodo ar (6. abra).

I.4.Eromivi beruhazasok 2003-2009

A 2003-as piacnyitas ota eltelt 8 évben mindosgxelgnagyesmii épilt Magyarorszagon, a
kereskedelmi Uzemét 2004-ben megkezd10 MW-os Ujpesti Bmi (7. &bra).
Teljesitménynoveél atalakitast harom émiben (Paks, Matra, Tisza) hajtottak végre, amely
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0sszesen 230 MW nagysagu kapacitaghést eredményezett. Ezek az adatok nesjtik,
hogy a 2003 és 2007 kozottikdds hibrid piac modell kifejezetten keduitien kornyezetet
teremtett a piaci alapu@niépitések szamara. Azéentivi piacra belépni kivanoé 0j szerépl
szamara ugyanis vagy a hosszu tavu aramvasar@sbdasei révén folos kapacitasokkal
rendelked MVM, vagy az alapvéen forrashianyos, de a fogyasztok kozlizemi és
szabadpiaci szegmensek kozotti szabad vandorlaagt millamzé nagysagu szabadpiac
jelentette a potencidlis felvépiacot. A nagyemiivi fejlesztések elmaradasa részben e torz
piaci viszonyok szamlgjara irhato.

7. dbra: Erémiivi beruhazasok 2003-2009
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Dinamikusan feppdott ugyanakkor a koteléz atvételi rendszer révén artdmogatasban
részesil 50 MW alatti kisebmiivi szegmens. A beruhdzok éterban a gaztizelgs
gazmotoros és gazturbinas kisetivek épitését preferaltdk, az 0j megujulénafivek szama
joval szerényebb mértékben gyarapodott — az 580 dAwiizelés egység mellett minddssze
220 MW nagysagu megujulé déani létesilt. Az utdbbiak zomét szélemivek teszik ki,
amelyek beépitett kapacitdsa 2009 végén elérte M9®0-ot. (Az Uzembe helyezett
szélebmiivek kapacitas 2010 szeptemberében 295 MW volt).

A kozelmult kedveé iparagi valtozasai — élsorban a kéziizemi rendszer felszamolasa és az
MVM piaci hatalmdnak csotkkenése — uUgynik komoly lokést adtak a nagyenivi
fejlesztések megvalosuldsanak. 2008-t6l kdédn mintegy 950 MW nagysagu nagyeivi
kapacitas épitése kemtbtt meg. A Dunamenti Bmiiben az egyik kondenzéacié blokk
atalakitasaval egy 400 MW-os CCGTomiivet fejlesztenek. A Dunamenti G3-nak nevezett
blokk atadasa 2011-re varhat6. Szintén 2011-bedikeeg kereskedelmi zemét az EON
altal épitett, 433 MW-o0s Goflyeromii. A Bakonyi Ebmi telephelyén pedig két egyenként
58 MW:-os nyilt ciklusu gazturbinat létesitenek, ek varhatéan 2010 végetkezdenek el
tzemelni.

23



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

II.Az aramtermelo-szektor jogi és szabalyozasi
kornyezete 2010 utan

Ez a fejezet kitekintést nyujt az aramteréastektor jogi és szabalyozasi kornyezetének
elkdvetked évekbeli alakulaséra. A fejezet @lszében az agazati szabalyozassal, masodik
részében pedig az agazatot érikibrnyezetvédelmi szabalyozasokkal foglakozunk.

II.1. Agazati szabalyozas

A hazai szabalyozasi kdrnyezet alakulasat aldgveaz egységes unios villamosenergia- (és
foldgaz-) piac megteremtésére iranyuldé unios szalzak hatarozza meg. A potencialisan
versenyd szegmensekben (termelés, kereskedelem, szolgdlteda liberalizacié eés
deregulacio, a tradicionalisan monopol halozategkenységekben (atvitel és elosztas) a
tevékenységszeétvalasztas és re-regulacio jelemtditezabalyozasi iranyt. Asfszabalyozasi
cél egyertelmien a versenyképesség novelése volt, az ellatasbajofontossaga érezben
hatrébb sorolddott. Az elkdvetkiékben ehhez a szabalyozasisédorhoz kapcsoldédo
részletszabalyokra koncentralunk.

A hazai eémivi beruhazasok jdbeni szabalyozasi kérnyezetét dsigrban a 2009/72/EK
villamosenergia-iranyelv (a tovabbiakban: iranyelletve az annak implementaciojat
szolgalo villamosenergia-térvény, tovabba az irérhez és a VET-hez kapcsolodo egyéb
rendeletek és alsObb sZinjogszabalyok hatarozzak meg. Mivel a szabalyoh#ésiarchia
csucsan az iranyelv all, ezért az aldbbiakban elagiintosabb elemeit ismertetjik.

II.1.1. Eromiiépités

Az esmivi beruhdzasokra vonatkozo iranyelvi szabalyozakgnfatilag valtozatlan maradt:
alapesetben az engedélyezési, komplikaltabb esédtlatasbiztonsagi aggélyok esetében) a
tendereztetési eljards vonatkozik az Uj beruhazadsokz engedélyezési eljards soran
gyakorlatilag barmely beruhazé altal kezdeményergimiiépités megvaldsulhat, ha az
végigmegy egy éke rogzitett engedélyezési folyamaton. Ez esetbemegvaldsuld
beruhdzasok a piaci viszonyoknak és kilatasoknajfeteloen szelektalédnak. Tendereztetés
esetében valamely &llami szerv (alapesetben a Igpabdhatdésag) altal meghatarozott
paraméterekkel (méret, technolégia, tdaelyag, hatasfok stb.) rendelkezmii(vek)
épitésére kiirt palyazat keretében valosulhat megtaiiépités. Ezt az eszkdzt azonban csak
abban az esetben alkalmazhatja adott tagallamz lengedélyezési eljaras keretében, piaci
alapon megvaldsuld émiivi beruhazasok (illetve keresletoldali szabalyozsakdzok) nem
elegendek az ellatasbiztonsdg szavatolasahoz, illetve ki@arrmyezetvédelem és a kifejletlen
technolégiak igfant technologigstamogatasanak sziikségessége azt indokolja.
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A piacnyitas el§ szakaszaban azdéeniivi beruhdzasok piaci alapon toréészelekcidjaba
vetett hit igen €¥s volt. Az energiahordozdk &ralakulasaval, a sZérid kvotaallokacioval
kapcsolatos bizonytalansagok és a kornyezetvédetagfontolasok eékérbe kerllése
azonban szamos orszagban a kiseBkelefektetéssel jar6 CCGT blokkok épitését
O0sztonozte, mikdzben a nagyobb befektetést igérbsszabb megtériiésalapeémiivek
épitése elmaradt a varakozasoktdl. Hosszu tavoangedélyezés keretében, piaci alapon
tortérd erdmiivi beruhdzasok fenntarthatdésagaval kapcsolatbab hibyltt eés kétségek
mertltek fel. Az alap&mivi beruhazasok hianyat bizonyos orszagok a méglév
atomebmiivek Uzemid-hosszabbitasdval, masok U] atobmeitvi blokkok épitésének
tamogatasaval probaljak athidalni. Az Egyesilt Ksag a kezdeti foldgaz alapu
eromifejlesztési hulldmot kovéen jelenleg ellatasbiztonsagi aggalyokra hivatkoegg 6t
lépcss beruhdzasosztonzési rendszert dolgozott ki, raelybégé megoldasként a
kapacitdstenderek kiirdsa és a beszerzések kooi@éext felebs kdzponti villamosenergia-
vasarlo kinevezeése/létrehozatala is felmerdlt. &miivi beruhdzasokkal kapcsolatos brit
tapasztalatokat részletesen targyaljuk a tanulrkémgtkes fejezetében).

I1.1.2. Egyetemes szolgaltatas és arszabalyozas

T

A hazai lakossag, valamint a kisfogyasztok a hafiédszabalyozason keresztll a piacnyitas
Ota védve voltak a piaci versetyt A kbziizemben kotott ellatasi utvonal é€s hatdségi
(rendeleti szinten) meghatarozott arak érvénydsikekozizemi nagykereskedMVM)
hosszu tavu megallapodasok (HTM-ek) keretében whaama villamosenergiat a hazai
termebktél, majd szintén hosszu tavu villamosenergia adasivérerddéseken (VEASZ-
okon) keresztul adta tovabb a kdzuzemi szolgaltetkk Az ellatasi lanc minden elemére
miniszteri rendeletben megszabott arak vonatkoféak aldl csak a HTM-es arak voltak
kivételek, melyeket — egy atmenetiogtaktdl eltekintve — az érintett felek megallapaedas
hatarozta meg). Az egyetemes szolgéaltatasban asdwmté@rszabalyozas terjedelmében és
modszertanadban is joval korlatozottabb format Bltéz eleinte aefsen diszkrecionalis
hatosagi armeghatarozas fokozatosan a normatialiiypzas iranyaba tolodik el. A
rendeleti szinten megszabott arképzeési szabalydig mekorabbinal joval sikebb fogyasztoi
korre (lakossagi fogyasztokra és kisfogyasztokomatkoznak.

A hatoséagi arszabalyozas visszaszorulasadb@ivvaldszitileg tovabb folytatodik. Az unios
szabalyozas motorjanak tekintbeEurdpai Bizottsag tanacsadd szervezetekétikonk
eurdpai regulatorok szervezete, az ERGEG (Europegulators Group for Electricity and
Gas) szamos alkalommal fogalmazta meg allaspongjathatdosagi arszabalyozassal
kapcsolatban. E szerint a hatésagi arak korlatozaakersenyt és veszélyeztetik az
ellatasbiztonsagot, ennél fogva ellentétesek azégps eurdpai energiapiac megteremtését
szolgalé joganyag céljaval és szellemével. A stigeid hatranyos helyzetben &\un.
energiaszegenységberdlilletve mas okbal kiszolgaltatott fogyasztok. (fugyatékkal &k,
idosek) védelmét az EREGEG nem arszabalyozason kéreszanem a szocialis
ellatorendszer igénybe vételével, vagy egyéb kiésiek alkalmazasaval javasolja megoldani.
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Az utébbi években az unid6 szamos tagallamaban ¢Rrarszag, Spanyolorszag stb.)
visszaszorult a hatéségi arszabalyozas. Hosszin tAvieazai szabalyozasban is a hatdséagi
arszabalyozas fokozatos leépulésével szamolhatunk.

I1.1.3. Tevékenységszétvalasztas: ITO modell

A tevékenységszétvalasztas terén eléfteblaladas az Uj iranyelv elfogadasakor némileg
megtorpant. Az EurOpai Bizottsag altal tamogatathjtonosi szétvalasztas megvalositasa
nem lett koétele& eldiras, csupan valasztasi lebsdg maradt. A vertikdlisan integralt
tarsasagok egyben tartasat tamogatd tagallamok tigkoMagyarorszag) a TSO-k
fuggetlenségének megsitésével (ITO-modell) elkertlhették a nagy (gyakesbs allami
befolyassal rikddd) energetikai tarsasagok halézati Uzletaganak éstédsét. Az ITO-
modell (ITO: Independent Transmission Operatoryégeben a jogi szétvalasztas szervezeti
szeétvalasztasi szabalyokkal meiggtett valtozata, mely szamos szervezeti megkétésen
ellensrzési mechanizmuson keresztil probalja biztosaahsO partatlan tikodését. A hazai
politikai elit tradicionalisan elkotelezett az MVEkoport egyben tartdsa mellett, igy a hazai
szabalyozas — bar az ITO modell mellett a tulajdosaétvalasztas leliseget is meg kell
teremtenie — minden bizonnyal az ITO modell implatéeidjara rendezkedik be. Ez a
szabalyozé hatésag szamara (a részletszabalyoktdb@s@nak ellgivzésén keresztil)
jelentbs tobbletfeladatot eredményez, a MAVIR flggetleesé&yempontjabol azonban
vélhetien nem eredményez ndsegi valtozast.

I1.1.4. Hatarkeresztezo kapacitasok és halozatfejlesztés

A hatarkeresztéy kapacitasok évitése és a meglévhatarmetszékek jobb kihasznéltsaga
elengedhetetlen feltétele a nemzeti piacok Osszsk#fsanak. Az U] hatdrmetszékek
megépitését az irAnyelv a szabalyozott hozzaféegsilated third party access - rTPA) aldli
mentesités lehéségének megteremtésével 6sztonzi. A mentesitésrigteye azonban kétél
fegyver: hozzajarulhat a hatarkeres#tkapacitasok éwiléséhez, ugyanakkor korlatozhatja a
megéplb hatdrmetszékekhez valé hozzéaférést. Az ERGEG & f@emma ismeretében
kidolgozott egy modszertant annak érdekében, hagertesitési kérelmek elbirdlasa soran a
nemzeti regulatorok azonos elvek mentén, a versémkiéés szempontjanak maximalis
érvényesitésével hozzak meg dontésiket. Az igy alégmd beruhazasok azonban a
természetiiknél fogva hosszu ideig csak korlatométtékben lesznek képesek hozzajarulni a
nemzeti piacokon tapasztalhato verseny élénkiteséRgority Investment Plan)

Az ERGEG regionalis kezdeményezései (Regionalakies) keretében folyd munka ezért
elsssorban a meglédv hatdrmetszékek  kihasznédltsaganak  novelésére, azok
ésszeibb/hatékonyabb  allokacidjara  koncentral. A k6zOs veledn  alapuld
kapacitdskalkulacio, illetve a kozos allokaciosaipok alkalmazasa a hatarkeresitez
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kapacitdsokhoz valé hozzéaférés novelésével, a &y mechanizmusok harmonizélasa a
kiegyenlitt piacok méretének novelésével probalfgsegiteni a nemzeti piacok integracidjat.

A hal6zatfejlesztéssel kapcsolatos unidés szabatywadtozasa szintén azt célozza, hogy a
hal6zathasznalok igényeit minél jobban figyelemle®6y adott esetben a hatarkeresétez
kapacitasok novelését eredménydraldzatfejlesztések valdésulhassanak meg. A 10 éves
hal6zatfejlesztési tervek elkészitésekor és anmegkldtor altali elbiralasakor figyelembe
veend szempontok rogzitésével (kilonds tekintettel apsuszinti hal6zatfejlesztési tervvel
val6 oOsszhang megteremtésének szilkségességére), al@athasznalokkal tortén
konzultacidk szikségességének hangsulyozasaval, elazaradd beruhazasok esetén
alkalmazando eljarasok ismertetésével a jogalkatarbzott [épést tett abba az iranyba, hogy
a halozatfejlesztési tervet a piaci igényekhezitgaz (A hazai jogszabalyokban ugyan ez a
szabdalyozésbeli véltozas mérsékelt modositast atjukatasa mindenképpen érzékeahet
lesz.)

A nemzeti piacok 6sszekapcsolasa felé mutat az ENE3étrehozatala is, illetve az unids
szinfi haldzati szabdlyzat (network code) és a 10 évészdifejlesztési terv (Ten Year
Network Development Plan - TYNDP) kidolgozasdnakyvabba ACER-el tortén
elfogadtatasanak sziikségessége.

I1.1.5. Szabalyozo6 hatésag és ACER

Az (j iranyelv jelends mértékben noéveli a szabalyozé hatésagok fuggeiten és dwiti
azok feladatkorét, ugyanakkor az ACER feldllithdaamesztil a Bizottsag medsiti a
tagallami szabalyozasok feletti kontroll lebstgét is. Az ACER szerepe azonban nem csak a
hataskorébe utalt vélemeénynyilvanitasi, vagy doén@gositvanyok szamaval mérkie{az
ACER hataskoreébe tartozik tobbek kdzott az ENTS@adésenek felligyelete, ezen belil az
uniés halézati szabalyzat (network code) és 10 éaészatfejlesztési terv jovahagyasa és a
nemzeti regulator bizonyos dontéseinek véleménggdzBanem a harmadik csomag napi
szabalyozasi gyakorlatba tortératiltetéseben jatszott szerepével. A fix stabbakdus
ACER létrehozatalaval vélhideg felgyorsul az egyes iranyelvi, illetve rendelelbirasok
ko6zos értelmezését, ,apropénzre valtasat” saginymutatasok (Un. Framework Guideline-
ok) véglegesitése. Az unids szabalyozasban egymkamsabban jelennek meg ezek az
iranymutatasok, melyek jelgig mértekben segitik az egységes jogértelmezést és
jogalkalmazast, egyuttal csokkentik a tagallamokzgésterét az iranyelvek implementalasa
soran.

A szabalyozO hatdésagok fluggetlenségének hangsidtydeslaralasaval és a rajuk harulo
feladatok korének latvanyosovitésével a Bizottsag Vvélléetn az unios szabalyozas
(tagéllami érdekek altal kevésbé tompitott) érvényuttatasat prébalja d@degiteni. A
regulatorra rendkivil széles Komonitoring feladatok harulnak: a teljesség igéngdkil
ellendriznie/monitoroznia kell a tevékenységszétvalaszdaasbalyainak betartasat, a TSO
haldzatfejlesztési tervét (illetve annak végrelsdity a piacnyitas @ehaladasat és a piaci
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verseny hatékonysagat, az arak alakulasat és a s@acepbk magatartasat, az d@nivi
beruhdzasok alakulasat és az ellatasbhiztonsagetétya fogyasztoi jogok érvényesiilését és a
kozszolgaltatasi kotelezettségek érvényesilésétszAmtalan feladat kozial talan Kett
szilkséges hangsulyozni: a tevékenységszétvalasztdspcsolatos, rendkivil nagy
munkaterhet eredményeZés jelenits emberi afforrast lekod) feladatkort, illetve a piaci
verseny fellgyeletével kapcsolatos, aktiv verserglési feladatokat.

I1.1.6. Versenyélénkités, versenyszabalyozas, JPE eljarasok

A hazai versenyeélénkités eszkoztaranak egyik legéabb eleme a jelgig piaci eével
(JPE) rendelkez piaci szeredk azonositasara és azok koételezésére iranyuloasljak
Hivatal a piaci szerkezet vizsgalatat és a piabyafbatok elemzését koven rendszeres
idokozonként (legaldbb harom évente) értékeli a piacseny hatékonysagat. Amennyiben
adott piacon a verseny hatékonysaga nem kiélégkkor a Hivatal a piaci éfblénnyel
rendelked szerepbre aranyos és indokolt sulya kotelezettségeket igmgalt piacoktol
fuggéen arkorlatot, koltségalapu arképzést, mintaajaadaist, aukcios eértékesitést, vagy
adatkozzétételt) réhat ki.

Az eddigi JPE eljarasok soran a hatdosag a nagyesebni piacon az MVM-et azonositotta
JPE szerepként, és aukcios kotelezettséget, illetve (az egwes szolgaltatok részére
tortérs 2008-2009-es értékesitésekre vonatkozd) arkontétoki ra. A HTM-ek felbontasat

€s Ujratargyalasat kovien az MVM piaci ereje ugyan némiképp cstkkent, Hedusa
varhat6an valtozatlan marad. A jelenleg is folyjaréls soran arkorlat Gjboli kirovasa kevéssé
valbszirii, az aukcios kotelezettség fenntartdsara azondantge esély mutatkozik, igy
utobbi értékesitési formaval az elkbvetke®hany eévben nagy biztonsaggal szamithatunk. (A
jogszabaly ugyanakkor leléseget ad arra is, hogy az aukcios kotelezettségedriatett
tézsdei értékesitéssel helyettesitse.)

A jelenlegi JPE szabalyozassal mind engedélyesid mzabalyozoi szempontbol szamos
probléma lehet. Az érintett piacok azonositasaemseny hatékonysaganak rsitése, a
kotelezettségek kivalasztasa soran a regulatontfelediszkrecionalis jogkorrel rendelkezik,
ezért az eljarasok kimenete nagy bizonytalans&goifajelenthet a piaci szeréjd szamara.

A kiréhato kotelezettségek jeléstrésze ugyan alkalmas lehet a piaével valo visszaélés
megakadalyozasara, de a verseny élénkitésére négyldtozottan hasznalhatéak. Az eljaras
vazanak, az ex-ante eszk®zokkel toftémgulatori versenyélénkitésnek a fennmaradasara
azonban szamos jel mutat. (Az Eurdpai szabalyozpsikorlatban — elsorban a
versenyhatdésagok eljarasaiban — gyakrabban hasznatadirektiva tobb helyen is utal egy
ilyen tipusu versenyélénkiintézmeény alkalmazasara.)

28



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

A megujulé tamogatasok meg@gsndését varhatéan a kapcsolt villamosenergia-tésnel
Osztonzésének leépllése fogja kisérni. Az utébleklgen a koteldz atvétel keretében
kifizetett tAmogatasok mintegy 75%-at a kapcsolimt#és tamogatdsa emésztette fel. A
kapcsolt esmiivek (zdmében a helyi taiési igényekre épitett kis gazmotorok) tamogatasa
elérelathatdlag 20155t megs#inik, a kapcsolt termelés ardnyanak novekedése pedig
lefékezdik.

II1.2. Kornyezetvédelmi szabalyozasok

11.2.1. Megjuld villamosenergia-termelés tamogatasa

A megujul6é tamogatasi rendszer az utdbbi évekbsaj@osan differencialt kotel@zatvétel
rendszerére épllt. A differencialas azonban nefisetban az ére meghatarozott megujuld
technoldgiak kozti versenyképességi egahségek kisimitdsara iranyult, hanem az &ltér
Uzleti tervvel rendelkdy elté hatékonysagu beruhazasok kozti megtértlésbeliésk&
kezelésére. A kotelézatvetelen keresztll tortériamogatas meértékének meghatarozasa nem
normativ. modon tortént, hanem az atvételivtadtam és az atveedid mennyiség
Energiahivatal altali meghatarozasaval.

A megujulé 6sztbnzeési rendszer az elkdvetkézekben varhatéan a normativitds névekedése
és a differencialt atvétel iranyaba tolodik el. Amibgatas meértekének meghatarozasa a
jogszabalyban rogzitett szempontok alapjan fogemdnt technoldgiatol, termelési eljarastol
fuggéen. A kotele#d atvétel ebre meghatarozott &de (ebrelathatdélag 15 évre) fog
vonatkozni, s tAmogatasidgsizak leteltét kovéen pedig egy prémium rendszer lépne életbe,
mely adott termelési eljaras tkbdeési koltségeinek a piaci ar feletti részeét ruttat
kompenzalni (annak érdekében, hogy a kotel@xeételi idbszakot kdveien a — vélhéen

mar megteérilt — megujulo terndél ne szoruljanak ki a piacrol). A koteteatvételi arak és a
prémiumok mértékét meghatarozottésdakonként (varhatéoan kétévente) felllvizsgalatra
kerlinének: az érintett technoldgiak beruhazasnékodesi koltségeinek csokkenése, adott
technolégia tulzott elterjedése, vagy adott esetbemselekvési tervben meghatarozott
célszanoktdl valo eltérés egyarant az atvételi &a@kekciojat eredményezné. A kotelez
atvételi arak mindenkori szintjét az adott techg@da/termelési eljarasra jellethain.
referencia beruhazas indokolt megtériléséhez madit A tamogatasok halmozodasanak
elkertlése érdekében az adott beruhdzas megvalidsitda igénybe vett beruhazasi
tamogatasok a koteléz atvételen keresztil tortén tAmogatas mértékét aranyosan
csokkentenék.

A megujulé tamogatasok fent vazolt rendszerénekdiiiopontja a megujuld direktivaban
rogzitett 13%-0s megujuld részesedés minél kisetsdggel és minél nagyobb tarsadalmi
hasznossaggal (pl. munkahelyteremtéssel) tértémegvaldsitasanak szikségessége. A
hazankra megszabott célérték eléréséhez wamat a megujuldé energiaforrasok {ieni
hasznositasardl sz6l6 Nemzeti Cselekvési Terv (NGsVatott rogziteni. A tamogatasi
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rendszer elvileg az NCsT-ben rogzitett — a céléeiékését biztositd — kivanatos megujuld
energiamix megvalésitasanak eszkoze lesz

I11.2.2. Klimapolitika

A 2009 januarjaban elfogadott 2009/29/EK Iranyehtdnozza meg a 2012-2020 kozotti
Eurépai Szennyezési Jog kereskedelem (EU-ET&8ROdesének alapelveit. Ez alapjan a
Bizottsag az lIranyelv ala tartozé létesitmények 5208 emissziojadhoz képest 21 %-0s
csokkentést hataroz meg 2020-ig, amely 1,72 millifsnna szén-dioxid kibocsatassal
egyenb. Jelenbs valtozas az eds (2005-2007) és a masodik (2008-2012) kereskedési
idészakhoz képest, hogy a kvotdk nagy részét aukcibékesitik. Bszabalyként a
villamosenergia-szektorban tkods Iétesitmények nem kapnak ingyenesen kvotat.
Ugyanakkor minden orszagnak szuverén joga memes#igyes szerefket, ha azok a
kovetked ket feltétel kdzul legalabb az egyiknek megfelkine

* A 2004/8/EK Iranyelvben definialt, nagy hatasfokapksolt termelk, és a tauftes;
illetve

A 25000 tonna éves kibocsatas és 35 MW névlegestiembteljesitmény alatti
létesitmények, amelyekre vonatkozéan azonban eggéfiészén-dioxid csokkentési
intézkedést kell bevezetni (pl. ado, iparagi megetasok)

Egyes tagallamok ezen felll is atmeneti ingyenasztasban részesithetnek barmilyen
villamosenergia-terméllétesitményt, amelyik 2008 végén maiikixdott, vagy a beruhazas
megkezddott, és az adott orszag a kovetkket feltétel valamelyikét teljesiti

e 2007-ben az adott orszag nem allt kozvetett vagédien kapcsolatban az UCTE
rendszerrel vagy a kapcsolat kisebb volt, mint KU (Ciprus, Malta, Balti Allamok)

e 2006-ban a villamos energia tobb mint 30 %-at dggefosszilis tizéanyagbol
allitottadk eb, valamint az orszag egyre jutd GDP-je az Unids atlag 50 %-nél kisebb
volt. (legtdbb kelet-eurépai orszag, ideértve Magyszagot is)

Ugyanakkor ezen esetekben nem lehet pozitivan veagativan diszkriminélni egy-egy
vallalatot, amely részben annak kész6tthbbgy az ingyenes kiosztas benchmark alapu. Ha
egy adott orszag ugy dont, hogy a villamosenemyiaebk részére részben ingyenes
kiosztast alkalmaz, akkor a 2005-2007-es villamesgn-szektor atlagos kibocsatasanak
maximum 70 %-&t oszthatja ki 2013-ban. Ezt az dréigy kell fokozatosan csokkenteni,
hogy 2020-ban mar ne legyen ingyenes kiosztas.

A masodik és a harmadik kereskedés kozott a kvatalhetiek (ellentétben az disés
méasodik kereskedésiddzakkal), amely azt jelenti, hogy a két periddusgtikéaraknak meg
kell egyeznie, kulonben arbitrdzsra nyilna 16két. Az arak kozott megfigyelletinimalis

2 7ar6jelben tiintettiik fel azon orszagokat, amelyekfelelnek ezen kévetelményeknek

30



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

kuldnbséget a pénzddrtéke adja. A kdvetkézabra mutatja az kilénbéz2vekre vonatkozo
hataridss kvotak arat.

8. abra: CO2 kvétaarak kiilonb6z lejaratra

2010.07.22 7
2010.07.29 T
2010.08.05
2010.08.12
2010.08.19 T
2010.08.26 T
2010.09.02 T
2010.09.09 T
2010.09.16 T
2010.09.23 7
2010.09.30

2010.07.08 T
2010.07.15 T

2010.07.01

Forras: EEX

Lathatd, hogy a kulonbdzidészakra vonatkozé hatéafisl arak kismértékben eltérnek, de a
kulénbségek nem tekinthigk jelentsnek, rdadasul tokéletesen egyluttmozognak, ami arra
utal, hogy mindkét iéiszaki arat, ugyanazon tényézbefolyasoljak. Osszességében tehat azt
mondhatjuk, hogy a harmadikdsizakra vonatkozo informéciok mar beépliltek a jelgnl
arba is.

I1.2.3. Energiahatékonysagi intézkedések

A Nemzeti Energiahatékonysagi Cselekvesi TerveD@6B2/EK iranyelv hivta életre, mely
legaldbb 9%-0s végsenergia felhasznalas-megtakaritast iét minden tagallam szamara,
valamint kotelezte a tagallamokat a cselekvésietermegfogalmazasara. A Bizottsag
545/2006 Kozleményében 2020-ig tovabbi 20 %-os ggaanegtakaritasi koételezettséget
iranyzott eb.

Magyarorszag 2007 jaliusaban kildte bedkrvét, melyet 2008 februarjaban kovetett egy
részletesebb, az unios elvarasoknak jobban megfekdtozat. A 2008 februari tervben
felvazolt intézkedéseket modositotta a 2010 jaabar kiadott Gjabb cselekvési terv, melyet
szintén kormanyhatarozat hagyott jova. Habar a Jaa0ari Nemzeti Energiahatékonysagi
Cselekvési Terv fontosnak tartja a primer enerthafznalas 20%-0s csokkentéseét, csak
2016-ig bezarolag fogalmaz meg megtakaritasi progkat. A megtakaritasok a teljes végs
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energiafelnasznélasra vonatkoznak, villamosendeffimsznalasra vonatkozd részletes
bontas nem létezik, sok program egyarant eredménkéz és villamosenergia-

igénycsokkenést. A kifejezetten villamosenergia-takgritdsokra célzott programok

(haztartasi gépek cimkézése, izzék cseréje, sHszedségében csekély részét teszik ki a
prognosztizalt megtakaritasoknak.
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III. Az eromiiépités nemzetkozi tendenciai

A hazai eémiiszektor lehetséges féflési Utjainak elemzését érdemes azmmér
beruhazasokkal kapcsolatos nemzetkozi tapasztaddtekintésével kezdeni. Ezért ebben a
fejezetben bemutatjuk @ldb ebmiivi technoldgidkat, attekintjik az eurépai aramsaeddn
uralkodé beruhdzasi trendeket, majd roviden Osgtafok harom fejlett arampiaccal
rendelked orszag — az Egyesilt Kiralysdg, Németorszag, édlamtha — ebémiivi
beruhazasokkal kapcsolatos tapasztalatait.

III.1. A fobb eromiivi technoldgiak jellemzoi

Az eurdpai OECD orszagok aramszektoraiban 2000088 Xozott 6sszesen 145 GW (]
erdmivi kapacitas létesult. (Ez az adat az UOjoneivek mellett tartalmazza az
Uzemidhosszabbitas és a teljé&iépesség novelés révén létrejott kapacitdsokatAz.)
0sszes kapacita§bitesen beltl 70/30 szazalék volt a hagyomanyasm(atiz, olaj, gaz és
szeén) illetve a megujulo @miivek aranya (9. abra). A 9. abra alapjan jol lathatgy az
eurdpai arampiacot az elmult évtizedben a szélaetizelés ervmifejlesztések dominaltak.
Az Osszes kapacitadités mintegy fele a gaztizebésomivi fejlesztésekbl — elisorban
CCGT-€k -, negyede pedig a széhefivi beruhazasbol szarmazott.

9. dbra: A 2000 és 2008 kozott létrejott émiivi kapacitasok tlizebanyag szerinti bontasban (eurépai
OECD orszagok)
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Forras: IEA 2010

Az alabbi tablazatban dsszefoglaltukbld ebmiivi technoldgiak legfontosabb tezaki és
gazdasagi jellentit. Az adatok a Nemzetkozi Energia Ugynokség (IERj)ojected cost of
generating electricity” cifh kiadvanydbdl szarmaznak. Az IEA az OECD orszagokba
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jelenleg épités alatt allo vagy tervezett, 6sszedg® ebmiivi beruhazas adatai alapjan
allitotta 0ssze a tablazatot. A tablazatban az egyeniitipusok mellett az adott kategériaba
es) projektek paramétereinek median értékei szerekelne

A tablazat alapjan a harom fajtéaiomii gazdasagi jellendit hasonlithatjuk 6ssze. A
szénebmiivek esetében tablazat megkilonbozteti a karbordsxidst és tarolast is biztositd
(CCS technoldgiaju) és a CCS technolégia nélkdlinéveket.

1. tAblazat: F6bb erémiivi technoldgiak miszaki és gazdasagi jellentt

CCGT CCGT

Atom (gazar: 350%/em3)gazéar: 250%/em3) Szén + CCS
Kapacitas (MW) 1400 480 480 750 474,4
Létesités idigénye (évek) 7 2 2 4 4
Varhato élettartam (évek) 60 30 30 40 40
Hatékonyséag (net,LHV) 33,0% 57,0% 57,0% 41,1% 34,8%
Kihasznalas (%) 85,0% 85,0% 85,0% 85,0% 85,0%
Beruhéazasi ktg ($/kW) 4102 1069 1069 2133 3838
O&M ($/MWh) 14,7 4,5 4,5 6,0 13,6
TlzeBanyag koltség ($/MWh) 9,3 61,1 44,0 18,2 13,0
CO2 koltség ($/MWh) 0,0 10,5 10,5 24,0 3,2
Teljes ktg ($/MWh) 5%* 58,5 85,8 68,7 65,2 62,1
Teljes ktg ($/MWh) 10%* 98,8 92,1 75,0 80,1 90,0

*Redal kamatlab

Forras: IEA: Projected costs of generating eleatsi2010

A héerdmivek kozil az atomémiivet a nagy lizemméret, a hosszu létesitésésda hosszu
élettartam jellemzi. Ezzel szemben a kombinaltusikl gadzturbinds beruhazésokra a relative
kis lzemméret, a gyors megvaldsithatésag és anykmp rovid élettartam a jellerdz A
szénebmiivek méret, létesitési ddés az élettartam tekintetében az atémévek és a
CCGT-€ék kozott helyezkednek el.

A tablazat also6 része az egye$ngiivi technoldgidk legfontosabb gazdasagi paraméterait
beruhazas, kodési, tizélanyag és CO2 koltségeket, valamint az egyémierek altal
termelt villamos energia teljes koltségét — mutatha beruhdzasi koltségek az épitési
koltségek mellett a valdsdigithet csuszasokbdl erédiobbletkbltségeket is tartalmazzak.
Az atomebémi és a karbon levalasztoval épitett szémévek esetében a koltségtullépés az
IEA becslése szerint az tervezett koltségek 15-mak)bbi e$miivi technoldgia esetében
pedig a tervezett koltségek 5 szazalékanak felgl Mdeljes koltség a beruhazasiijkidési,
tizebanyag és CO2 koltségek mellett a beruhazasziakra e$ hitelek kamatkoltségeit,
valamint az efmibezaras és azzal 0sszefliggarmentesités koltségeit is tartalmazza. A
termelési koltségekre vonatkoz6 szamitasok 30$adD@2 kibocsatasi kvota ar, 90%/tonna
széndr, és 250 illetve 350 $/ezer m3 gazar feledvimellett készlltek. Az dramtermelés teljes
koltségét mind a négyokromii-tipus esetében alapenivii lzemmaodot — vagyis magas
kihasznaltsagot — feltételezve szamolték ki.
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A tablazat el§sorban az egyes @nitipusok koltség-szerkezetének dsszehasonlitdsra ad
modot. A magas beruhazasi- és az alacsonyddimghg koltségek, valamint a karbonmentes
aramtermelés kovetkeztében az atdimiveket magas fix €s az alacsony valtozé koltségek
jellemzik. Az alacsony valtozé koltség miatt az memivek tipikusan alapémiként
Uzemelnek, illetve az atonteniivi fejlesztések tervezésénél minden esetben alaier
Uzemmaoddal szamolnak, hiszen a fix koltségek malgige csak magas kihasznaltsag mellett
biztosithatd. A CCGT-éket alacsony beruhazasi, mdfaebanyag koltségek és kdzepes
nagysagu CO2 koltségek, vagyis 6sszességében yiagoalacsony fix és relative magas
valtozd koltségek jellemzik. A magas valtozd kdlesé miatt a CCGT émiiveket nem
mindig érdemes volgyiiszakban Gzemeltetni, ugyanakkor az alacsony fitsskgek lehéiwvé
teszik, hogy a CCGT-ék mar alacsonyabb kihaszmgttsdlett is megtériljenek.

A hagyomanyos — CO2 levélaszté nélklli — szémér a koltségstruktura tekintetében az
atomebmii és gazeémi kozott helyezkedik el. A CCGT-vel 6sszehasonlitea
szénebmiiveknek magas a beruhazasi koltsége, alacsonydebanyag-koltsége, és mivel
gaztiizeléshez képes a széntlizelés joval nagyobb Ki@2satassal jar, joval nagyobb a
karbon-kvéta koltsége. Ezzel egyltt a széntudedd@miivek valtozo koltsége atlagos szén,
gaz és CO2 kvéta arak mellett alacsonyabb, mint gatigelés emiveké. A
szénebmiveket tipikusan alapémiivi izemmaodra tervezik.

Az egyes a@imiitipusok versenyképességét elvileg a termelés tieljiisége alapjan lehet(ne)
megitélni. Azonban ahogyan az a tablazatbdl iziléis teljes koltségre vonatkozo becslések
érzékenyen reagalnak a berbdeltevések megvaltoztatdsara. Példaul az atémmeesetében

a termelés teljes koltsége — a magas beruhazéasegék miatt — leginkdbb a realkamatlab
valtozasara érzékeny. Mig alacsony kamatlab mellat atomeimi tiinik a
legversenyképesebb alafeniivi technoldgianak, addig magas kamatlab mellett raér
nuklearis aramtermelés koltségei a legmagasabbagazeémiivek koltségeit a gazar, a
szénebtmiivekét pedig a CO2 kvotaér és a kamatlab befolya@solgginkabb.

A termelési koltségekre vonatkoz6 adatokat az atémievek és CCS technolégidval szerelt
szénebmiivek beruhazasi és ithddési koltségeivel kapcsolatos bizonytalansagoéttnis
ovatosan kell kezelni. E két @niitipus esetében a beruhdzasi éskdadési koltségekre
vonatkozo6 becslések nagyon széles savban mozgéléuPa tervezett paksobités — Paksi
Eroma altal ebrejelzett — fajlagos épitési koltsége kb. 25%-kalikddési és karbantartasi
koltsége pedig 100%-kal haladja meg az OECD régiotmvezés alatt allé ,atlagos”
atomebmivi projekt fajlagos épitési, illetve thodési koltségeinek kozépértekeit (lasd
tablazat).

Az épitési koltségek realis felmérését az atémévi technoldgia estében az is neheziti, hogy
Nyugat-Eurépaban és az USA-ban hosszu ideje nertt f&ilj atomeémii. Eurépaban
jelenleg két atomémii épitése folyik, egy Franciaorszagban egy pedigndtszagban. A
2005-ben kezgdott finn atomefmii-épités kapcsan tudhatd, hogy aéngr atadasara tébb
éves csuszassal kerlilhet majd sor és hogy a pidaptkEgvetése jeledgen tul fogja I1épni az
eredetileg tervezettet.
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10. 4bra: Atomerémiivi aramtermelés koltségei
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Az egyes e@mivi technoldgiak kozott nemcsak koltségeik, hanemedieedelmi kockazataik
tekintetében is nagy kulonbség mutatkozik. AHndivi befektebk szaméara az egyik
legjelentsebb kockazatot a vilamosenergia- €s a timslag-arak joébeli alakulasa jelenti.
Az edmivek kozll az atomémiivek, a vizetmivek €s a (nem tamogatott) megujuld
erdmivek azonban jobban ki vannak téve az energiaardfozésnak, mint a fosszilis
erdmivek. Mivel a villamos energia arat tipikusan a g&zkisebb részben a szémativek
valtozé koltségei hatarozzdk meg — ugyajksa margindlis termék -, a villamos energia
hataridss ara szorosan egyittmozog a fosszilis bazisu éramatés valtozd koltségével. A
fosszilis eémiivek tehat természetes fedezettel rendelkeznek pat iBs output arak
mozgasaival szemben. Ugyankor az atom, viz ésrmeprinegujulé forrasu (szél és nap)
erdmivek nem rendelkeznek ilyen fedezettel, mert tersikéltségeik stabilak, alacsonyak
és az output artol figgetlentl alakulnak.

Az ersmivi befektetések esetében az energiaarak mellepacitaskihasznaltsag mértéke is
fontos kockazati tényéz Szamos korialmény — Ggy mint a kereslet szintjérésk
szerkezetének valtozadsa, a versenytarsak kindkatéaakulasa, a koteléz atvételi
szabalyozas ala &stermelés novekedése stb. — befolyasolja, hogy etyni milyen
kapacitaskihasznaltsag elérésre lesz képes. Matglabb a termelési koltségeken belll a fix
koltségek aranya anndl inkabb érzékenyebb &mniemegtériilése a kapacitas kihasznaltsag
mértékére. Ezért kapacitaskihasznaltsaggal kaposoldizonytalansdgok is a magas
tokekoltséd, alapveben alapesmiivi lzemmaoddra tervezett technoldgidk szaméara jetehte
nagyobb kockazatot.

A hagyoméanyos émivi technologiak kozil tehat a CCGT technolégia éseh a
legalacsonyabbak az energiadrakkal és a kapatitgskialtsaggal kapcsolatos kockazatok,
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ami megmagyardzza a CCGT kapacitdsok elmult masfétedben tapasztalt latvanyos
novekedését.

Hosszabb tavon a legjelésebb kockazatot az aramszektor szamara a korngpelndini
szabélyozdsokkal kapcsolatos bizonytalansagok tjele(EA 2007, IEA 2010). A
klimapolitika, az energiahatékonysagi célok és agupd#d energiatermelés tamogatasa
komplex és nehezen kiszamithatd mdédon befolyasoflagyasztas, a tuzegnyag-, a CO2
kvéta- és a villamosenergia-arak §beli alakuldsat. A szélémivek terjedése nyoman
példaul valészitisithet, hogy nagymértékbenoni fog az aramarak volatilitasa, gyakoriak
lesznek a 0 vagy akar negativ spot arakat eredménigiszakok, és éni fognak a
hagyomanyos émiivek kihasznaltsagaval kapcsolatos bizonytalansé&gok széleémiivek
nagyaranyl penetracioja tehat varhatéan tovabb lindwajd a tke intenziv efmiivi
technoldgiak versenyhéatranyat.

III1.2. Az erémiivi beruhazasokkal kapcsolatos brit,
német és holland tapasztalatok

A villamosenergia-szektor liberalizacidja soran ek legbbb varakozas volt a terndel
verseny kialakuladsa és ennek kdvetkezményekénigéete® mértéki beruhazas létrejotte. A
kovetkedkben Nagy-Britannia, Németorszdg és Hollandia esk®esztil mutatjuk be, a
kilénb6d piacszerkezetek hogyan hatottak a beruhazasolaeteil milyen szabdélyozasi
nehézséegek merultek fel.

II1.2.1. A brit tapasztalatok®

Nagy-Britanniaban a liberalizaciot megelemlészakban egy vertikdlisan integralt vallalat
volt a felebs a villamosenergia fogyasztékhoz valé eljuttatésdebben a rendszerben az
arak ugy voltak megallapitva, hogy azok fedezzan&iden felmeri kdltséget a termelést
az atvitelen keresztl.

A liberalizaciot koveden tudtak, hogy meg fognak névekedni a villamosgiaetermelés
piacan a kockazatok és ez hatdssal lesz a beruhtézékenységre is. A megndvekedett
kockazattol két hatast vartak. Egyiela nagy dkeigényi alapeémiivek épitése ledldozdéban
lesz. Masfadl csucs efmiiveket sem akarnak majd kiépiteni a befdiket

Elméleti szempontbdl két allaspont alakult ki diitéen, hogy mi sziikséges a megfélel
kapacitasok kiépitéséhez. Ez egyik tabor, az Ugaett tiszta arampiac hivei szerint nincs
szikség a kapacitasokat kdzvetlenll megdizetac szabalyozas bevezetésére. Ha az
ipardgban dikosség alakul ki, azaz nem lesz elég nagy émiempark, akkor az aram éarak

3 AZ brit tapasztalatokat 6sszég@sz a kovetkercikk alapjan késziilt: Fabien A. Roques — DavidNdwberry
— William J. Nuttall: Investment Incentives and &hecity Market Design: The British Experience, Raw of
Network Economics, Vol.4., Issue 2 — June 2005
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megemelkednek. Ez a megemelkedett aramar pedigieek kiépitését fogja 6sztondzni. A
megnovekedett kapacitas hatasara pedig a arakkézdelnek majd csdkkeni. Tehat az
arampiacon megjelénartiskék csak a skosséget jelzik a piaci szerégl felé, melynek
hatdsara a keresleti oldal illetve a kinalati oldadlkalmazkodni igyekszik. A szabélyozdk
varakozasai alapjan ezt inkdbb a kinalati oldakiteseg, Uj efmivek eépitésével. A
regulatoroknak a le¢bb feladatuk ebben a struktiraban, hogy garant&@jakagas arak
ténylegesen a #kosséget tukrozik, nem pedig a kindlati oldal gssgeasabol adodo
aremelkedésit van sz6 (az iparag tobb szempontbdl is rendkkaicentralt, ezért valés
veszély az 6sszejatszas).

A masik tdbor, a kapacitas piacok hivei szerintapacitdsok kiépitését kodzvetlenil és
pénzlgyileg 6sztondzni kell. A legdib érvik, hogy a villamosenergia-szektor liberaliag
soran a beruhazasok kockézatat nem sikerilt hayékorzétteriteni. Tovabba a jelenlegi
szabdlyozési keret is#0s ahhoz, hogy ezt a piaci szetdphatékonyan meg tudjak tenni.
Ezért kozvetlen szabélyozéi beavatkozast surgetriaickazatok mérsekléseére.

Nagy-Britannidban két titzakra bonthatd a liberalizalt vilamosenergia-saetorténete. Az
elss idészak, az tgynevezett PO&brszak, 1990 és 2001 kozott tartott. A masodiisiak, a
NETA?® korszak, 20014 vette kezdetét.

[11.2.1.1.A Pool jellemai

A Pool rendszerben a termiklkapacitas dijakat kaptak a kapacitasaik utanlk&ménogy az
egész rendszert részleteibe &em ismertetnénk, bemutatjuk, milyen gondok voltaket a
rendszerrel illetve, hogyan alakultak a befektdtése

A kapacitas dijakat az LOI°Pés a VOLL fiiggvényében szamoltdk ki. A LOLP annak
valbsziriségét méri, hogy a kereslet meghaladja a kinakésoigy le kell allitani a rendszert.
A VOLL pedig az aramkimaradds haszonaldozat koéeélg egyezik meg . A Pool

rendszerben a LOLP-ot tul- , mig a VOLL-t alulbdtski olyan modon, hogy ezzel az
optimalisnal magasabb jovedelmet biztositottak dméveknek. (Ennek lehetett politikai

gazdasagtani oka, mivel igy magasabb jovedelmetdétbiztositani a beruhdzéknak.)

Az iparagba val6 belépés a Pool szabéalyozéasi réesirmem volt kilondsebben nehéz.. A
piaci koncentrécio igy folyamatosan csokkent 199@@01 kozott. Viszont az inkumbensek
piaci ereje megmaradt, ez vezetett végll a 20Q4jraszabalyozashoz. A beruhazasok szintje
azonban nem adott okot az aggodalomra, ez a relatagas d&ram &raknak és a kapacitas
dijaknak volt kdszénhét (leginkdbb a gaz alapu éeniivek® kezdtek elterjedni). A Pool
rendszersl nem lehet megmondani, hogy azért vallott-e kuokanmert eleve koncentralt volt

* A teljes angol megnevezés: Electricity Pool of Bng and Wales

® A teljes angol megnevezés: New Electricity TradMigangements

® Az angol megnevezés: loss of load probability

" Az angol megnevezés: value of lost load

8 Ezt az idszakot a ,hajsza a gazért” korszaknak is neveazilgdqlul: dash for gas), az alacsony gazaraknak
kdészdnheten ekkor terjedtek el a gadenivek.
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a villamosenergia-szektor vagy pedig a piaci szaiatartottdk fel az inkumbensek piaci
erejét.

[11.2.1.2.Az NETA rendszer és a visszbsruhazas

Az inkumbensek piaci ereje miatt 2001-ben vezdela brit szabalyozok egy Uj rendszert, a
NETA-t, amely méar tiszta arampiackéntikddott. Tehat ebben a rezsimben méar nem
javadalmaztak kozvetlenll a kapacitasok kiépitdsem az dramardba kellett beépiteni az
eromi épitési koltségeit.

A beruhazési tevékenység drasztikusan visszae86tiea évekhez képest, de ennek oka nem
hatarozhat6 meg egyértdlan. Egyrészt, ez természetes folyamat lehet egytatis
arampiacon, ahol csak akkor épulnek @naivek, ha a dikkdsség magas arakat eredményez
és igy a befektetés biztos hozammal kecsegtet.ddésra 90-es éveket kodeh kdnnyen
lehet, hogy nincs is annyi igény éemivekre mivel méar eleve elég kapacitds van a
rendszerben. Végul, a 2000-es évek elején a Kaldbrenergiavalsag illetve az Enron
botrany miatt a pénziigyi szektor nem szivesen rbkda szektorba. Ha helyre all a bizalom,
akkor akar megint beindulhatnak kilonBoprojektek (Ezzel figg dssze a hosszu tavu
szerddések problematikaja — sokak szerint nem jon lé&hég. 2-3 évnél hosszabb
szerddéseket a keresleti oldalon t&vnem szivesen irnak ala, mivel ez tal nagy arkoatct
jelent nekik. Inkdbb a spot piacokon é&varkockazatokat vallaljgk mint azt, hogy egy
szamukra esetlegesen hatranyos sz arat kelljen fizetniik hosszu éveken at.).

2. tAblazat: A Pool és a NETA rendszer 6sszehasdala

Pool NETA
Kozvetlen beruhdzas 6sztonzés N . . , .
Igen, kapacitasdijak vannak. Nincs, tiszta arampiac
van a rendszerben?
Aktiv beruhazasi tevékenység
. . Igen. Nem.
jellemz?
Nem igazén lehet tudni. 3 kulonkHz
oka lehet:
kiegyenlitt &ram piacan nem megfeie
A beruhéazasi tevékenységpb Kapacitasdijak illetve a magas | @Z arazas (é5z0r ezt kell megoldani)
beruhéazasi ciklusok
pénzigyi szektor bizalmatlan az
energia szektort illéen
, Inkumbenseknek piaci A kiegyenlith aram piaca nem eléggé
F6 probléma verseny szemponthél =, . P o N 9 » p, o 9
ersfolénylik volt, amivel éltek is| likvid, ez torzitja az arjelzéseket.

Mindenesetre az kijelentiigthogy a tartalékkapacitasok szintje csokken. Ax fzerint az
idealis tartalékkapacitas 18-25% a csucsterheldsfeast, mig Nagy-Britanniaban ez 16,2%-
ra is lecsokkent 2003 majusaban. Viszont ez a ki@sadak hianyara egyértelran nem
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vezetheh vissza. A kiegyenlét arampiac nem megfetedn van megszervezve, ezért az
arjelzések torzulnak, igy nem is varhaté az opisneruhazasi tevékenység beindulasa.
Ezért el§sorban a piacszervezést kell tokéletesiteni, ésraklegéllapithatovéa valik, valdban
elmarad a beruhdzasok mértéke az optimalistol.

A szabdlyozdk a jelenlegi villamosenergia-piaciyhetet egészen 2015-ig megnyugtatonak
tartjak. A britek 200 milliard fontnyi beruhazésdallkuladlnak 2020-ig, azonban ezek csak
megfeled regulatori beavatkozas soran kovetkeznek be. A szamos olyan jelenséget
nevez meg, amelyek kézb problémat jelenthetnek a piacokon.

* A pénzigyi koérnyezet nem tal kedwezkockazatosabbak a piacok — a jelenlegi
vilaggazdasagi helyzetben nehezebb pénzugyi fdtedsaerezni a befektetésekhez és
a s#ikdsségen tul, kockazatkestbek a befekték

A jovobeli széndioxid arak bizonytalansaga lassithatja abecsony széndioxid
kibocsatasu technologiak elterjedését és igy navédésbbi széndioxid csokkentés
koltségeit

» Az arjelzések nem tukrozik a fogyasztok ellatasmigagra vonatkozo értekelését — a
jelenlegi piaci kérnyezetben kdnnyen lehet, hogyasaziskék nem elég magasak a
szikds idbszakban, igy a beruhdzok nem épitenek ki elég egiinévet

» A kulfoldi piacokkal valdé kapcsolatok is alaashktja brit ellatasbiztonsadgot —
politikai szempontok felllirhatjak a gazdasagi noegblasokat és ez kevésbé likvid
energiapiacokat eredmeényezhet (nem szallitanak ikenyos piacokrél Nagy-
Britanniaba)

* A magas gaz és aramkoltségek csokkentik a brit agayl versenyképességét — a
magas energia koltségek miatt szamos fogyaszté emgedheti meg maganak a
korabbi mértél energiafogyasztast

2010 soran folyamatosan konzultaciok zajlottak merdg kulénbod szerepdi kozoétt azzal
kapcsolatban, hogy hogyan 06szténdzhetnék a hosszabb beruhazasokat. Ennek
eredmeényeként tobb fajta kozpolitikai csomaggal #@sgatdkonyvvel késziltek a
szabélyoz6k. Nehéz megmondani, hogy milyen szabaf/ofog végul életbe Iépni.
Alapvethen két tények hatarozza meg a kozpolitikai célokat és |ékégeket. Egyrészt
mennyire gyors lesz a gazdasagi kilabalas, masnésznyire gyorsan kertlnek be a politikai
életben megfogalmazott koérnyezetvédelmi célok avétdyekbe. (Azért van szikség Uj
kozpolitikai csomagra, mert az utdbbi években migetak ezek célok és nagyobb hangsulyt
kapott a széndioxid csokkentés stratégiaja.)

Mindenesetre az bizonyosndinik, hogy széndioxid minimalér kerul bevezetésraekett a
megujulékat tovabbra is tAmogatni igyekszenek @atilisebbé teheti az arampiacokat) és
Ujbdl bevezetik a kapacitasdijakat, mint a Po6kihkban. Ennek a részleteit egyelmég
sok vita 6vezi (Allami segélynek niisiiine, ha csak az Ujonnan épit@nevmivek
részesulnének b#e, mig a régiek nem. Ezért a részletek kidolgozasg hatra van.).

® Office of the Gas and Electricity Markets, a s2gh#0 hat6séag
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Egyebre két javaslat merlt fel. Az egyik, a New Englammélda alapjan, kapacitas tenderek
bevezetése lenne ( 2-3 évre kdtnének le kapacafsalikciok keretében). A masik felmerult
javaslat a kinalati oldalt vagy a rendszeriranykiidtelezné megfelélmennyiséd kapacitas
lekotésére.

III.2.2. A német tapasztalatok!®

Németorszagban 1998-ban kéddtt meg a villamosenergia-szektor liberalizaci§ak mas
orszaggal ellentétben itt nem egy vertikdlisan grdaé monopodlium latta el arammal a
fogyasztokat, hanem tobb terlleti monopolium. Eaelertleti monopdliumok nyilt kartell
megallapodasok segitségével osztottak fel a pi&toiatt a német szabalyozas alapeet
versenypolitikai eszk6zokkel akarta az iparag szeskét atalakitani.

A vertikdlisan integralt terlleti monopoliumok egdat rendelkeztek a atviteli halozattal
illetve jelends termebkapacitasokkal is. gy a korabbi struktirat Steljes
keresztfinanszirozas jellemezte. A haldzat levédasznem merilhetett fel, mert a vallalatok
privat kézben vannak és a német alkotmany tiltja ilgen radikalis beavatkozast a
magantulajdonba, tehat a szétvalasztasra sokaikesithetett sor.

Alapveten versenyjogi eszkdzokkel és a német Kartell imo#aresztil szandékoztak a
német torvényhozok atalakitani a korabbi piacszstet. A versenytorvényben kotelee
tették a diszkriminacidmentes hozzaférées bizto&itdisztességes és éssz@rakon.

Azonban hamar megmutatkoztak ennek a rendszerrteranyai. Egyrészt, a versenyjog
eleve csalex posttud beavatkozni, tehat nem tudott eléggé gyorsagaini az tzleti élet
ritmusahoz képest. Masrészt, Németorszagban kdilill®0 halézat volt ekkoriban, a
Kartell Iroda nem volt felkészilve ilyen mennyigégdgy megfeled kezeléséhez. Véqil, a
legtbbb halézat a helyi politikai befolyasnak isJalt téve. Mindezen okok miatt magas
halézat hozzaférési dijak alakultak ki, ami tovakehezitette az iparagba valo belépést.

A magas halézat hozzaférési dijakon tul szamoslkeggéézseggel is szembe kellett néznie a
potencialis U] beléfknek. Nehéz volt az émiinek helyet talalni, relative alacsonyak voltak a
nagykereskedelmi arak és végil a gémgveket sokaig kilon ado sujtotta (egészen 2005-
ig).

2005-ben két komoly valtozas tortént a német syahakban. Az egyik, hogy létrehoztak
egy szabalyozO hatdosagot, amelynek a feladatkokébi@t a halozat szabalyozasa (ez a
hatosag kétszifif tartomanyi illetve szovetsegi). A haldzat levatasara tovabbra sem kertilt
sor. A masik nagy valtozas a kornyezetvédelmi dyabasok atalakitasa a rendszerben. A
megujulok fix tamogatasban részesulnek, migexdmiveknek egy része a piaci artdl filgg

19 Az német tapasztalatokat sszegesz a kovetkeézcikk alapjan késziilt: Gert Brunekreeft — Dierk Raecht:
Energy Policy and Investment in the German Powerk®ta TILEC Discussion Paper, DP 2005 — 031, Oatobe
2005
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tamogatasbdn Emellett az Gj széndioxid kibocsatas szabalyaé&srabban kiilén adéval
terhelt gazeimii beruhazas projekteketalyos helyzetbe hozta.

A tdmogatasok miatt a kdzvélekedés 2005-ben az Wolly a német piacon lesz elég
kapacitas a kébbi villamosenergia-kereslet kielégitésére. (Elswk kapacitas volt a német
rendszerben, a liberalizaciétol vartak ennek a ksigsét is.) A beruhazashoz kapcsolGio f
kérdések pedig, hogy milyen ardnyban fog teretmyemaz illetve az (j hdl6zatszabalyozas
megfeleben véalaszt fog-e adni a korabbi problémakra (a Maoréargyaldsos hozzéaférést a
szabalyozott hozzéaférés valtotta fel ekkor). Osszeg, csokken tartalékok mellett sem
tartottak kapacitashianytol a német piacon. (@Blazatbanhasonlitjuk 6ssze a brit és a német
tapasztalatokat.)

3. tablazat: A brit és a német tapasztalatok 6sszabonlitasa

Nagy-Britannia Németorszag
Liberalizacio eftti | Vertikalisan integralt monopdlium Tobb, terlleti nopolium és
piacszerkezet kartellmegallapodasok
Liberalizacié jogi| Ujraszabalyozas Versenyjog kiterjesztésephbsattérés ex ante
kerete szabalyozasra
Beruhazéasok 1990-2001 Pool iszak: sok beruhazgs1999-2005 nem annyira jelést a beruhazasi
alakulasa, (kapacitas dijak és magas aramarakvékenység (Uj belég nem igazan voltak ag
L miatt) ipardgban 2001-et kowizn)
mozgatoérigoja
2001-2004: NETA idszak: visszaés| 2005-6l: a megujulok és a gazenivek
beruhdzas (nincsenek tobbé kapacjtasivekedését varjak
dijak, befekteti bizonytalansag)

Jelenleg mar mas szempontok alapjan itélik megrahBeasok alakulasat. A német piaci
kérnyezetet még inkabb befolyasolja a megujuldk yobh térnyerésének 0Osztonzése.
Leginkabb a szél és a nafeivek elterjedés és egyuttal a gaz tuzelegmiivek csokkens
részaranya varhatd. BEE (2009) A masikkerdés, a halézat tulajdonjoga tovabbra sem
teljesen tisztazott. Jeldistfejlemény, hogy brisszeli nyomasra az E-On eladi@lozatat egy
holland tarsasagnak, a Tennet BV-nek. Azonban tangdbem egyérteltn hogy a jelenlegi
tulajdonosi szerkezetet milyen 0] struktaraval kgmk a német szabalyozas felvaltani. A
lehetiségek kodzott van a status quo fenntartasa, de pébaatleg az 6sszes) halozat fuzioja
egy nemzeti tarsasagba (egy szakéanyag ezt tartja a legjobb megoldasnak). Frontier
(2009) Reuters (2008) Bloomberg (2009) Azonban 2654#&n a legjeleritebb fejlemény a
szektorban az atom@niivek tervezett Uzemid hosszabbitasanak tovabbi 0Osztonzeése.
Kordbban a politikai vezetés arra tbrekedett, hagynél gyorsabban bezéarjdk az
atomebmiiveket. Ez a kozpolitikai cél megvaltozott az utéladben, ennek folyomanyaként
atlagosan 12 évvel tdbbet maradhatnak Gizemberbaxieek. Deutsche Bank (2010)

1 Csak a térvény hatalyba lépésekor lizér@MW alatti emiivekre vonatkozik (modernizaci6 esetén is).
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II1.2.3. A holland tapasztalatok

Hollandiaban szintén 1998ttkezdsd6tt meg a liberalizacio, noha mar 1989-ban jéent
atalakitasok torténtek. 1989-ig vertikalisan infdghelyi monopdliumok voltak a jellemiek,
azt koveben lehedvé valt az onellatas illetve a kapcsoleldmiivek létesitése. Ez olyan
kedved atvételi tarifa ala esett, hogy egyidtan dénien ilyen eémivekhbsl szarmazott az
aram, véguk 1998t Ujraszabalyoztak a szektort.

Az alapétlet az volt, hogy a négy teridiall legyen egy nagy cég, amely nemzeti bajnokként
tud megjelenni az eurdpai piacon. Ezzel parhuzamasaatviteli tarsasagokbdl is egy, allami
tulajdonban leg céget akartak létrehozni. Ezeket a terveket neronézta siker, mivel a
négy termdl vallalat kilénb6# éerdekekkel rendelkezett. Az a két cég, amely ndteg
vallalatként elosztéi halozattal is rendelkezethcabny arat szerettek volna az arameért
felszamitani, mig azok a cégek amelyek csak térrkapacitasokkal rendelkeztek magas
arakban voltak érdekeltek. Kozpolitikailag a &gd cél a termelés és az elosztas teljes
szeétvalasztasa volt, azonban ez nem sikerilt mitadaul. 2001-re sikerilt egy allami
tulajdonban |é& cég ald beszervezni az orszagos halozatot (Tenreehatarkeresztéz
kapacitasok felett is ez a vallalat rendelkezikixdk keretében osztjak szét a kapacitasokat).
Ez az olcs6 német import miatt fontos.

A megujuldkat kezdetben keresleti oldalon tamogaifdem kellett egy bizonyos adot
befizetni azon fogyasztoknak, akik zold energiasaréltak), azonban 2003-t0l attértek a
kinalati oldalon valé kdzvetlen thmogatasra.

I11.2.4. Osszegzés

Osszességében a kovetlleAllapithatdak meg. Egyrészt, a tartalékok mindéchokkentek

a liberalizaciét koveéien, tehat a csucsterhelés esetén kevesebb nemlézeapacitas van a
rendszerben, mint a liberalizaciot megéen. Masrészt, az ipardgba valé belépés nehéz.
Nagy-Britanniaban ez oda vezetett, hogy a kezdetb&lyozasi keretet teljesen fel kellett
valtani az inkumbensek piaci erejének letéréséNemetorszagban szintén Uj szabalyozasi
rezsimhez vezettek a kezdeti kudarcok. A versemygagbalyozas mellett &eljesebbex
ante szabalyozasra volt szikség. Végul az U] kapaditdsikabb jellem#ek olyan
piacszegmensben, amely kdzvetlen tamogatasbansiésimgy-Britanniaban ez kezdetben
kapacitasdijak formajaban tortént, igy az egésrgimn jelleméek voltak a beruhazasok.
Németorszagban a megujulokat kezdtek el kdzpontifagogatni, illetve a szén-dioxid
szabdlyozds a gazosopriveket hozta helyzeti &ybe. Annak ellenére, hogy ezek az
esemeények parhuzamosan kovetkeztek be, nem jelémtihaz egyértelri oksagi kapcsolat,
mivel szamos egyéb fejlemény is bekdvetkezett néhg@kacon, ami vezethetett a beruhazasi
tevékenység megvaltoztatasahoz.

A kozeljowt illetéen a Morgan Stanley egy szeptemberi tanulmanyabadmvatkesd
pontokban jeldli meg a beruhdzasra hatd tédketz a kormanyok megujulok melletti
elkotelezettségének mértéke, az energiahatékongsagiamok eredményessége, aagivi
beruhazési ciklusok kifutasa és az Eurdpai Uniopgé@anak az atalakitasa. Ezéklis
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lathato, hogy a jelenlegi piacszabalyozas méar rjtaskaitériumokat tamaszt a beruhazasi
tevékenységgel kapcsolatban. Mostantol kezdve nesk @ megfelél mértéki kapacitas
mennyiség a szempont a beruhazasok megitélésénéinhaz energiaforras is.
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IV. Eromii-fejlesztési igény 2015-2025

Jelen tanulméany célja annak vizsgalata, hogy aerdipivi beruhdzasok milyen véltozast
eredmeényezhetnek a hazai arampiac szerkezetébhasenyviszonyaiban. Az elemzésdels
Iépésében felmérjik a hazai piaératifejlesztési igényét a 2010 és 2025 kozotsrhkban.
A kérdést két aspektusbol vizsgéljuk:

i) mekkora mennyiségberuhazasréenne sziikség varhaté csucsigények biztonsagos
kielégitéséhez, és

i) mekkora volumeih beruhdzasvarhaté a piaci és szabalyozasi kornyezetben
valésziriisithet valtozasok fényében.

A ma elfogadott nézet szerint egy orszag villamesgia-elldtdsa akkor tekintitet
biztonsdgosnak hosszu tavon, ha az orszag onedldtépes. Az onellatasra vald képesség
ebben az esetben azt jelenti, hogy egy orszag lieraile akkora efmiivi allomannyal, amely

— szliksége esetén — a teljes belfoldi keresleédidsére képes. A biztonsagos ellatashoz
szilkséges, valamint a véarhatratifejlesztések volumenére vonatkozd progndzisainkat
harom sarokévre — 2015, 2020, és 2025-re — kélsAljl

IV.1.1. A kereslet alakulasa

A kapacitasigények felméréséhez a villamosenergiadtet két aspektusbdl: az éves
fogyasztas volumenének és az éves (Oras) csucsigggysaganak alakulasa szerint kell
megvizsgalnunk. A valsagot me@ded 8 évben a hazai villamos energia felhasznalastéven
atlagosan 1,5 szazalékkabuiilt. A teljes hazai felhasznalas — héalozati vesaggel, de
erdmivi 6nfogyasztas nélkal — 39,3 TWh volt 2009-ben.hArom sarokévre vonatkozo
fogyasztas-élrejelzésiink azon a feltevésen alapul, hogy a laresimult évi visszaeseés,
majd az idei évi stagnalas utan 2011 és 2025 k@dzaélsagot megété dinamikaval — azaz
évente atlagosan 1,5 szazalékkal & (A1l. abra). Az éves csucsigény Magyarorszagon
egyebre a téli hdnapok valamelyikében jelentkezik. Anagyobb Oras fogyasztast 2009-ben
januarban mérték, nagysaga 6380 MW volt. Az elréuikben az éves csucsigeny valtozasat
az éves fogyasztashoz hasonlo dinamika jellemédtedpra), ezért 201 Bita csucsigények
esetében is 1,5 szazalékos novekedéssel szamddlirkjelzésiink alapjan Magyarorszag
éves csucsigénye 2015-ben 6880, 2020-ban 7400;2#82pedig 8000 MW lesz.
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11. &bra: Az éves villamosenergia-fogyasztas (TWBp éves Oras csucsigény (MW)dekjelzése
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IV.2. Sziikséges kapacitastartalék arany

A villamosenergia-agazatban szamos mutatét hasak@rkapacitas-megfetedég mérésére.
Ezek kozll az egyik leggyakrabban hasznélt indikatkapacitistartalékok arany@&eserve
margin). A kapacitastartalékok aranyat az alabbi képetiat szamoljuk:

kapacitastartalék arany = (beépitett kapacitas gassgény)/csucsigény

Ez az indikator a csucsigény kielégitéséhez szidss&gpacitdsok felett rendelkezésre allo
tovabbi kapacitasok aranyat mutatja szazalékos &bam. Mivel a villamos energia
tarolhatatlan, a villamosenergia-piac kinalati tddaszikség van bizonyos mennyi$ég
.extra” termebi kapacitasra ahhoz, hogy az ellatas folyamatoskagssleti/kinalati sokkok
(pl. e®mivi Uzemzavar) esetén is fenntarthatd legyen. A rdi@s tartalékarany
megéallapitasa altaldban ugy torténik, hogy az ammamadas valdsziisegere (loss of load
probability = LOLP) vonatkozdéan meghataroznak efgoadhatdéan alacsony értéket, majd a
kinalat és a kereslet sajatossagainak elemzés&sankitjiak, hogy mekkora tartalékra van
szlikség ezen biztonsagi szint eléréséhez. Az US¥pbllaul a LOLP elfogadott értéke ,10
évben 1-szer”, vagyis a kapacitastartalékoknak i@dak kell lenniik, hogy 10 évben
maximum egyszer keriljon sor aramkimaradasra. AétBen 1-szer” kovetelmény alapjan
az USA regiondlis villamosenergia-rendszereiberl@5zazalékos tartalékkapacitas aranyt
tartanak megfeléhek (NERC, 2009). Egy mésik példa: az Egyesult Iiksg@gban az atviteli
halozati véllalat 20%-os tartalékaranyt tart elfdigatonak (National Grid, 2003). A szalkiért
elemzések alapjan a szikséges tartalékkapacitag-a@ villamosenergia-rendszer
sajatossagaitél fuggn 15 és 25 szazalék kdzé téhgdsd példaul: OECD, 2002).
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12. &bra: A kapacitastartalékok aranyanak alakulasanéhany Eurdpai orszagban
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Megjegyzés: A tartalékarany-mutaté szamitasakdeedmivek esetében a beépitett kapacitas 50, a szél- és
napewmivek esetében pedig a beépitett kapacitas 20%-kékvgyelembe.

A magyar villamosenergia-rendszer kapcsan nem tudmol, hogy késziltek-e elemzések a
biztonsagos rikddéshez sziikséges tartalékarany meghatarozadraakozott nemzetkozi
tanulmanyok alapjan ennek értéke Magyarorszagmalaéhol 15 és 25 szazalék kozott kell,
hogy mozogjon. Tovabbi szamitasainkhoz célértéaéti%-ot fogjuk hasznalni.

IV.3. Varhato kapacitastartalék arany

A hazai termdivallalatok eémiivi kapacitasai jelenlegdségesen elegetiek a csucsigenyek
biztonsagos kielégitéséhez (13. abra). A tartafékarmutatatd értéke a 2000-es évek
folyaman ugyan folyamatosan cstkkent, nagysagaan&dsag ditti években is 35 szazalek
kordl mozgott. A valsag hataséara vissdaksreslet eredményeképpen a mutato értéke 2008-
ban és 2009-ben 41 szazaléksé.n
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13. abra: A teljesittképesség és a tartalék arany alakuldsa a hazai argracon 2000-2009
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Megjegyzés: A tartalékarany-mutaté szamitasakdeedmivek esetében a beépitett kapacitas 50, a szél- és
napewmivek esetében pedig a beépitett kapacitas 20%-kékvgyelembe.

A hazai arampiac tartésan magas tartalékaranyar@mieek kozotti verseny hidnyaval
magyarazhaté. A term&lverseny kialakuldsanak az MVM és adrativek kdzott fennallo
hosszu tavu szefdések jelentették a lefiib akadalyat. A HTM-ek révén dominans
poziciéba kerii MVM-re nem nehezedett & nyomas hatékony szédeses portfélid
kialakitasara, a koltség-plusz elszdmolasu aramiegs&zerddések pedig nem 6sztonozték
az ebmiiveket hatékony gazdalkodasfaA HTM-es struktra igy nagyban hozzajarult egy
viszonylag alacsony kihasznaltsaggdikado, relative nagy émiipark életben tartdsahoz.

A nagy kapacitastobblet fennmaradasaban a tékreay részének jutatott artamogatasok is
lényeges szerepet jatszottak. Az Oroszlanyinkr megsegitésére 2005-ben bevezették a
szénfillért. Az 1950-es években épllt barnaszemé&siwek tulélését pedig a kapcsolt és
megujuld villamosenergia-termelés tamogatasarahéuott kotelei atvételi rendszer tette
lehetivé. Az Ajkai, Bakonyi, Borsodi és Pécsberivekben a 2000-es évek elején kdzel 200
MW nagysagu kapacitast allitottak at vegyes (siémfassza) tizelésre.

A piaci és a szabalyozasi kdrnyezetben bekovétkalitozasok azonban lassan megteremtik a
verseny feltételeit. A termél verseny kilatasait javitja, hogy az EU Bizotts#igharasztalo
dontése nyoman csokkent az inkumbens nagykerésiieal lekotott edmiivi kapacitasok
aranya. (Az MVM 2008-ban felmondta a korabban kdtosszu tavl émiivi szerddéseit €s

2A HTM-ekben alkalmazott kompenzéaciés mechanizmusrisz a rendelkezésre all6 kapacitasok utan az
erdmiivek a fix koltségek nagysadganak megfeledndelkezésre allasi dijat, a termelt villamosrgiaeutan pedig

a tizebanyag koltségeket fed@energiadijat kaptak. Ez az arazasi mechanizmuskahhogy fiiggetlenitette a
megtérilést a termelés volumetidis lehaivé tette a tlizélanyag-kéltségek automatikus atharithatésagat — nem
Osztdénozte az émiveket sem a kapacitdsok jobb kihasznalasra semneeltesi kéltségek csokkentésre. (A
hatékonytalan frikddés kirivd példajaként emlithetjik a Budapesthniir Rt modern kapcsolt gaztizelés
erdmiveit, amelyek csak az év hét hénapjaban, okték#tilisig tzemelnek.)
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régi partnerei kozil csak a Csepeli, Matrai és ksPaomivekkel irt ala 0j szetidéseket.)
Pozitiv fejlemény, hogy megke&dott a mai formajaban é&en versenytorzitd kotekez
atvételi rendszer atalakitdsa. A kapcsolt terméiddmogatasnak fokozatos mefyszse a
piaci alapu kereskedelenmb\iiléséhez és ezen keresztll varhatéan a versésgdeséhez
vezet majd. Lényeges valtozasok varhatok a megé@jamtermelés tAmogatasi rendszerében
is. A 2020-as unios cél teljesitése olyan szabdlsiorezsimet tesz sziilkségessé, amelyben a
hangsuly az 6reg émivekben megvalésulé biomassza tlizelés tAmogatasathelz Uj
kapacitasok felépitésének 6sztonzésére kertil.

Az elkdvetked években a verseny térnyerése €s a torzitd tansbgatdimek visszaszorulasa
Iényeges valtozasokat hozhat a kapacitaskinalakesztében. Egyrészt, felgyorsulhat a
korabbi években mesterségesen fenntartott kapakitdsépitése. Masrészt, nagyobb
lendletet vehetnek a piaci alapon megvaldsubinévi beruhazasok. Ennek élgelei mar
most lathatéak: 2008-2009 folyaman 3 nadyer beruhazasi projekt jutott el a kivitelezés
fazisdba. A piaci viszonyok érvényesilése azonlsmzasségében a kapacitasok nagyobb
kihasznalashoz és ezaltal a tartalékok aranyanakkeséséhez fog vezetni. Optimalisan
kialakitott piaci szabdlyrendszer mellett a takale ardny hosszu tdvon a hazai
villamosenergia-igények biztonsagos kielégitésébrizkséges mértéke csokken. Ennek
értékét a magyar villamosenergia-rendszer esetélmnzetkozi adatok alapjan 20%-ra
becsultuk.

Az eomiipark mérete és tartalékainak aranya természetetitéfés lefelé is eltérhet az
optimalisnak tartott szirit. Meghatarozhat6 azonban egy olyan sav, amelybesndszer
tartalékarany mutatdja nagy valdésmaggel mozogni fog. Piaci kérnyezetben a tul nagy
tartalékarany kialakulasanak hatart szab, hogyaaopi kialakul6 talkinalatra és nyomott
arakra a befekték elobb-utébb a beruhazasok visszafogasaval reagalnakiabbi
szamitasainkhoz azzal a feltevéssel fogunk élngyhe tartalékarany mutaté félsrtéke
25%.

Piaci és/vagy szabdlyozasi kudarcok esetén a ékati@ny mutaté értéke természetesen
biztonsdgos ellatast garantalé 20%-os szint aléslibyedhet. Kedveitlen beruhazasi
kornyezetben elképzelliget hogy piaci alapon nem jon létre a biztonsagositashoz
szikséges mennyisédgoefektetés. A tartalék fogydsanak azonban korlamath, hogy a
kapacitas hiany kialakulasa lattan az energiahgtésldbb-utébb poétlblagos beruhazas
0sztond intézkedések bevezetéséhez folyamodik. Erre latonast példat az Egyesult
Kirdlysdgban, ahol a kormanyzat nemrég jdisnszabalyozasi intézkedéseket helyezett
kilatasban a kapacitashiany kialakulasnak megaliadasa végett. Egyéb intézkedések
mellett az angol kormany a kapacitaspiac valamiljermajanak Ujbdli bevezetését is
elképzelheinek tartja (OFGEM, 2010) (Az angliai arampiac bézdsi tapasztalatairdl sz6lo
elemzésink a tanulmany mellékeltében olvashatotarfalék arany kritikus, szabalyozoi
beavatkozést kivalto szintjét 15%-ban hataroztug.me

Mindezek alapjan azt prognosztizaljuk, hogy a bérdisi klima alakuldsanak fliggvényében a
tartalékarany a magyar piacon a 15 és a 25 szagakéitti savban mozog majd.

49



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

IV.4. Varhato leselejtezések és iizemido
hosszabbitasok

IV.4.1. Leselejtezések

A jovobeli fejlesztési igények meghatarozdsdhoz a rendszealékigényei és a véarhato
csucsigények mellett még a jelenleg Uzémalomivek ledllitasi illetve Uzemii
hosszabbitasi tervéir kell informaciéval rendelkeznink. A leallitAsokraonatkoz6
elérejelzéseink nagyémiivi szegmens vonatkozasdban jorészt megegyeznek ¥IRIA
legutolsé kapacitastervében talalhaté adatokkal VMR 2009). A leallitasok legfontosabb
jellemzi a kovetkedk:

* A Matrai ebmi kivételével a ma Uzentelszenes émiivek kapacitasainak jeleig
részét 2015-ig bezarjak (6sszesen 660 MW). 2028digpa maradék szenesexivi
kapacitasok is leselejtezésre kertilnek (190 MW).

* A Matrai ebmi régi blokkjait 2020-ig (200 MW), majd az Gjabb kkok kdzil egyet
2025-ig leallitanak (220 MW).

e 2020-ig fokozatosan leallittAk a Dunamenti Il ésTiaza Il efmivek blokkjait
(6sszesen 2190 MW).

Ezek alapjan 2015-ig 1100, 2015 és 2020 kozott 22000 és 2025 kdzott pedig tovabbi 660
MW nagyetmivi kapacitas kerul bezéarasra.

Természetesen kérdéses, hogy d@mévi leallitasok kérdését mennyire lehet elkilonéett
kezelni a fejlesztési kérdéséktMivel az Uj ebmii belépése jelets hatassal vannak a régi
erdmivek gazdasagossagaravisa versa a kapacitasfejlesztési és leallitasi dontésektkdz
erds kolcsonhatas érvényesil. Radadasul az oreg kapekittulajdonosai szamara az a
lehethiség is nyitva all, hogy kedvétten piaci feltéetelek mellett émiiveiket csak
ideiglenesen Aallitsak le, arra szamitva, hogy aipiszonyok javulasa esetén azokat majd
Ujra Uzembehelyeziknjothballing. Az ideiglenes ledllitas lehistége megnyujthatja az éreg
és alacsony hatékonysagwrativek Gzemidejét és egyuttal lassithatja az (] kagsak
kiépllését.

A fenti leselejtezési program legbizonytalanabbmg&leek a Dunamenti Il és a Tisza I
erdmivek ledllitasat tartjuk. A mentrendtartasra és ssfimivi funkciok ellatasara tervezett
Dunamenti Il és a Tiszai Il émivek az 1970-es évek masodik feleben éplltek. A Damei

I eromi 6*215 MW, a Tisza Il émi pedig 4*225 MW nagysagu d@nivi blokkal
rendelkezik. Az elmult évek piaci és szabalyozasieményei a két émi szamara
kedvedtlendl alakultak. Az MVM 2008-ban felmondta a kébraivel kotott hosszu tavu
szerddeéseit, amely szeftdések a korabbi években biztos fedezett nyljtodtddét eémii
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0sszes blokkjanak fenntartasi ésikidési koltségeire. A rendszerstinszolgéltatasok
beszerezése terliletén is torténtek a ké&mnévet hatrdnyosan ériditvaltozasok. A korabbi
években az 6ras tartalékokat a rendszeriranyikuspn a Dunamenti és Tiszaberivekben
kototte le. 2010& azonban a MAVIR nem kot éves sz&éseket oras tartalékok
igénybevételére.

Részben az alacsony nagykereskedelmi arak éstiveethhaga gazarak miatt a kétmefi
nagyon alacsony kihasznaltsaggdikadott az elmalt masfélévben. 2009-ben a Dunanienti
minddssze 500 GWh, a Tisza Il pedig 1700 GWh vidamenergiat értékesitett a
nagykereskedelmi piacon. (Osszehasonlitasképplet, @mii egyiittes termelése nagyjabol
egy kdzepes kihasznaltsaggalkads 460 MW-os efmii éves kibocsatasaval egyezik meg.)
A két ebmi jovobeli piaci kilatasai sem kedvézk, figyelembe véve, hogy a most épul
erdmivek (Gonyu, Dunamenti G3, Bakony OCGT) éppen a mnendtartasi és csucsenivi
részpiacokon novelik majd a versenyt.

A Dunamenti és a Tiszai @nivek bevételeinek doéthanyada jelenleg a tartalék és
szabalyozéasi energia piacrdl szarmazik. A kéimér egyenként 200-250 MW nagysagu,
szekunder és perces szabalyozasra igénybe dvédapiacitast értékesit évente. Az é&bb
szarmaz6 bevételek egym jelentsek, mert a két émi altal uralt szabalyozasi piacon
magas rendelkezésre allasi és energia dijak atdkldt Az 0j CCGT-k és OCGT émi
piacra |épése azonban a szabalyozasi energiapmeoverseny ésddéséhez és alacsonyabb
arakhoz fog vezetni.

A fentiek alapjan ugy véljuk, hogy a Dunamenti B & Tisza Il eimiivek a jo6bben
elsbsorban csucs- és szabdlyozéneiként fognak nmikodni. A hazai piac mérete és az ()
versenytarsak megjelenése kodvetkeztében a kétiebeépitett teljesiképességénél jéval
kisebb mennyiségkapacitas értekesitésre nyilik majd azonban mdaddéktek fényében a
MAVIR altal valoszirisitett leselejtezési menetrendet redlisnak tartprka természetesen
latunk esélyt, hogy a tulajdonosok a végleges lszamellett egy-egy blokk esetében az
ideiglenes leallitas mellett dontenek majd.

Végul megjegyezzik, hogy mivel az Ujémtivek épitésében az inkumbens vallalatok a
legaktivabbak, a régi é@mivek leallitasa és az Uj @niivek kiépllésnek dinamikajaval
kapcsolatos bizonytalansdgok csak kisebb meértékbefiolyasoljak a piac tulajdonosi
szerkezetére vonatkoz@edjelzésiinket.

A nagyetmiivi szegmens mellett a kigeniivi szegmensben is szamotbeleselejtezések
varhatok. A jelenleg Uzemeldsszesen mintegy 610 MW beépitett kapacitasu géaraso
erdmivi allomany mérete 2020-ra 210 MW-ra, 2025-re petlita cstkken. Szamitdsaink
szerint a gadzmotorosd@miivi beruhdzasok piaci feltételek mellett nem térkiineeg (REKK
2010). Ezért a kis kapcsolt terrtiklartamogatasanak megseése azt valdszisiti, hogy a
leszerelt ghzmotorokat nem fogjak tjakkal pétolni.

1V.4.2. Uzemidé hosszabbitasok
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A Paksi Atomesmii négy blokkjanak ritkodési engedélyei 2012 és 2017 kozott lejarnak. Az
erdmi 20 éves Uzemid hosszabbitasra vonatkozé 6mdtes kérelmét az Orszagos
Atomenergia Hivatal 2009-ben jovahagyta. Mivel kebézonytalansagot latunk az tzefhid
hosszabbitds megvaldsulasaval kapcsolatban, a wieghkksi blokk esetében 2032-37-ig
tartdé tzemeléssel szamolunk.

IV.5. Eromivi beruhazasok varhato volumene

IV.5.1. MegUjulé eromiivek

A megujulo energiaforrassalikodé eromivek villamosenergia-termelése 2009-ben elérte a
2660 GWh-at, ami a hazai felhasznalas 6,7%-nak fety. A zOld aram 80%-ka a szén-
biomassza vegyes tuzelés atalakitott régi szenes o6emivi blokkokbdl, 11%-ka
szélebmivekbsl, a fennmarado 9%-ék pedig viz és biog&uargivekhsl szarmazik.

A megujulo direktiva alapjan Magyarorszagnak 202@xibrutté energiafelhasznalasan beldl
13%-ra kell névelnie a megujulé energiaforrasokngéd. Bar az energiahivatalban 2009
folyaman megkezitott a megujulds szabalyozas atalakitasara irangmkerdi munka,
Magyarorszag mindez idaig addés maradt egy koheremsgujulé energiapolitika
kialakitasaval.

Az alabbi abran harom szaké@ranyag megujulé villamosenergia-termelésre vormik2020-

as célszamait hasonlitjuk 6ssze. A megujuld kagsakt nagysagat tekintve a MAVIR és a
Nemzeti Cselekvési Terv célszamai lényegében megegk egymassal, mindkét tanulmany
kb. 1600 MW megujuld émivi kapacitassal szamol 2020-ra. A két tanulmany
villamosenergia-termelésre vonatkozdrejelzése kozotti kilonbség azzal magyarazhato,
hogy az NCST késit a MAVIR-hoz képest kisebb széteni-parkkal ugyanakkor tobb
biomassza és geotermikus kapacitas felépitéseaehadnak. A harmadik szakértanyag
(Pylon, 2010) az uniés megujulos cél teljesitéséretkozdéan harom forgatokényvet vizsgal,
amelyek kozul a mi abrank csak a ,legkisebb koksggmegvalosithatd szcenariot
tartalmazza. Ez az @kjelzés a masik két tanulmanyhoz képest valankiggdbb megujuld
erdomiaallomannyal és energiatermeléssel szamol.
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14. abra: Tervek és progndézisok a megujulé villamanergia-termelésre 2020-ban
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Forras: MAVIR, MEH, NCST

Az unios ebiras teljesitéshez szikséges megujutimépark méretét a fenti tanulmanyok
alapjan 1600 MW-ra becsiljuk. A megujulo villamoseriat szolgaltatd émiivek jelenlegi
kapacitasa 650 MW, amibazonban 350 MW kapacitast, vagyis a Matrai blekietelével

az 0sszes maikods vegyes tizelésbiomassza émiveket 2020-ra leallitjak. Ez azt jelenti,
hogy a megujulés cél teljesitéséhez az elkovétkKex eében 6sszesen mintegy 1200 MW
megujulo ebforrassal nikods ersmivet kell felépiteni.

IV.5.2. Hagyomanyos eromiivek (nagyeromiivek)

A hagyoméanyos émifejlesztések volumenét dd@mn a piaci viszonyok és a tégabb
regulacios kornyezet misége fogja meghatarozni. Az erifejlesztések nagysagat feldila
piaci mechanizmus (talkindlat kialakuldsa), alulp&@dig az &llami intervencié (beruhézas
tamogatasi rendszerek bevezetése) korlatozza.packasbvitések fel§ értékére vonatkozé
prognozisunk az optimélis métieél nagyobb — az éves csucsigények 25%-nak megfelel
kapacitastartalékkal rendelkez—, mig a kapacitaghitések alsé értékére vonatkozo
elérejelzésiink egy kapacitashianyos — az éves csigglé 15%-nak megfelél
kapacitastartalékkal rendelkiez ebmiiparkot vesz figyelembe (15. abra).
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15. &bra: Forgatékdnyvek az eémiiallomany alakulasara
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2015-re a hazai villamosenergia-rendszer csucsg@&380 MW-rol 6880 MW-ra 1 Az
eromiipark mérete a leselejtezések (6sszesen 1200 M\WWpsa éplh nagyeémiivek (950
MW) és az addigra varhatbéan felépillj megujuld termélegységek (600 MW) egylittes
eredjeként 9550 MW-ra & (15. abra). A tartalék-arany mutatd varhato ért@b&s-ben igy
b6ségesen a szikségesnek tekintett értek folott, @l%zinten lesz (15. &bra). A piacot
meghataroz6 tulkinalat miatt a 2010 és 2015 kozdtiszakban nem szamolunk Ujabb
nagyebmi tzembelépésével.

2020-ra valoszilleg jelenésen atalakul a hazai @niallomany 6sszetétele (15. 4bra). A
2015 és 2020 kozotti ddzakban a ma @kods eromivek egyharmada (6sszesen 2640 MW
kapacitas) leselejtezése kerll. Ezért a csucsiggeégea megujuld émivi kapacitasok
varhatd lvilését is figyelembe véve 2020-ra szamditbagyomanyos émiivi kapacitas
megépulése valdsZisithet. A rendszer tartalékszikséglete 2080 MW U] nafjyévi
kapacitas Uzembehelyezését tenné szilkségesséuabasok tényleges értékase850-400
MW-tal lefele és felfele is eltérhet. dEkjelzésiink alapjan tehat az upmifejlesztések
volumene 1710 és 2450 MW kozott, a teljeSndipark mérete pedig ennek fliggvényében
9220 és 9960 MW kozott alakulhat 2020-ban.

A keresletre vonatkozo @kjelzésiink szerint 2025-re az orszag éves cstmggeléri 8000
MW-ot. A ma meglé¥ 9200 MW ebmiivi kapacitasbdl ebben azéiskzakban még 4560 MW
termebkapacitds fog iitkddni, ezen kivil tGzemelni fog a 2012-re felépiGonyui,
Dunamenti G3 és Bakonyi OCGT demivek, létrejon kb. 1800 MW megujulé dniivi
kapacitds és a beruhazasi kedv alakuldsanak fugélhén eddig az &pontig felépilhet
2890-3660 MW (j nagyémiivi kapacitas.

A fentieket Osszegezve megdllapithatjuk, hogy azowetked 15 évben az émi-
beruhazasok tekintélyes része az arthmogatashegstiésmegujuld szektorba fog iranyulni.
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Az 0Osszes émivi beruhazdson belil a magujuld kapacitasok rémsgardminimum 33
szazalék lesz, ha azonban a piaci alapu befekketgsgitélése kedvétentl alakul, akkor a
megujuld beruhazasok részaranya 40 szazalék létéket is elérhet.

IV.6. Osszevetés a MAVIR kapacitastervével

A MAVIR kétévente progndzist készit a hazai villaseoergia- és émilétesitési igények
varhat6 alakulasardl. Az alabbiakban a sajat eregieigket 6sszevetjik ,A villamosenergia-
rendszer rovid, kd6zép- és hosszu tavu forrasoldafpiacitasmérlege” ciip 2009 végen
publikalt MAVIR tanulmany eredményeivel.

A két tanulmany kiindulo feltevései szamos pontoegegyeznek. A mi elemzésink és a
MAVIR altal készitett tanulmany is évi 1,5 szazalglkereslet, illetve csucsigény névekedést
prognosztizal. Mindkét tanulmany azonos feltevésélesznal a nagyémivi leselejtezések
tekintetében. Es lényegében azonos feltevésekkielk & megujulé @émivi kapacitasok
bévilése vonatkozasaban is.

A mi prognozisuk és a MAVIR éfejelzése két lenyeges ponton tér el egymastolel&y
fontos kilénbség, hogy mig mi a kis kapcsolt vilkm®anergia-termelés esetében a tefmel
kapacitasok nagyaranyu csokkenésével, addig a MAMWIRkapacitasallomany szinten
maradasaval szamol. Eib adéddéan az émi-ledllitAsok kumulalt nagysaga a mi
prognézisunkban 600 MW-tal nagyobb a MAVIR Aaltagyelembe vett értéknél. A két
tanulmany kozott a leglényegesebb elérés azonbaereaiipark, illetve a nagyémi-
fejlesztések varhatdé nagysaganak megitélésben komtlat(16. abra). Elsz6r a biztonsagos
ellatashoz szikségesiernipark-méretre vonatkozo feltevéseket vetjik 6ssze.

A 2025-re prognosztizalt 8000 MW-os csucsigénydrigagos ellatasahoz a MAVIR 11000,
mig mi 10600 MW-os beépitett kapacitas@ingfallomanyt tartunk szikségesnek. Az eltérés
a tartalékarany szukséges meértékére vonatkozdvéské kilonbogségebl adodik, ami a
MAVIR esetében 25, a mi esetliinkben pedig 20%. Abbseémiipark ellenére mi nagyobb
fejlesztési igénnyel szamolunk, ami a kis kapcsdlamosenergia-termelés jéuek eltéé
megitélésbl fakad (lasd feljebb).

Az igazan jelertis eltérés a két tanulmany k6zott azonban &migpark varhatdé méretének és
a varhato dmifejlesztések volumenének megitélésben mutatkofiR52e a MAVIR egy
12700 MW nagysagu é@maparkot vizional, ami az émipark méretére altalunk adott
elérejelzés alsoertékét 2500, i@tstekét pedig 1700 MW-tal haladja meg (16. abrandk
megfeleben a MAVIR nagyefmiivi kapacitasbvitésre vonatkozé prognodzisa is jelésen
meghaladja a mi étejelzéstinket (16. abra).

A MAVIR erémapark mértére, illetve a Kkapacitéstitések nagysagara vonatkozoé
elérejelzését megalapozatlannak tartjuk. A 12700 MWkasacitasallomany mellett 2025-re
46%-ra ne a kapacitastartalékok aranya. llyen méirtélklkinalat kialakulasa piaci
viszonyok kozott szinte elképzelhetetlen. A MAVIEghtImany részletesdkjelzést nydjt az
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eromipark dsszetételére, az egyeénaiivek termelésére és kihasznéltsagara vonatkozodan is.
A MAVIR altal prognosztizalt émupark tulépitettségét jol tikrozi, hogy adreljelzéshez
tartozé energiamérlegben az Uj nadgyeitvek kibocsatasa nagyon alacsony szinten van. Az
elérejelzett teherkiosztas alapjan az Ujrefivek atlagosan 40, az Uj CCGT-ék pedig 37%-0s
kihasznaltsaggal fikodnek.

16. abra: Prognézis az asmiipark méretére és a nagydaimii épitések volumenére: REKK vs. MAVIR
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V. A hazai aramtermelo-szektor szerkezete 2015-ben,
2020-ban és 2025-ben

Az elozé fejezetben a hazai arampiac kapacitasfejlesziésiyét — felllsl lefelé” elemzési
technikat kdvetve — a hazai kereslet novekedidséb a megléy eromiivi kapacitasok
leselejtezési menetrendj@bkiindulva hataroztuk meg. Az @mivi beruhazasok véarhato
alakulasat most ,alulrdl felfelé”, a befeki&tfejlesztési tervein keresztil vizsgaljuk. A hazai
piac kapacitasigénye és a befelketejlesztési tervei alapjan @niépitési forgatokdnyveket
vazolunk fel. A fejezet végén a hazai aramszektolajdonosi struktirgjanak és
versenyviszonyainak j&beli alakuldsat az émiépitési forgatdkdnyvek alapjan vizsgéljuk.

V.1. Eromiu beruhazasi tervek

A PlattsEnergy in East Europeimi kiadvanya rendszeres felmérést végez a kelet-aurop
orszagok arampiacain tervezettrefivi beruhazasokrol. A Platts legutolso, idén advdis
készult felmérése alapjan készitettlk el az alédiidazatot, amely a magyar piacra vonatkozé
erdmifejlesztési projektek legfontosabb adatait tartalraa A tablazat a tervezettoerivek
fébb miszaki paraméterei mellett a fejle$iztulajdonosi hatterére, az lizembeallitas tervezett
idopontjara és a beruhazasgrehaladottsagara vonatkozo informaciokat is taaimak. A
beruhazas étehaladottsaga alapjan megkulonboztetink:

i) epités alatt all6 émiiveket,

i) erdmiiveket, amelyek épitéséhez a sziikséges engedélgelgsrzereztek,
iii)  olyan ebmiiveket, ahol engedélyezés folyamatat elkezdték és

iv)  veégul olyan projekteket, amelyek meég csak terveldzssban vannak.

A tablazatban csak a hagyomanyos és az 50 MW-ngyobd kapacitasu émiveket
tintettik fel.

A tervedasztalon |é¢ projektek vizsgalataval — annak ellenére, hogeraezett projektek
nagyobb része végil nem jut el a megvalositasdaais- fontos informéacidkat kaphatunk a
potencialis befekték korére és a hazaid@niépités varhato tendenciaira vonatkozéan.

A kilatasaba helyezett @ni-fejlesztési projektek listdja alapjan lathatd, yhawagyeémi
epitésében aelsorban a mar piacon léwallalatok gondolkodnak (17. abra). Adrhaladott
projektek, vagyis az ,épités alatt allo” és az {épjovahagyva” statuszusenivek befekteii
kozott kizardlag a hazai arampiacon jetentérdekeltségekkel rendelkezvallalatokat
taldlunk. A kevéshé élehaladott és ezért joval bizonytalanabb kimefeteltehat az
engedélyeztetési folyamatot elinditd, illetve teds fazisban 1& — projektek esetében a
piacon 1é¥ vallalatok részaranya nagyjabol 42%-os. Aéndgivi beruhazasok tervezésében
az inkumbens nagykereskedekinthet az egyik legaktivabb szerépkek. A kapacitasok
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nagysaga alapjan az MVM azoethaladott projektek 33, a kevésbérehaladott projektek
27%-ban vesz részt.

17. &bra: Az eémii-beruhazasi tervek tulajdonosi, valamint tiizebanyag és direhaladottsagi szint szerinti
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A 17. &bra alapjan az is jol lathatd, hogy asndivi befektetk jelenleg el§sorban
foldgaztuzelés eromivek épitésében gondolkodnak. Az érehaladottnak tekinthét
fejlesztések kozil a foldgaztizalésomivek részaranya a beépitett kapacitas alapjan 80 %,
mig az épités alatt allé @niivek esetében ez az arany 100%. Az 6sszes ismetdrsi
projekt kozul a foldgaztizeléseromivek részaranya 70%-0s. Az éfiilletve tervezett
O0sszesen 13 gazosoéeni ko6zil 13 kombinalt ciklusa, 1 pedig nyilt ciklusgazturbinas
eromu.

A toke-intenziv beruhazasi tervek kozott két szeneg,atgm és egy kis szivattyus-tarozés
erdmivet talalunk. A 100 MW-os vizémiivet a Duna-Drava Cement, az importszén-tluzelés
260 MW-o0s Borsodi Eimiivet az AES tervezi. A két nagyobb lépidkeruhdzas — a 2000
MW-o0s paksi Bvites és a 440 MW-os lignittizelésmatrai blokkok — dlkészitése
ugyanakkor az MVM nevéheziuodik. (Az 0 matrai blokk kivitelezésére létrejott
projekttarsasagot az MVM és az RWE 75%/25%-0s d&@amyulajdonoljak.)
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4. tablazat: Erémii-fejlesztési projektek Magyarorszagon (hagyomanyosrémiivek, >50MW)

Beépitery UZembe
o ] Tlzebanyag, pItet allitas Elérehaladottsag
Erémii Tulajdonosok p kapacitas "
tipus tervezett mértéke
MW .
idépontja
0, I -
Bakonyi OCGT m" 51%, Buroinvest | ¢4442, OCGT| 116 2010 Epités alatt
Dunamenti G3 | Electrabel foldgaz, CCGT 400 2011 dpatlatt
Gonyt EON foldgaz, CCGT| 430 2011 Epités alatt
Loz .| MVM 51%, System R Lo
Vésarosnamény Consulting 25% foldgaz, CCGT| 234 2012 Epités jovahagyyva
Dunamenti G4 | Electrabel foldgaz, CCGT 400 2012 dpjidbvahagyval
Tisza ll AES foldgaz, CCGT| 410 2012 Epités jovivag
Matra Il MVM 75%, RWE 25% lignit 440 2015 Epités/phagyva
Nyirtass EMFESZ foldgaz, CCGT 400 2012 Engedeélykérelem
elinditva
Nyirtass EMFESZ foldgaz, CCGT 400 2012 Engedeélykérelem
elinditva
Szézhalombattd MOL-CEZ foldgaz, CCGT 800 2013 El?r?;ffa'ykere'em
Vac PS Duna-Drava Cement viz, sgwattyus- 100 2014 Enge}delykerelem
tarozoés elinditva
Borsod AES lignit/szén 260 2014 Enge}delykerelem
elinditva
. . Engedélykérelem
Csepel Il Alpiq foldgaz, CCGT| 400 2015 clinditva
Nyirtass EMFESZ foldgaz, CCGT 1600 | 2015 Engedeélykérelem
elinditva
Mohacs EON foldgaz, CCGT 400 2015 Tervezés alatt
Szeged Advanced Power foldgaz, CCGT 880 2015 Tésvelatt
Paks Il A MVM atom 1000 2020 Tervezés alatt
Paks Il B MVM atom 1000 2025 Tervezés alatt
Forras: Platts 2010 és sajat gjyés
V.2. Eromiiépitési forgatokonyvek

A hazai aramterméitszektor j6wjének alakulasa szempontjabol a legnagyobb kéedpaksi
bovités terve jelenti. A paksidités megvaldsulasanak esélyét — illetve megvaddsasetén
annak pontos idejét — az atortrmki-épitésekkel kapcsolatos altalanos bizonytalanségae

allami szerepvallalasbdl fakado tovabbi bizonytafggok okan nagyon nehéz megbecsuini.

Ugyanakkor ma ismereteink szerint Magyarorszag mé@uavillamosenergia-termelési
potencialja viszonylag alacsony, s ezért nehezdéwpeelhed, hogy nuklearis bazisu

villamosenergia-termelés hijan Magyarorszag képeg h varhatéan egyre szigorodo CO2

kibocsatasi célok megvaldsitasara. Ez azt val@siin hogy az 0j atomémivi blokkok

legkésbb a régi paksi blokkok meghosszabbitott Gzemiadjé@gére — vagyis 2030-as évek

kbzepére — megvalésulnak. Mivel a pakdgivibes piaci hatasai nagyon jeléseék, de
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megvalosulasanak ideje nehezen megjosolhatd, ai hewdaniépitések alakulasat a
tovabbiakban harom forgatékdnyv mentén vizsgéljuk:

i) egy olyanban, amelyben a pakéviiés csuszas nélkil megvalésul, vagyis 2020-ra
elkészil az ets majd 2025-re pedig elkészil a masodik blokk is,

1)) egy olyanban amelyben a pakévhiés 5 éves csuszassal valosul meg, azaz 2025-re
felépul az el blokk és 2030-ra elkészil a masodik blokk is, &gV

iii) egy olyanban, amelyben a pakévités 10 éves csuszassal valosul meg, vagyis &z els
blokk 2030-ban, a masodik blokk pedig 2035-beniiZgmbe.

A paksi Bvités megvaldsulasaval kapcsolatban az egyik legridgkérdjelet a beruhazas
finanszirozhatésaga jelenti. A paksbvités beruhazési koltsége blokkonként 1000 Mrd
forintra tehe®, ami azt jelenti, hogy az () atondemi teljes beruhazasi koltsége
hozzavetlegesen a hazai GDP 7 szazalékanak felel meg. Egge®mi-fejlesztés piaci
alapu finanszirozasa normal piaci viszonyok koz®itkomoly kihivast jelent. A jelenlegi
pénz- ésdkepiaci kornyezetben a paksi fejlesztés vélbetcsak nagyon magaskekoltség
mellett juthatna beruh&zasi forrashoz.

Az is kétséges, hogy az MVM képes-e onélléan finangni a Paksi Atomémii bovitését.
A projekt hiteligénye — 30% sajatéeres 70% hitelt feltételezve — blokkonként 700 idit
forintra rag. Ha az MVM tdbbségi iranyitasi jogatesetne az Uj atomémniiben, akkor a
tulajdoni részesedésgét fliggetlenil a beruhdzashoz kapcsolodo hitelek@d%d-ban be
kellene konszolidalnia az MVM mérlegébe. Nem vald&z hogy ekkora poétidlagos
adossagallomany bekonszolidalasra a vallalat fénhndlitelszerddései feltételeinek
megsértése nélkil méd lenne.

Ez a probléma elvileg kezelldetenne Ugy, hogy ha a hitelfelvétel allami garandidlalas
mellett torténne; ebben az esetben a szoban fatglh & magyar allamaddssagba kellene
bekonszolidalni. Magyarorszag pénzigy helyzetej@aapzonban kizartnak tartjuk, hogy a
kozeljowwben a magyar allam akar allami garanciavallalaséal, mas modon hajlandé lenne
a paksi beruhazés finanszirozdsahoz hozzajarulni.

A paksi Wvités finanszirozdsa korili kéfjelek miatt az 0 atomémi épitésének
elhalasztaséat, vagyis a masodik, vagy még inkabarmadik forgatékényv megvaldsulast
tartjuk a legvalésziibbnek.

V.2.1. A paksi bovités mas eromifejlesztési projektekre
gyakorolt hatasa

Az (] paksi atomémii mas eémiivi beruhdzasokra gyakorolt hatasatként a REKK altal
kifejlesztett regionalis arampiaci modell segitségévizsgaljuk. A regionalis arampiaci
modell egyszerre szimulalja a kdzép-és délkeledymarorszagok villamosenergia-piacait és
az ezek kozotti kereskedelmi aramlasokat. Mivel YWagrszag kis orszag & nemzetkozi
tavvezeték-osszekottetésekkel, a hazai arakatbedf@di emiivek értékesitési leh&égit
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jelentbs mértékben a szomszédos orszagok piaci viszoayaidzzak meg. A tbbb-orszagos
modell © elbnye abban rejlik, hogy az egyes orszagok villamesga-arait és az orszagok
kozotti kereskedelmi tranzakcidkat konzisztens nmydz 0sszes orszag keresleti és kinalati
viszonyainak, valamint a nemzetkdzi halézati kakaibk az egyittes figyelembevételével
hatérozza meg.

A regiondlis modell jelenlegi formajaban azonbaakc&orlatozottan hasznalhaté a paksi
bévités hatadsainak vizsgalatara. Mivel a szomszédoszdgok efmiéllomanyanak
alakulasardl 2020-ig rendelkeziink megbizhat6 infmidkkal, a modellfuttatdsokat is csak
2020-ig tudjuk elvégezni. Az digaksi blokk ugyanakkor legkorabban 2020-ra késtiith
ami azt jelenti, hogy ennek hatésait csak erreggzévre vonatkozdéan tudjuk elemezni a
szimul&ciés modellel.

A modell meglehéisen 0Osszetett, ezért felépitését és a bémematokra vonatkozo
feltevéseket a tanulmany mellékletében kozoljuky Egntos feltevésre azonban mar itt
szeretnénk felhivni a figyelmet.

A regiondlis piaci modell statikus modell, ezértsemi tavu érejelzés készitésekor
dontenink kell arrél, hogyan vesszik figyelembégoa#beli kapacitastvitésekre vonatkoz6
befektebi terveket. Ha a kilénbézmegvalositasi fazisban &wberuhdzasi projektek kozul
minden projektet figyelembe vesziink, akkor jedeet tulbecsuljik a modellezett régio
kapacitaskinalatat. Ugyanakkor, ha csak az @&piimiveket vessziuk figyelembe, akkor -
foleg a tAvolabbi években — minden bizonnyal alulbkitls a kapacitaskinalatot. Ezért kdztes
megoldasként azt az opciét valasztottuk, hogy aeegrszagok kapacitaskinalataban a
megléw erdmipark mellett a mar épéil valamint a mar engedélyezett — azaz az ,épitét al
és az .epités jovadhagyva” statuszu -éndiveket vettik figyelembe. A szomszédos
orszagokban tervezett éeniivi beruhazdsokra vonatkoz6 adatok a mar ismertétiztits
adatbazisbol szarmaznak.

A szamitasok soran viszonylag alacsony gazaralk@i$(en3) és alacsony CO2-kvéta arakat
(15€/tonna) vettlink figyelembe.

A modellezés eredményeként kapott hazai villamasgaérakat a kbvetkézabra mutatja.
A modellszamitasok alapjan az &l§j paksi blokk piacra Iépése kb. 2,5 EUR/MWh-val
csokkentené a hazai zsinéraram arat (18. abra)
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18. &bra: A zsinéraram arak alakuldsa Németorszaghaés Magyarorszagon alacsony gazarak (250$/m3)
mellett

60
T ———
50 4 |EEX, Németorszag|
s 46
% 45 . ‘
Wl T Emmm
35 1 | Belép az elsd Uj paksi blokk|
30 T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Forras: sajat szamitas

Az () magyar atomému regionalis piaci hatasai is jelések lennének. A paksiohites a
zsindrarakat Szlovakidban kozel 2, Horvatorszagha®zerbiaban kézel 1, Romaniadban 0,8,
Csehorszagban pedig kézel 0,5 EUR/MWh-val huzpélkj(19. abra).

19. 4bra: A paksi bivités hatdsa a régiés orszagok villamosenergia-arai
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Forras: sajat szamitasok

Az arak mellett az U] atoméni a fosszilis emiivek kihasznaltsagara is jeléat hatast
gyakorolna. Modelleredményeink azt mutatjak, hogye& () paksi blokk belépése az Uj
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matrai blokk éves kihasznéltsagat kb. 10, az 0j T@Bmiivek (Gonyi és Dunamenti G3)
kihasznaltsagat pedig atlagosan 20%-kal csokkerigthébra).

20. abra: Az Uj szenes és gazosaeniivek kihasznaltsaga az Uj atomefmiivi blokk belépése ditt és utan
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Forras: sajat szamitas
V.2.2. Els6 forgatokonyv: a paksi bovités cslUszas nélkiil

megvalosul

Az el eromiépitési forgatokonyviink legfontosabb eleme, hogalesi ldvités a jelenlegi
terveknek megfeléen megvaldsul. Eszerint az MVM a kovetkezégy évben megszerzi a
kivitelezés elinditasahoz sziikséges engedélyekétized masodik feleében felépiti azéels

a jelenlegi tervek szerint — 1000 MW-os blokkotK®#d. A), majd a kdvetkez évtized el§
felében felépiti masodik 1000 MW-os blokkot is (Pak B).

Az eloz6 fejezetben a csucsigéenyek orejelzése és meglév eomivi  kapacitasok
allomanyaban varhat6 valtozasok alapjan arra atkégtetésre jutottunk, hogy 2015-ig O,
2020-ig 1710-2450 MW, illetve 2025-ig 0sszesen 28880 MW nagyefmivi kapacitas
kiépllése varhaté. Ha a fejlesztések 6sszvolumemérmatkozé szamitasainak helyesek,
akkora az () paksi émi mellett ebben a forgatokbnyvben még tovabbi 108001MW

63



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

nagyetmiivi kapacitas felépulése valdsigithet.. Az aldbbiakban a paksbbités hatasait is
figyelembe véve megprobaljuk maghatarozni a Pakédili erdmifejlesztések dsszetételét.

A paksi fejlesztés, amelynek koéltsége blokkonkémt k000 milliard forintra tehét csak
nagyon jeleriis hitelfelvétel mellett valdsulhat meg. Ezért aana¢ibmi-épités egyik fontos
kovetkezménye az, hogy a paksi projekt mellett axMV nem lesz képes mas
erdmifejlesztési projektek finanszirozasaban részt vdibben a forgatbkonyvben ezért azt
feltételezzik, hogy az MVM kiszall mind a MatraidEniben tervezett Uj lignittizelés
blokk, mind a Vasarosnaményba tervezett 0j gazédzeromi finanszirozasabol.

Az U] atomeémi korai megépulésével minimalisra csokkenek az Gjtrandemi
megvalosulasanak esélyei. dke-intenziv technoldgia miatt a matrai projekt gesztjossaga
nagyon érzékeny az &@mi varhatd kihasznaltsdgara. Az (] atofimeii hatarkoltsége
alacsonyabb, mint a szeneérativeke, ezért az atomiamiivi kinalat bviléseceteris paribus

a szenes émiivek kihasznéltsaganak csokkenésehez vezet. Erttianiedelleredményeink

is megedsitették. A regionalis szinten is jeléatméret paksi bvités tehat nagymértékben
csokkenti az esélyét annak, hogy az 0j matréméra beruhazas megtériléshez sziikséges
kapacitaskihasznaltsaggal tudjofikiidni.

A fenti megallapitdsaink a masik szenesndivi fejlesztésre, az AES altal tervezett Borsodi
Eromire is allnak. Ezért azzal szdmolunk, hogy az atémévi bévités korai megvaldsulasa
esetén az AES eldll a Borsodidkri felépitésétl.

Az atomebmiivi és ezaltal az alap@miivi kapacitasok nagyaranyuswilése miatt tehat
elsssorban kombindlt ciklusi géazturbinas 6mfivek |étesitésére lehet szamitani. A
csucsigények novekedése, az (j atéméri blokk nagy egységteljesitménye, valamint a
széletmiivi kapacitasok ndvekedése a CCGT-ék mellett indtkotheti tercier szabalyozasi
funkciot ellatd nyilt ciklusa gazturbinak létesiééss. A paksi Bvités esetén ezért két 400
MW-o0s kombinalt ciklusu és két 120 MW-os nyilt cikll gazturbina — tehat 6sszesen tovabbi
1040 MW nagyefmiivi kapacitdas — megépulésével szamolunk a 2015 @§ X@zOtti
években.

Nehéz megjosolni, hogy a szamosékélszités alatt allo CCGT beruhéazas kozul végul etely
valésulndnak meg ebben a forgatékdnyvben. Azt siittosra vessziik, hogy a tulajdonosi
és finanszirozasi szempontbdél amugy 806z hatteli Vasarosnaményi Bmi az MVM
részveétele nélkil nem valésul meg. A maradék hajegt kozil a Dunamenti G4 és Tisza |l
projektek megvaldsitdsa van a légehaladottabb fazisban. E két projekt megvalosuladsa
mellett sz6l az is, hogy olyan barnarigzderuhazasok, ahol az Upmiivi egységet régi
erdmivi blokkok atalakitdsaval hozzak létre. Ezért a @&muenti G4 és az Uj Tisza |l épitési
koltségei vélhdten szamottasen alacsonyabbak egy standard zOldfseZCGT ebmii
beruhazasi koltségeinél. (Sajtdinformaciok szeankzdldmesds gonyii eromi beruhdzasi
koltsége 400 millié, mig a Dunamenti G3 ,repowetikgltsége 220 millié eurdra tekie)
Ezek alapjan a paksiohités korai megvalosuldsa esetén e két CCGmierfelépulésével
szamolunk.
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A gyorsan indithaté nyilt ciklusu gazturbindkatpaleen csucsémivi és tartalékemiivi
funkciok ellatdséara tervezik. Az OCGT-ék magas itkéiésegik miatt a merit order végén
vannak, s ezért tipikusan csak a magas kereslbtagys kapacitassikos iddszakokban
Uzemelnek. Az alacsony éraszamiikidés miatt az OCGT termékpiaci bevételei nehezen
kiszamithat6ak. A termékpiaci értékestés mellettCazGT-ék szabalyozasi piacon tomén
kapacitasértékesitédb juthatnak még bevételhez. Ezt a bevételi forrastt teszi
bizonytalanna, hogy a rendszeriranyité altdéikidtetett szabalyozasi piac keretfeltételeinek
hosszu tavu alakuldsa nehezen kiszamithaté. Magya@®m esetében a szabalyozasi piaccal
kapcsolatos bizonytalansdgokat tovdbb novel azng, thogy a rendszeriranyitd feletti
tulajdonosi jogokat a termigiac dominans szerdije az MVM gyakorolja. Emiatt ugy
gondoljuk, hogy a most éatiBakonyi OCGT-éhez hasonléan, OCGT-ék &fian is csak az
MVM részvételével fognak épaini.

21. abra: Erémiiépitések 2025-ig az alforgatékdnyvben

8500 - - - - - o m oo m oo
Osszesen: 3050 MW
3000 f-------------mmmmm oo OCGT -
2500 - Tisza ll
2000 ~ Ofsldgaz
1500 - Eatom
1000 -
500 -
0
2015 2020 2025
Forras: sajat szamitas
V.2.3. Masodik forgatokonyv: a paksi bovités 5 éves cslUszassal

valosul meg

Ha a paksi Bvités az eredeti tervekhez képest 5 éves késésd@uv meg, akkor a
villamosenergia-termelés az &l§j atomeémiivi blokkban 2025-ban, a masodikban pedig
2030-ban kezédik meg. Az Uj paksi blokkok még ebben az esetlsera irégi blokkok
leselejtezése étt kezdenek el Gzemelni, és ezért a 2025 és 2036ttkadészakban nagyon
jelentbs mennyiség alapeémivi kapacitas lesz a hazai villamos energia-rendsger A
kapacitdskihasznaltsag szempontjabdl a szerigsier beruhazasok tehat tovabbra is igen
kockdzatosak maradnak. Ezért arra szamitunk, hog92&-ig jelentkez kapacitasigények
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fedezésére az atondemiivi blokkon kivil csak foldgaztizelésemivek éplulnek. Az élzé
forgatokonyv két CCGT projektjéhez képest ebberomdtékonyvben 6t CCGT projekt
megvalosulasaval szamolunk (22. abra). A projekkeldlasztasanal” éinyben részesitettiik
a barnameis és drehaladottabb stadiumban tweruhazési terveket. A rugalmasan
vezérelheat kapacitasok nagyobb aranya miatt ebben a forgatdlaen csak egy 120 MW-0s
nyilt ciklust gazturbina felépulésével szamoltunk.

22. abra: Erémiiépitések 2025-ig a masodik forgatékdnyvben

Osszesen: 3130 MW
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V.2.4. Harmadik forgatokonyv: a paksi bovités 10 éves

csuszassal valosul meg

Ebben a forgatokbnyvben az () atodmafivi blokkok Iényegében a régi blokkok
Uzemidejének végére készilnek le. A paksiités kési megvaldsulasa a tébbi éniivi
projekt joGje tekintetében az alabbi kdvetkezményekkel jartkegyrészt, mivel az (j
atomedmiivi blokkok ebben az esetben nem eredményeznek kefacitasndvekedést,
megré az esélye a szenes alapmeii-fejlesztési tervek megvaldsulasanak. Masrészt, az
atomebmivi projekt elhalasztasa teret nyit az MVM szamai@seémivi projektben vald
részvételre.

A varhatbéan egyre szigorodd klimapolitika és a &arlevalasztas és tarolds technologia
életképessége koruli bizonytalansagok miatt a szefeniivi beruhazasokat tovabbra is
kockdzatosnak itéljik meg. Ezért a teesztalon 166 két szenes projekt kozul az
atomebmi-épités elhalasztasa esetén is csak egy projekvaldsglasaval szamolunk. A
Matra Il eémi felépllésének az @észités dérehaladottabb fazisa, az MVM részvételi
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hajland6saga, és a hazai lignitvagyon felhasznélasted kisebb tlzeélanyag-ar kockazat
miatt nagyon esélyt adunk.

Az el6z6 forgatokdnyvhodz képest tovabléuiil a megvaldsulé CCGT projektek szama (23.
abra), amelyek kozll legalabb egy varhatéan az Méstvételével éplil fel.

23. abra: Erémiiépitések 2025-ig a harmadik forgatékdnyvben

Osszesen: 3250 MW
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Az alabbi 4&bran 0Osszefoglaltuk a harom énefiépitési forgatokényvben kapott
eredményeinket. Az abra alapjan képet kaphaturid, diogy a paksi beruhazassmbntja
hogyan befolyasolja a privat é&nii-beruhazasi tervek megvaldsulasat, és hogy vanhatoa
milyen tulajdonosi szerkezetet eredményez az etkéwé 15 évben létrejGy edmipark
vonatkozaséaban.

24. abra: Erémiiépitési forgatokdnyvek 2010-2025
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Forras: sajat szamitas

V.3. Piacszerkezeti forgatokonyvek

Az el6z6 szekcioban felvazolt émiépitési forgatokonyvek alapjanéetvetithetjik a piac-
szerkezet alakulasat. A kovetkeabran a nagyémivek tulajdonosi strukturaja lathaté a
2009-es allapot és a 2025-rérejelzett harom émiépitési forgatokonyv szerint. Az éls
erdmiépitési szcenario megvaldsulasa esetén az MVM piéstesedése jelésen, a
masodik, illetve harmadik esetén csak kisebb mbeekd. Ugyanakkor a mai allapot szerint
a masodik, a harmadik és a negyedik legnagyokimisn kapacitassal rendelkéz
termebvallalatok — azaz az Electrabel, az RWE és az AHSaei részesedései jeléaen
csokkenek mind a haromdeniépitési forgatokényvben. Ez részben abbol adodikyhe
harom vallalat az MVM-nél 6regebb, illetve révideblettartamu émivekkel rendelkezik,
amelyek zomét 2025-ig leallitjiak. Ezzel szemberMaa 6sszesen 2590 MW-nyi émivi
kapacitasa kozil 2025-ig csak a 240 MW-os Oroszlargmii keril leselejtezésre.

25. abra: Az dramtermeli-szektor tulajdonosi dsszetétele 2009-ben és 202&nb
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Forras: sajat szamitas
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A kilonbod emiépitési forgatokdnyvek piaci koncentraciora gyakohatasat az alabbi
abran kovethetjuk nyomon. A Herfindahl-Hirschmamleér mutaté értékei a nagyeniivi
szektorra vonatkoznak, annak kiszamitasban sens @&kimegujulé émiiveket, sem az
importot, sem az MVM Maétrai és CsepelicBnivekkel fennallé — és vélhgtn 5 éven belll
lejaré — hosszu tavu szédeseit nem vettik figyelembe. Amint lathato, a paksités korai
megvalosulasa a piaci koncentracié nagymértéinelkedéséhez vezetne. A HHI mutato
értéke a jelenlegi 2350-0s szifit2020-ra 3230-ra, 2025-re pedig 3960-tm&. Ha a paksi
bévités 5 éves csuszéssal valosul meg, akkor a Hidkeéraz dlrejelzési idszakban nem
valtozik szamotteten, értéke a 2000 és 2500 kozotti savban maradgAabyobb szerepl
piaci részesedése azmjelzési idszak végére még ebben a forgatokdnyvbedisde a
kovetked harom legnagyobb vallalat — kordbban ismertetdtbkbdl bekovetked —
részesedés-csokkenése ezt ellensulyozni tudjaadi koncentracio alakulasa szempontjabdl
a masodik és harmadik forgatokonyvek nem kulonbiizeéentsen egymastol. Ez arra
vezetheb vissza, hogy amennyiben az MVM hosszérédelhalasztja az U paksi atoren
felépitését, akkor varhatdan maséretivi projektek megvaldsitasaban vallal szerepet.

Osszességében megallapithatjuk, hogy az altalsikésl masodik legvaldsaibbnek tartott
eromiépités forgatdkonyvek megvaldsulasa esetén nemntkbrszamottely valtozas hazai
aramtermei-piac koncentraciéjaban.

26. abra: Elérejelzés a piaci koncentracié alakulasara 2009-é925 kozott
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Forras: sajat szamitas

Tanulmanyunkban a hazai aramteréagtektor lehetséges féflési Gtjaira fokuszaltunk. A
hazai versenyviszonyokat ugyanakkor jefsnteszben a szomszédos orszagok piaci viszonyai
eés a nemzetkozi kereskedelem lékégei fogjdk meghatarozni. A tervezett nemzetkozi
tavvezeték bvitesek (5. tablazat) és a nemzeti arampiacaokkomési kornyezetének
0sszehangolasara tett uniosfeszitések hosszu tavon mind a piaci integracidyimésenek
iranyaba hatnak. Mindez azt vetitioed, hogy a hazai arampiac versenyviszonyai meég a
belf6ldi termeb piaci koncentracio valtozatlansaga mellett is javiognak.
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5. tablazat: Terezett hatarkereszted kapacitas livitések a régidban

) ) Uzembe helyezés Kapacitas
1. orszag 2. orszag , i .
varhat6 idépontja [MW]

Magyarorszag Horvatorszag 2011 400
Magyarorszag Szlovénia 2015 300
Romania Szerbia 2015 350
Szerbia Montenegré 2010 350
Macedonia Albéania 2010 350
Bulgaria Gordgorszag 2017 350

Szlovak
Magyarorszag Koztarsasag 2018 350
Forras: ENTSO-E
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VI. Melléklet: A regionalis arampiaci modell részletes
bemutatasa

A Paksi Atometmii bovitésének villamosenergia-piaci versenyre, és &apremivi
beruhdzasokra gyakorolt hatasat egy regionalis @iesninmodell segitségével becsiiljik meg,
amelyben egyszerre szimuldljuk a kozép- és déHerlsipai orszagok villamosenergia-
piacait és az ezek kozotti kereskedelmi aramlasokat

Az altalunk hasznalt arampiaci modell arelfogadénéiveket feltételez, miszerint az
erdmivek (tulajdonosai) ugy Vélik, hogy termelési doftésmegvaltoztatdsa nem hat
szignifikans modon a piaci arra. Ez az alapfelte@ésnikro6kondmiai modellezésben
hasznalatos hatékony (,tokéletes”) verseny egygabkolz és egyben egy jolét-maximalizal6é
piaci kimenetelhez is vezet. Az arelfogadé vallaletelkedés értelmében azieriivek akkor
allitanak eb villamos energiat, ha a termelésik hatarkoltsé¢gcsanyabb, mint a
villamosenergia-ara az adott orszagban — termésaetiggyelembe véve azdenii termelési
kapacitaskorlatjat is.

VI.1. A vizsgalt orszagok

Az alabbi abra mutatja, hogy mely orszagokat vikagaA kék hatteii orszagok az altalunk
megadott szomszédos piaci arakat tartalmazzakeigi természetesen nem a modellezési
eredményeképpen alakulnak ki, hanem a bémmeraméterek kozé tartoznak. A sargas
hattérrel jelolt 15 orszag egyensulyi ara viszonteilezési eredménykeént adodik.
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27. abra: A modellezés soran vizsgalt orszagok

VI.2. A keresleti oldal modellezése

A modellezés soran alapesetben egy révid tavieneien egyetlen 6ranak megfelelteihet
piacot szimulalunk. Vizsgalatunk targya ugyanakkags) soron az éves termelés és
fogyasztas, nem pedig egy adott Oraé. Ezért a leéresldalon meghatarozunk tébb
referencia-idszakot, amelyek sulyozott atlagolasaval becsiljikegyes émivek éves
kihasznaltsagat és a magyarorsza@gmevek gazfogyasztasat.

A referenciadrakat harom valtozé mentén csopoudtigk: évszakok (tavasz, nydisz és tél),
munkanap-hétvége, illetve a munkanapokon 2 cs@&cg-wlgy-, mig hétvegéken 1 csucs- és
1 volgyidészakot kulonboztettiink meg. A fenti valtozok kondwidjabdl 6sszesen 4 x (4 +
2) = 24 referenciadrat kapunk, ezt mutatja a kéestiébra.
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28. abra: Keresleti idsszakok a piaci modellben

0:00 2:00 6:00| 8:00 | 10:00 12:00 16:00 20:00| 22:00
Keresleti idészal = = = — — — — _ _

2:00 6:00 8:00 12:0( 16:00 20:00 22:J0  0:00

CS1

CS2

Munkanay

Hétvége

A 2010-es és az azt kovetvek villamosenergia-fogyasztast multbeli adatokdrégzett
regresszios szamitasok alapjan becsuljiuk, amelgnsar hazai GDP-vel magyarazzuk a
villamosenergia-fogyasztast. A regresszids egyesdetint és a jdre vonatkozo, MNB altal
kozolt inflacios ebrejelzés alapjan a hazai villamosenergia-fogyasatéekedése 2010-ben
0,1 %-0s, mig 2011-ben és 2012-ben is 0,4 %-alfamlaeg a villamosenergia-fogyasztas az
egy évvel korabbit.

VI.3. A kinalati oldal modellezése

Villamos energia @allitasahoz szamos étlleges energiaforras all rendelkezésre, ezek kozul
nagysagrendileg a legfontosabbak a szén, a foldgéz; €s a nuklearis energia. Mivel révid
tava versenyt modelleziink, ezért a termelési kgetkekozul kizardlag a hatarkoltségekre
fogunk koncentralni. JO kozelitéssel feltételeghéibgy egy adott technologiat tekintve az
aramtermelés hatarkoltsége kulonbozermelési szintek mellett is viszonylag kis
intervallumban mozog; ezt figyelembe véve mi konsthatarkoltséggel fogunk szamolni.

A hatérkoltségek becsléséhez az 1 MWh villamos gaerballitasdhoz szikséges
tizebanyag koltségét, szén-dioxid kvotafelhasznalashididé koltséget, illetve a valtozo
miikddési koltségeket (OPEX) kell meghataroznunk. Agblai abra mutatja, hogy milyen
modszerrel szamolhaté ki az egyesnaiivi blokkok hatarkdltsége.

29. abra: Az aramtermelési hatarkoltség becslésénakddszere

Szén-dioxid Tlzeldanyag L
e £ . P Technolodgia
kvota ara tipusa és ara
Becsiilt Becsiilt
hatasfok onfogyasztas

Szén-dioxid + Tlzel6anyag + MUkodési koltség
koltség koltség (OPEX)
~— __
1
Termelési

hatarkoltség
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Az adott technolégia meghatarozza adgngivi blokk hatasfokat és dnfogyasztasat, illetve a
mukodési koltségét. A felhasznalt tidahyag tipusédnak és ardnak ismeretében ezen
hatasfokkal és dnfogyasztassal korrigalva meghzitatpuk az efmi tlizebanyag-koltségét,
illetve a szén-dioxid kvota aranak segitségévelémslioxid koltséget is. Ezen koltségelemek
mar a kiadott villamos energiara értépl. Az el$ két koltségelemhez a kozvetleriikddési
koltséget (OPEX) hozzaadva kapjuk meg az adottkbluktarkoltségét a kiadott villamos
energiara vonatkozodan.

VI.3.1. Hatasfok és rendelkezésre allas

Az eromire vonatkoz6 energiaatalakitasi hatasfokokat azsdyokkok épitési éve és a
hasznalt technolégiajuk alapjan becsuljuk meg, azgnfogyasztasi értékeket fliggetlennek
vesszuk az émi mikodésenek idejét. A modellezés soran hasznalt értékeket a kovétkez
két tablazatban mutatjuk be.

6. tablazat: Az egyes technoldgiakra jellenizenergiaatalakitasi hatasfok
értékek és az 6nfogyasztas mértéke

Epités & Gé_z: . = Szén- és biomassz Nuklearis

pites eve oI?]tu"zeleﬁ tizelés emivek | erdmivek aeer
erdomivek

1960 37,0% 35,0% 25,0% -

1970 39,0% 37,0% 27,0% -

1980 41,0% 39,0% 29,0% -

1990 43,0% 41,0% 31,0% 50,0%

2000 45,0% 43,0% 33,0% 55,0%

2010 47,0% 45,0% 35,0% 58,0%

Forras: KEMA (2005), MAVIR (2008)

onfogyasztasa

Z?;Sdelkezesre Onfogyasztas
ng-”es olajtliizelés 90.0% 5.0%
erdvmi
Szénedmi 85,0% 13,0%
Atomeilmu 95,0% 6,0%
CCGT 90,0% 5,0%
Széletmu 20,0% 0,0%
B|9m,§ssza, blOQ&?BS,O% 13.0%
eromi

Forras: REKK becslés, MAVIR, MEH

A vizerdmiveknél az éves kihasznaltsag szintjét vettik ajaguii atlagosan 15-35% kordl
mozog. Erdekes azonban megnézni azt is, hogy adwigeek éves kihasznaltsaga miként
oszlik meg az egyes orszagok kozott. Az utolsé élérhet év (2003-2008) adatait
felhasznalva készitettik el a 30. abra grafikorgatelyen a legalacsonyabb, legmagasabb és
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az atlagos éves vizemivi aramtermelés hazai atlagfogyasztashoz viszomy#acanyat
tuntettuk fel.

30. abra: A vizeomiivek termelésének aranya a teljes hazai fogyasztasha
magas, alacsony és atlagos vifeniivi kihasznaltsag mellett

80%

70% |‘ 77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777
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50% -+
400 £ -
30% + |' l "

20% + " } |'
10% 4 - ——————-—- |- 77777777 I; 77777777777777777777777777777777777777777

0% f f f f f —=— f f f f f f

Forras: UCTE, Balkan Energy

Az abrardl leolvashato6, hogy a vigenivek kihasznaltsaga az atlagos érték koril évesesrin
jelentbsen ingadozik. Tovabba az orszagok kozott is jétektilonbségek figyelhék meg,
felteheten a vizjarasban és a teljes vizenergia-potenegpibettségében kereséraltérések
miatt. A modellezés soran az atlagos \bedivi kihasznaltsaggal szamolunk.

VI.3.2. Tiizeloanyag-koltség

A hatarkdltség meghatarozdsanak egyik legfontosmiszeteije a felhasznalt tizéhnyag
koltsége. A modellezés soran kilenc kilonbozizebanyag-tipust, illetve technoldgiat
kulénboztettiink meg: feketeszén, lignit, foldgaehéz fitéolaj (HFO), konny fiitéolaj
(LFO), nukleéris, biomassza/biogaz, szél és vizpacAz utdbbi két megujulé energiaforras
esetében nem merl fel tigahyag-koltség.

A modellezés soran redlaron szamolunk, ezzel édtéte, hogy az 6sszes koltség hasonlbéan
valtozik. A szilard tlizdlanyag és nukleéarisitbanyag esetében (egyéb informacidk
hianyaban) konstans realarakkal szamolunk, mig ldg& és a kétitéolaj esetében
realarakon is évente valtozo értékeket vettinkeligmbe. A kdvetkézabra a feketeszén és a
lignit koltségét mutatja a kilénbéorszagokban 2009-es arakon.

75



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

31. abra: A feketeszén és a lignit kdltsége a mobdett orszagokban

300

250

/T

/

N

o

o
|

150

Tiuzel6anyag-ar [€c/GJ]

=

o

o
|

50 -

AL AT BA BG CZ GR HR HU ME MK PL RO RS Sl

Forras: KEMA (2005), REKK becslés

A fenti dbran feltlintettiik a nyugat-eurdpai kiktarakat is, amelyek 247-278 €c/GJ kozott
alakultak az elmult évben. A legtdbb orszag esetémmél olcsobb szénérakat figyelhetlink

meg, amely annak kodszonBethogy helyi szenet hasznalnak, igy a szallitddis&g
elhanyagolhaténak veléet

A magyar féldgaz ar esetében, ahogyan azt a tamylmaé is jeleztik, a Magyar Energia
Hivatal &ltal hasznalt arat hasznaljuk a modellegésin is. Mivel a legtobb, altalunk
modellezett orszdgban hasonlé modon arazzak addidgnint hazankban, ezért az 6sszes
modellezett orszagban azonos &rat hasznalunkadEeztstztja ala az alabbi 4bra is, ahol roman
és bulgar foldgaz-importarak mellett feltlintettUknagyarorszagi import arat is.

76



A tervezett villamos energiadmivi kapacitasok hatasa
a villamosenergia-piac vertikumara 2025-ig

32. abra: A romaniai, bulgariai és magyarorszagi ftilgaz importara, 2008-2009
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Forras: ANRE, HEO, SEWRC alapjan REKK szamitas

Feltételeztik tovabba, hogy a nuklearigngitvek alacsony hatérkéltségentkddnek,
amelynek értéke 13-17 €/ MWh kozott valtozik, anfiaggvényében, hogy mikor éplltek az
egyes blokkok. A biomasszat hasznalénaivek esetében pedig 400 €c/GJ-os tiaryag-
koltséget feltételeztiink.

VI.3.3. Szén-dioxid koltség

A szeén-dioxid koltség csak az Eurdopa Unios orszagamiveiben jelenik meg, mivel a nem
Unios orszagok nem tartoznak az EurOpai Szennygrgdlereskedelem hatalya ala, igy
ezen létesitmények koéltségek nélkil bocsathatnazém-dioxidod. Ezen tulméen a szén-
dioxid koltséget haronmsftényed hatarozza meg:

* Felhasznalt tizéhnyag tipusa
» Hatasfok és dnfogyasztas az adabngivi blokkban
» Szeén-dioxid kvota ara

A szén-dioxid kibocsatas tekinteteben két fontosgafiapitast tehetiink: az emisszio
fluggetlen az egyes orszagokban felhasznalt damghg mitsegeédl, illetve a kibocsatas
egyenes aranyban valtozik a felhasznalt tiem®fag mennyiségével. A kovetkerablazat
mutatja a fajlagos szén-dioxid kibocsatasokat.
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8. tablazat: Fajlagos szén-dioxid emisszid kulénbézuzeléanyagok esetében

Tlzebanyag tipusa Cozemikea)
[kg/GJ]
Viz- és szélémi 0
Feketeszén 93,7
Lignit 112,1
Foldgaz 55,8
Nehéz fit6olaj 77,0
Konnyi fiitéolaj 73,7
Nuklearis 0,0
Biomassza/biogaz 0

Forras: 2003/87/EC Iranyelv
Mivel a koltségeket a kiadott villamos energiaratityigk, ezért a hatasfokkal és az
onfogyasztassal is korrigalnunk kell.

A szén-dioxid koltseég egyik legibb 0sszetedje a szén-dioxid kvotak arfolyama. A 33. abra
mutatja a szén-dioxid kvota aranak alakulasat 2802010 el 6t honapjaban legnagyobb
forgalmu tzsdén, az ECX-en.

33. abra: A 2010. decemberi szallitAsu szén-dioxikv6ta aranak alakulasa az ECX-en
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Forras: European Climate Exchange (ECX)

Lathatd, hogy a kvota ara a vizsgaltésdakban 10-15 eurd kozott ingadozott, igy a
modellezés soran 15 €/tonnas szén-dioxid kvota&zamolunk. Egy egysZerszamitas
alapjan a szén-dioxid koltsége egy 50 %-0s hatas@RGT egységnek 6 €/ MWh koril van,
mig egy 30 %-os hatasfoku lignit-tizdlésémii szén-dioxid koltsége 20 €/ MWh.
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A kapcsolt ebmiivek esetében azonban nem szamoltunk szén-dioxisekdlel. Ahogyan azt
kordbban bemutattuk a nagyméreétapcsolt efmivek a modellezés soran hatérkéltsége
zérus, igy a CO2 koltsége is nulla. A kismédadpcsoltak esetében azzal a feltevéssel éltiink,
hogy ezek az émiivek nem tartoznak az Eurépai Szennyezési-jog Kededkm hatalya ala,
mivel azok méretei, nem érik el a minimalis szirfg&& MWth).

VI.3.4. Miikédési kdltség (OPEX)

Az erdmiivek hatarkoltseégenek harmadik 6sszéjev- a szén-dioxid- és tusdalnyag-koltség
mellett — a nikddési koltség (operating expenditures, azaz ravidPEX). Ezen koltségek
kozé csak a termeléssel egyenes aranyban valtdias@déket szamitottuk bele, vagyis azokat,
amelyek befolyasoljak a rovid tavu termelési dontdz emivek fix mikodési kdltségeit
tehat nem vettiik szamitasba. A kovetkabra mutatja a modellezés soran hasznakiiehési
koltségek nagysagat.

34. abra: A valtozé mikodési koltség kildnbds tipusu erdmiiveknél
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VI.3.5. Uj és bezaré kapacitasok

A meglé edmivek mellett fontos meghatarozni, hogy mekkora ahatr Uj eémivi
beruhdzasok nagysaga az egyes orszagokban A lagjadérhei informéacidkat a vizsgalt
régiora a Platts Energy in East Europe rendszel@&@zlései szolgaltatjak.

Az Uj beruhazasokat csoportosithatjuk tiaalagok és technoldgiak szerint, illetve abbdl a
szempontbdl is, hogy mennyire 6ethaladott a beruhazas. Ez utObbiakat esetében o6t
kulonbo® allapotot kilonboztethetliink meg:

e Mar mikd6do eBmui

« Epités alatt
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» Az épités jévahagyva
» Engedélykérelem elinditva
» Tervezésifazis

Az altalunk alapesetben modellezett esetben azemuiveket vettiik szamitasba, amelyek
esetében az épitést jovahagytak.

VI.3.6. Hatarkeresztezo kapacitasok

A nemzetkozi kereskedelem korlatait képdratarkeresztéz kapacitasok nagysagat a 35.
abra foglalja 6ssze. Lathato, hogy egy adott mkeszé&bbnyire mindkét irdnyban egyforma
nagysagu kereskedelem folyhat, de a halézati pHegségek miatt olykor eltérések is
adodhatnak.

35. abra: Hatarkereszte# kapacitasok nagysaga
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VI.3.7. Kornyezo orszagok arszintje

A nagy nyugat-eurépai orszagokban, mind Németorsaémgy Olaszorszag, a
villamosenergia-arat a nyersolaj €s a szén-dioxi&k arahoz kotottik a kiulonb®keresleti
idészakokban. Feltételezésiink szerint a kisebb orkz&él, mind Moldova és Ukrajna,
olcsé aru villamos energia aramlik a szomszédazagak felé, igy a modellezés soran ezen
kilss arakat alacsonynak vettuk.
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