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A beszamolé csak részeredményre vonatkozik:' [

1. Ismertesse a Program megvaldsitasanak menetét, irja le a végrehajtas egyes
lépéseit és csatolja a végrehajtas soran keletkezett fontosabb dokumentumokat!
Sorolja fel a Program megvaldsitasaban koézremiikoddket (a Kedvezményezett
részérdl vagy megbizasa alapjan)!

A kutatas célja az volt, hogy a jovedelmezdség és a verseny kapcsolata targyaban folytatott
hazai és nemzetkézi kutatasokat is felhasznalva, azokat tovabbi elemzésekkel kiegészitve,
olyan modell kertljon kidolgozasra, amely arnyalja az eddig kialakult képet, és valaszt ad a
banki versenyhelyzettel, azon belll is elsésorban a piaci hatalom és a profitalibitas
kapcsolataval 6sszefliggd kérdésekre.

A kutatds harom sikon folyt. Egyrészt attekintettik a banki jovedelmezdséget és
hatékonysagot meghatarozé tényez8ket meghatarozo, illetve az atalakulé bankrendszerek
sajatossagait feltar6 nemzetkdzi irodalmat azzal a céllal, hogy municiét kapjunk a hazai
bankrendszer versenyhelyzetének mérésére alkalmas modellek specifikaciojahoz. Masrészt
strukturdlis megkozelitéssel operaldo elemzési keretben, egyuttal relevans nemzetkdzi
O0sszehasonlitasba is agyazva, megvizsgaltuk a magyar bankpiac azon fontosabb jellemzéit,
amelyek alapjan hipotézisekkel élhettink a szektor egyes részpiacain érvényesuld
versenyviszonyokra vonatkozéan Végul, a tanulmany sulyponti részeként, a verseny
mérésére alkalmas modellezés lehetbségeit vizsgaltuk meg. Ennek keretében harom tipusu
modellt allitottunk fel és teszteltink a magyar bankszektort jellemzd adatok segitségével,
amelyek a hitelpiac egészére, illetve egyes lakossagi piacokra vonatkozéan adtak
eredményeket a versenyviszonyokrol.

A kutatasi programot a Pénziigykutaté Zrt-ben dr. Varhegyi Eva iranyitotta. A program
megvaldsitasaban megbizas alapjan részt vettek a Nemzetkdzi Bankarképzd Koézpont
munkatarsai (Ocsi Béla, Somogyi Virag, Madar LaszI6), valamint Németh Andras
informatikus.

A kutatas fontosabb dokumentumait a zarétanulmany és fiiggelkékei tartalmazzak.

2. Részletesen ismertesse és értékelje a Program eredményeit!

' Amennyiben a szakmai beszamolé a Program valamely fazisaban sziletett részeredmény(ek) bemutatasara szolgal, a
beszamolo6t csak az adott részeredményre vonatkozdan kell értelemszerten kitolteni.



Osszefogalalé megallapitasok és ajanlasok

A banki nyereségességi modellek alkalmasak a bankpiaci verseny jellegének megitélésére,
illetve a verseny fokanak mérésére. A kutatas soran adaptalt és tesztelt harom modell
lehetéséget adott arra, hogy érdemi megallapitasokat tegylink a hazai bankpiac fontosabb
szegmenseinek természetére, valamint a verseny id6beli alakulasara vonatkozéan. A kutatas
soran tobb olyan akadallyal is szembesdiltink, amelyek korlatoztak a megfeleld
modellbecslések végrehajtasat. Ezek alapjan ajanlasokat fogalmazhatunk meg a tovabbi
vizsgalatokra vonatkozoan.

A szakirodalomban leginkabb elterjedt Panzar-Rosse modellbél szarmaztathaté H-statisztika
becsiilt értékei alapjan monopolisztikus versenyt diagnosztizaltunk. Megallapitottuk, hogy bar
az 1995-2006 kozotti idészakra felirt modellben az idévaltozé nem bizonyult szignifikansnak,
a 2001-2006-os id6szakban a tokéletes versenyhez kdzelebb allo értéket kaptunk, mint a
korabbi idészakra. A verseny fokat méré H-statisztika névekedését az idézte eld, hogy a
kamatjévedelem-egyenletben a fajlagos mikddési koltségek egyiltthatdja pozitiv elbjellivé
valtozott a 2000-es években. A H-ra kapott eredmény azt tikrozi, hogy a kétezres években
er6s0dott a banki verseny, ami 6sszhangban all a banki struktura és a kamatmarzsok
alakulasa alapjan az SCP paradigma keretében levont kdvetkeztetéslinkkel. A magyar
bankpiacra kapott eredmény ellentmondasban all az EU-bankrendszerekre vonatkozé
legfrissebb szamitasokkal, amelyek szerint a H értéke 2002 6ta szignifikansan csdkken,
vagyis gyengul a verseny.

A P-R modell tovabbfejlesztett verzidja, a versenytarsak magatartasara val6é reakciokat is
figyelembe vevl feltételezett valtozas (conjectural variation, CV) modell segitségével a
bankok koézotti Osszejatszé magatartasra utaldé paramétert becsultik meg. Mig az 1995-
2002-es id6szakra elvégzett modellbecslés sikeres volt, amennyiben egyértelmi és jok
interpretalhatd eredmény szlletett, a 2006-ig kib6vitett adatbazison nem sikerult
ertelmezhetdé eredményre jutnunk. Feltételezésink szerint ennek oka abban rejlik, hogy a
lakossagi hitelpiac éppen 2002 utan fejlédott ki dinamikusan, amelynek viselkedése eltér a
korabbi idészak hitelpiacat dominald vallalati hitelpiactol. Célszerli lehet nagyobb mintan,
esetleg tovabbi bankspecifikus valtozok bevonasaval ujrabecsulni a modellt.

Nemcsak a CV-modell becslésének kudarca miatt, hanem mas megfontolasokbdl is
célszerlinek tartottunk tovabb vizsgalédni egy az MNB-ben felallitott, a verseny megitélésére
alkalmas jovedelmezdségi modell alapjan, amely a tapasztalati ar-kdltség marzsokat (PCM)
veti 6ssze a Bertrand arverseny és a kartell-megoldas esetén kaphaté elméleti értékekkel. A
modell tovabbfejlesztésével és az adatok iddbeli frissitésével kapott eredmények nem
mondanak ellent az el6z6 modellbecsléseink (hitelpiacokra vonatkozd) eredményeivel,
mikdzben dsszhangban 4&linak az MNB-ben kapottakkal, néhany tekintetben pedig
kiegészitik azokat. Az Uj moddszerrel szamitott atlagos dijakkal kiegészilt modell a
folydszamlatermékre magasabb marzsokat, vagyis gyengébb versenyt mutatott. A személyi
kdlcsonnél az értékvesztés figyelembe vétele kissé novelte a verseny fokat. Strukturalis
torést egyedul a folydszamlahitel piacan kaptunk, ami 2006-2007-ben a verseny erésédését
jelzi. Az idétav révidsége azonban korlatott allitott a strukturalis valtozasok vizsgalatara,
ezért célszerli a szamitasokat Ujra és ujra elvégezni, hogy hosszabb id6sor pontosabb
valaszt kaphassunk arra a kérdésre, hogy milyen valtozasok torténtek, illetve torténnek
jelenleg a banki termékek hazai piacan.

A kapott eredmények mindenképp ovatossaggal kezelenddk, egyrészt az adatsor hossza,
masrészt a negyedéves mérési gyakorisag, harmadrészt a piacot nem teljes mértékben
lefed6 minta, negyedrészt a keresleti és koltségfliggvény specifikacios nehézségei (pl.
instrumentumvalasztas) miatt. Az értékvesztés modellen bellli figyelembe vétele az
eredmények tovabbi pontositasat tenné lehetévé. A modellkeret azonban alkalmas latszik
arra, hogy akar rendszeres mérések torténjenek, hosszabb és nagyobb (havi) gyakorisagu
adatsorokon.

A jelen kutatas soran alkalmazott harom alapmodell mindegyikének vannak elényds vonasai,
ezért teliesebb adatbazison mindharom ujrabecslése ajanlhaté.



- A Panzar-Rosse modellbél becsllheté H-statisztika legfébb elényét az jelenti, hogy a
tobbi modellbdl nyerheté informaciéval szemben, a 0 és 1 kozotti értékeket folvevd
mutato folytonos valtozoként tukrdzi a verseny fokat. A kartellt tikr6z6 0 és a tokéletes
versenyt tukroz6 1 kozotti értékekre igaz az, hogy minél kozelebb esnek az 1-hez, annal
erésebb a verseny, és forditva. A H-statisztika tovabbi elényds vonasa, hogy adatigénye
viszonylag kicsi, becslése egyszerli, és a verseny nemzetkozi Osszehasonlitasara
alkalmas.

- A P-R és a CV-modellek f6 hatranya, hogy homogén hitelpiacot tételez fel. A CV-modell
alkalmazasanak elényét ugyanakkor az adja, hogy az egyes bankokra kulon-kulon is
meghatarozhat6 az ,0sszejatszas” tesztelésére alkalmas magatartasi paraméter értéke,
igy intézményi szinten nézve strukturalt képet kaphatunk a bankrendszer

versenyviszonyairol.

- A medfigyelt és a Bertrand-verseny ill. kartell allapotokat jellemzd ar-kdltség marzsok
Osszevetésével operalé modell segitségével termékpiaconként mindsithet6 a verseny, és
a hitelpiacok mellett a betéti piacokra és mas termékekre is alkalmazhaté a modell. A
modell egyedul hatranya az, hogy nem képes megjeleniteni versenyt mindsité kilénb6z6
allapotok kozotti atmenetet, mivel a modellezési keretben nehezen értelmezhetd a

.avolsag”.

A verseny fokara vonatkozd kutatasi eredmények értékelése soran ugyanakkor figyelembe
kell venni, hogy ezek a modellek kizardlag arjellegii tényez6kre épllnek a nem-ar verseny
dominanciaja egyes piacok esetében magyarazé tényezéje lehet az észlelt alacsony foku
versenynek. A verseny mérésére szolgaldé egyik modell sem képes a nem arjellegii verseny
megjelenitésére, holott a lakossagi bankpiacon a viszonylag mérsékelt arverseny mellett
intenziv a nem-ar verseny, ami féleg a marketingkiadasokban jut kifejezésre. Mindez arra
hivia fel a figyelmet, hogy a modellekbél levonhaté kovetkeztetéseket mas jellegl
megfigyelésekkel is célszerli szembesiteni, és a megallapitdsokat annak alapjan arnyalni.

3. Sorolja fel, és mellékelten csatolja a Programmal (annak eredményeivel)
osszefiiggésben sziletett tanulmanyokat, kiadvanyokat, publikaciokat, el6adasokat
stb.! A Program végrehajtdsa mennyiben segitette a Programban résztvevok
tudomanyos eldmenetelét?

Az elkészult tanulmany és fuggelékei egyel6re nem kerultek publikalasra ill. eléadasra.
4. Mutassa be, a Program megvalésitasa mennyiben felel meg az eredeti
munkatervnek (litemezés, eredmények, esetleges eltérések indokai, kilonos

tekintettel a tamogatasi szerz6dés moédositasa nélkiil végrehajtottakra)!

A kutatas mind Utemezését, mind eredményét tekintve dsszhangban van a munkatervvel.



5. Amennyiben rendelkezésre all, csatolja a Program résztvevéi / célcsoportja altal
készitett értékelést!

Nem készult értékelés.

Kelt: Budapest, 2008. februar 28.

Szakmai felel6s alairasa Kedvezményezett (képvisel&jének
cégszer() alairasa



