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VEZETOI OSSZEFOGLALO

A Versenykultira Kozpont tdmogatdsdval 2007-ben elkészitettiik az eurdpai gas release

programok attekintését. A mostani tanulmany a magyar gas és contract release programok

tapasztalatait tekinti 4t. Mindkét program az E.ON — Mol felvdsarlds jovahagydsdnak Eurdpai

Bizottsag altal taimasztott feltétele volt, és a végrehajtasuk az idén a harmadik évbe 1épett.

Tanulmanyunkban a hazai program elemzésénél a szokdsos piacelemzés részt kiegészitettiik

egy atfogd interjusorozattal, melynek sordn a kiiréval, a szabdlyoz6 hatésiggal, az EU

megbizottjaval és a piaci szereplokkel is beszEltiink.

A program végrehajtdsa — kiilondsen, ha a nemzetkdzi tapasztalatokkal Osszevetjiik —

sikeresnek, sot példaértékiinek mondhato.

Transzperencia: Az E.ON Foldgaz Trade Zrt. transzparens €s technikailag kifogastalan
aukciokat szervezett. A szerzodések megkotése és a széllitdsok is zokkendmentesen
zajlottak.

A mennyiség elég jelents volt ahhoz, hogy valéban piaci véltozashoz vezessen.
Elmondhat6, hogy mind a gas, mind a contract release program jelentdés mértékben
hozzajarult a magyar gazpiac versenypiaci szegmensének novekedéséhez, a piaci
szereplOket versenyképes forrdshoz juttatta. A versenypiaci szegmensben a
2007/2008-as giazévben a forrasok koriilbelill 40%-a szdrmazik ezekbdl a
programokbdl. Ebben az értelemben tehdt teljesiilt a Bizottsdgnak a hatdrozatdban
kijelolt célja, hogy versenyképes ard gazforrashoz juttasson 1j szereploket.

Szereplok szama: A 2006-os és 2007-es szabadpiacrdl elmondhatd, hogy a nyertes

szereplOk nagy része szerzett az elnyert gizra szabadpiaci fogyasztét, illetve azaltal,
hogy tobb nyertes volt, az aktiv keresked6k szama is nétt a piacon, igy feltehetdleg a
verseny is.

Verseny a fogyasztékért: Bar kozvetlen mérésére nincs mdédunk, az interjik alapjan

ugy tinik, hogy bizonyos nagyfogyaszt6i korért — nem a legnagyobbakért - komoly
verseny van. A nagyon nagy fogyasztassal rendelkezd fogyasztokat tovabbra is csak

az E.ON tudja ellatni, mivel ehhez elegend6 forrassal a kereskedok nem rendelkeznek,



vagy ha igen, azt inkdbb szeretnék szétteriteni. A kisfogyasztok sem vonzok a

kereskeddk szdmadra a relative nagy tranzakcids koltség miatt.

A feltart problémak:

A legjelent6sebb probléma a szabdlyozasi bizonytalansag.

o A jelenleg miikddd hibrid modellben a koziizemi ar a referenciadr. 2006-ban
példaul azért nem kelt el a gazarverésen felkindlt teljes mennyiség, mert a
koziizemi ar alacsonyabb volt, mint a gaz atlagos beszerzési koltsége és nem
lehetett tudni, hogy az év mdsodik felében a két ar egymdashoz képest hogyan
fog valtozni.

o A modellviltas torvényi szabdlyozdsa évek 6ta huzddik, jelenleg sem tudhatd
biztosan, hogy mikor keriil ténylegesen bevezetésre. Fiiggetleniil att6l, hogy
melyik szerepldnek mi a piaci érdeke, a vérakozdsaik nagyon bizonytalan
jovobeli szabdlyozasi kdrnyezetre épiilnek.

A kapacitdsok UKSZ szerinti hatizsik elv alapon torténd elosztdsa jelenleg nem
atlathato.

Az E.ON / ERI er6folényes helyzete a gas és contract release programok befejezése
utdn komoly szabdlyozasi problémat fog jelenteni, erre mind a versenytarsaknak, mind
a fogyasztoknak, mind a szabdlyozé hatésdgoknak fel kell késziilni.

Az infrastruktdrdlis fejlesztések (hatarkeresztezd kapacitisok bovitése, szallitéi és
tarozdi kapacitasok novelése) elengedhetetlenek a verseny fenntartdsahoz.

A forrasbdviilést a gas és contract release programokon tuil az dj import megjelenése

jelentheti. Ugyanakkor ezen 4j importforrasok politikai kockdzata magas.
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ROVIDITESEK JEGYZEKE

CRP - Contract Release Program

DDGAZ — E.ON Dél — dunantili Gézszolgaltatd Zrt.

ERI - E.ON Ruhrgas International AG

ELMIB - Els6 Magyar Infrastruktira Befektetési Tarsasag

EMFESZ - Els6 Magyar Foldgaz- és Energiakereskedd és Szolgéltatd Kft.
EU - Eurépai Unié

FOGAZ - Févérosi Gdzmiivek

GRP - Gas Release Program

KOGAZ — E.ON Kozép-dunéntili Gazszolgaltaté Zrt.

MEH - Magyar Energia Hivatal

TIGAZ - Tiszantili Gazszolgéltaté Zartkoriien Mitkodd Részvénytarsasag
TOP — take-or-pay

UKSZ — Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzat

WACOG - weighted average cost of gas, a gdz beszerzési 4r sulyozott dtlaga



I. A GAS ES CONTRACT RELEASE ELOIRASANAK KORULMENYEI

Az FEurépai Bizottsdg Versenypolitikai Foigazgatésidga részletes vizsgdlat utdn, 2005.
december 21-én meghozott hatdrozatdban jévdhagyta az E.ON Ruhrgas International AG-nak
(tovabbiakban: ERI) a MOL Foldgizellatd Rt.-ben és a MOL Foldgaztarolé Rt.-ben torténd
befolyeisszerze’:sét.1 Ezzel egyiitt az ERI megvette a MOL tulajdonrészét a Panrusgidz Magyar-
Orosz Gaézipari Rt.-ben (tovdbbiakban: Panrusgdz) is, melynek f6 tevékenysége az
oroszorszagi GAZPROM-tdl szdrmaz6 foldgaz értékesitése Magyarorszdgon.

A Bizottsdg a jovahagyast azonban szamos - az ERI éltal javasolt, majd a Bizottsag
altal elfogadott - feltételhez kototte. A magyar foldgazpiac likviditdsdnak javitidsa érdekében a
Bizottsdg az import forrasok egy részének aukcion torténd értékesitését (gas release) irta elo,
valamint a hazai kitermelési szerzodések (2005. decemberi allapot) harmadik félre vald
atruhdzasat (contract release) az abban szereplo gazmennyiség felére, az eredeti
szerzodésekben foglalt feltételekkel megegyezden.

Az ERI érdekeltségébe keriil6 MOL Foldgazellité Rt.-n keresztiil megvaldsul6d
forrasaukcio keretében (ma E.ON Foldgaz Trade Zrt.) az ERI 8 éven keresztiil (2006-2013)
évi 1 milliard m’ mennyiségl foldgazt koteles értékesitésre felajanlani a foldgdzkereskedok és
nyilvantartiasba vett feljogositott fogyasztok részére. Az évente rendezett aukcidkon az ERI
érdekeltségei sem kozvetlen, sem kozvetett titon nem vehetnek részt. Ot foldgazaukciot
kovetden, 2010 végén, az ERI jogosult kérni a program megsziintetését, amennyiben képes
bizonyitani az Eurdpai Bizottsag felé, hogy a gazpiaci helyzet jelentdsen megvaltozott.

Az aukcidk armechanizmusa lehetdvé teszi, hogy a résztvevok versenyképes aron
jussanak foldgazhoz, hiszen a kezd6 ar az atlagos beszerzési koltséget reprezentalé WACOG
95%-a. A Bizottsdg reményei szerint ez kelld 0sztonzést biztosit az aukcion vald részvételre,
és ezen keresztill 4j szereplok piaci helyzetének kialakitasara, illetve megerdsitésére. A
vélhetden alacsony aukcids ar miatt az ERI 4ltal elszenvedett pénziigyi veszteséget a
Bizottsdg hatdrozata 26 milli6 euréban korlatozta. Az aukcidk utdn az E.ON 4ltal kiszamolt
veszteséget az EU Bizottsdg Megbizottja (Trustee) hitelesiti. Ennek megfeleléen a 2006-os és
2007-es arverés veszteségei alapjan a 2008-as indulé ar mar a WACOG 97,4%-a volt.

A kitermelési szerzOdések atruhazasara a hatarozat 6 hénapos hataridot adott, vagyis a

2007-es gazévre mar a kivalasztott harmadik félnek rendelkeznie kellett az érvényes dj

! Case No COMP/M.3696-E.ON/MOL



szerzodésekkel, melyek 2016-ig érvényesek. A becslések szerint a szerzédésekkel atadott gaz
Osszesen mintegy 7,6 — 10 millidrd m’.

A programban az Eurdpai Bizottsdg hatdrozatinak betartdsit a Bizottsdg A4ltal
kinevezett Megbizott (Trustee) ellendrzi.” A Megbizott évente jelentést kiild a Bizottsdgnak
az arverés lezdrasa utan, melyben értékeli az eldirdsoknak valé megfelelést és javaslatot tesz
jovobeli médositdsokra. A Megbizott feladata tovabba a Hatdrozatnak a magyar jogba vald
beillesztésébol adodé értelmezési kérdések tisztazdsa, illetve az esetleges eldontendd tartalmi
kérdéseknek a Bizottsidg felé valé tovabbitisa. A Megbizott munkdjat gazdasagi tanicsado
segiti, akinek f¢ feladata az arverés kezddardnak meghatirozdsahoz sziikséges érték, a
mennyiséggel stlyozott foldgdz beszerzési atlagkoltség (weighted average cost of gas -
WACOG) kiszémitdsa. >

A gazpiac tovabbi koncentralédisanak megakaddlyozdsa a versenyhatdsagi
tevékenység fontos terepe. Az Eurépai Bizottsdg Versenypolitikai Féigazgatsaga felvasarlasi
és vdllalat 6sszeolvaddsi eljarasok engedélyezését sok esetben kiilonféle piacszerkezetet javitd
,kotelezettségvallalasokhoz” koti, melyekre a kérvényezo ajanl, és melyeket a Bizottsag biral
el és esetleges tovabbi targyaldsok és médositasok utdn jévahagy.! Gazforrds felszabaditast
(gas release) nemcsak az Eurdpai Bizottsdg, hanem a nemzeti versenyhatdsidgok is

elészeretettel alkalmaznak.’

2 A Trustee szerepére a megbizast Faludi Zoltdn (az els6 két évben a Koves Clifford Chance tigyvédi iroda tagjaként, majd 2008-t61 a Faludi
Wolf Theiss iroda tagjaként) kapta.
3 Szilagyi Judit - Ernst & Young

Az Eur6pai Tandcs 139/2004/EK rendelete a véllalkozasok kozotti 6sszefonddasok ellenérzésérdl felhatalmazza a Bizottsdgot, hogy
hatdrozatdhoz feltételeket és kotelezettségeket flizzon, hogy biztositsa az érintett véllalkozdsok éltal a Bizottsdggal szemben az
osszefonddds  kozos piaccal Osszeegyeztethet6vé tétele érdekében villalt kotelezettségeinek —teljesitését. Az Osszefonddast
osszeegyeztethetének nyilvdnité hatdrozatot gy kell tekinteni, hogy az Osszefonédds megvaldsuldsdhoz kozvetleniil kapcsol6dd és
sziikséges korldtozdsokra is kiterjed.” 8(2) cikkely

EB hatdrozat alapjn zajlik a dan program (Case No COMP/M.3868-DONG/Elsam/Energi E2), nemzeti versenyhatésag kezdeményezte az
osztrdk, a német, és az angol programot. A spanyol és a torok GRP a kormdny gdzpiacra vonatkozé liberalizaciés csomagja részeként keriilt
bevezetésre.



IL. A 2005-BEN ERVENYES GAZPIAC KIALAKULASA ES
SZERKEZETE

Ebben a fejezetben a tanulményunk targyéat képezd aukcidkat megelézd év, a 2005-0s év
gazpiaci helyzetképét, és az ahhoz vezetd korabbi gazpiaci fejleményeket vazoljuk fel annak
érdekében, hogy érthetd legyen a szereplok aukcidk irdnti érdeklédése illetve lathatd legyen,

hogy az aukcidk milyen véltozast hoztak a gdzpiacon.
I.1. Kinalati oldal

Az 1970-es és 1980-as években a foldgazipart egy nagyvdllalat az Orszdgos Koolaj- és
Gézipari Troszt alkotta, amely a foldgaztermelést, szallitast, elosztiast és szolgdltatast
egyszemélyben végezte. A hazai gazkitermelés az 1980-as évek kozepén érte el tetdpontjat,
7,5 millidrd m*-es évi kitermeléssel, mely kitermelés mennyiség azéta folyamatosan csokken,
a belfoldi kereslet elldtdsidban igy az import, mely dontéen orosz foldgdzra épiilt, egyre
nagyobb szerephez jutott.® 1991-ben az OKGT-t dtszervezték, létrejottek a gzszolgdltatd
tarsasdgok, valamint az OKGT jogutddjaként a Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasdg, a
MOL.

A gézszolgiltatok privatizaciGjara 1995-ben keriilt sor, amikor a FOGAZ Rt.
kivételével mindegyik szolgéltatd tarsasidg eurdpai gaztarsasagok tulajdondba és irdnyitdsa ald
keriilt. 2005-re a gazszolgatatok jelenlegi tulajdonosi szerkezete, illetve a koziizemi

szolgaltatdson beliili ardnya a kdvetkez6képpen alakult:’

% GKI Energiakutaté és tanacsad6 Kft. (2005): Energiapolitikai Fiizetek III. A foldgazpiac kilatdsai Magyarorszagon killonos tekintettel a
kereslet befolydsolhatdsdgara. 4. old.

Azéta nagyobb véltozds a DDGAZ, FOGAZ és a KOGAZ tulajdonosi szerkezetében tortént. A FOGAZ esetében méra 49,83%-ra nétt az
RWE tulajdonosi hdnyada, és az E.ON mér nem tulajdonos. A DDGAZ és KOGAZ esetében az E.ON Hungiria Zrt. valt 99,94%-os
tulajdonossa.



1. abra: A gazszolgaltatok tulajdonosi szerkezete és koziizemi szolgaltatason beliili aranya
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Forrds: Case No COMP/M. 3696-E.ON/MOL Forrds: MEH (2006): Tdjékoztaté a Magyar Energia Hivatal 2005 évi tevékenységérdl

A MOL Rt, mely 1995-t6]l még a termelési, szdllitdsi, tdroldsi és nagykereskedelmi
gazipari tevékenységek egyediili szerepldje volt, privatizicidjara 1995-t61 kezdédden
fokozatosan keriilt sor, az utolsé dllami tulajdonban 1év0 részvények 2006-ban keriiltek
eladdsra.

Az 1994. évi XLI. torvény az un. ’single-buyer’ modellt vezette be a gdzpiacra, mely
alapjan a MOL Rt az ellatas elsddleges feleloseként, az orszagos igények maradéktalan
kielégitésének végrehajtdsa érdekében a forrdsok kizdrdlagos beszerzésének jogaval
rendelkezett. A MOL igy 1996-ban a kordbbi dllamko6zi import gazszéllitdsi szerzddéseket
hosszi tadvd dollar elszamolasi °‘take or pay’ (TOP) szerzddésekre moédositotta.® Az
értékesités tekintetében hosszi tadvu gazértékesitési szerzodéseket kotott a gazszolgaltatokkal
és a szdllitévezetékrol vételezd nagyipari fogyasztokkal. A modell tehdt mind a
nagykereskedelmi, mind a kiskereskedelmi piacot teljesen megkototte. A nagykereskedelmi
piacon a termeldktdl és importdroktdl is egyediil a MOL mint koziizemi nagykereskedd
vasdrolhatott, mig a fogyasztokat kiszolgdlé szolgdltatok felé is egyedil a MOL
értékesithetett. A fogyasztok pedig kizardlag a teriiletiikon mitkodo regiondlis gazszolgéltatd
tarsasagtol vasarolhattak, illetve ha szallitovezetékrol vételeztek, kozvetleniil a MOL-tol.
Minden értékesités allamilag szabélyozott aron tortént.

A 2003-as XLII. szamu torvény az EU altal 1étrehozott piaci elvek és szabalyok

alapjan els6sorban a fogyasztéi szabad szolgdltatvaltdis megengedésével és az ehhez

8 A gazpiacokra jellemzd hosszi tavi Take-or-Pay (TOP) szerzédések az eladot és a vevot hosszi idére bilateralis kotottségbe helyezik
azzal, hogy a felekre nagyon szigord és pontosan meghatdrozott kotelezettségeket ronak. A vevének akkor is fizetnie kell egy adott Gsszeget,
ha nem vette igénybe a lekotott mennyiséget. Az eladénak pedig mindenképpen szdllitania kell legaldbb az el6re meghatdrozott minimum
mennyiséget. Ez a konstrukci6 lehetvé teszi, hogy a vevd bizonyos mozgastéren beliil a véltozé igényének megfelelen véasaroljon, az eladé
pedig garantdlt bevételhez jusson.

10



szitkkséges az infrastruktirdhoz valé harmadik feles hozzaférés eldirasaval a foldgazpiac
korabbi kotottségét feloldotta. Ennek értelmében 2004. janudrjatél fokozatos piacnyitds vette
kezdetét, mely sordn el6szor a nagyfogyasztok majd 2004. julius 1-jétdl a tobbi nem lakossagi
¢s kommundlis fogyaszté is mar megvélaszthatta, hogy kit6l szeretne gazszolgaltatast
vésdrolni.” A teljes piacnyitds, mely sordn mar a haztartasi fogyasztok is donthetnek kitdl
vasaroljanak szolgéltatast, 2007. julius 1-jére volt meghirdetve. Ez4ltal a gdzpiacon létrejott a
mai napig érvényben 1év0 tn. hibrid-modell, mely sordn, a kotott koziizemi piac és a
szabadpiac egymds mellett létezik. A koziizemi piac szdmara tovabbra is a koziizemi
nagykereskedd szerzi be a gazt (ekkor még a MOL), a koziizemi szolgéltatok pedig tovabbra
is a koziizemi nagykereskedotdl vasarolnak annak beszerzési atlagaran alapulé allamilag
szabélyozott ron.'” A szabadpiacon ezzel szemben a fogyaszté barmely szabadpiaci
keresked6tdl vasarolhat gazt, mig a kereskedo is szabadon donthet afeldl, hogy honnan szerzi
be azt. Fontos pontja még a hibrid modellnek, hogy a feljogositott fogyasztok barmikor
visszaléphetnek a szabadpiacrdl a koziizembe, és mivel a két piaci szegmens kozotti valtds
koltsége nem tdlzottan magas, ezért a két piaci szegmens valdjaban egymadssal versenyez a
feljogositott fogyasztékért. Ez a modell garantdlja, hogy a szabadpiaci 4r sohasem megy a
hatdsagi ar folé.

2. abra: A foldgazpiac miikodési modellje 2004. januar 1-t6l

Elosztok

=P Foldgaz dramlas
mmmd Pénzigyi kapesolatok a koziizemi szektorban
= Pénzigyi kapcsolatok a versenypiaci szektorban

Forrds: MEH (2005): Tdjékoztaté a Magyar Energia Hivatal 2004 évi tevékenységérdl

o Nagyfogyaszténak mindsiilnek a S00m?*/6ra feletti teljesitmény lekotéssel rendelkezd fogyasztk, illetve az erdmiivek.

2003-ban a MOL Rt. a torvénynek és az uniés gazdirektivdnak megfeleléen géziizletdgi szdllitdsi, tdrozasi és nagykereskedelmi
tevékenységeit leanyvillalatokba szervezte.
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11.2. Keresleti oldal

Magyarorszag foldgaz felhasznédldsa a teljes orszdgos Osszenergia felhaszndldsra vetitve
Eurépéban az egyik legmagasabb, 2005-ben 45% volt. A 2005-6s 14449 millié m® belfoldi
felhaszndlds az 1990-es szint koriilbeliil 130%-a volt."

Ami a fogyasztéi szerkezetet illeti, a piacnyitdst megel6z6 2003-as évben a 14557
millié m’ belfoldi felhasznalds az alabbi médon oszlott meg a kiillonb6z6 méretli fogyasztok
kozott:

1. tablazat: A belfoldi felhasznalas megoszlasa fogyasztéi csoportok kozott, 2003

Szallitovezetékrol vételez6 fogyaszto 24,02%
Eloszt6 vezetékrdl vételez6 fo-gyaszté 75,98%
Lakossag ) 33,09%
20 m%/h-nal kisebb &sszteljesitményii fogyasztok 31,48%
20 m*/h-nal nagyobb dsszteljesitményii fogyasztok 1,14%
nincs méréoraja 0,47%
Nem lakossdgi 39,44%
Erémivek 27,00%
20 m®/h-nal kisebb dsszteljesitményii fogyasztok 4,76%
20 - 100m%/h dsszteljesitményii fogyasztok 5,97%
101 - 500m*/h Gsszteljesitményii fogyasztok 8,04%
500 m*°/h-nal nagyobb dsszteljesitményii fogyasztok 20,68%

Forrds: MEH (2004): Tdjékoztaté a Magyar Energia Hivatal 2003 évi tevékenységérol

Mint lathaté a 2004. juliusatdl a szabad piaci kilépésre feljogositott piac jelentds, a
teljes gazpiac koriilbelill 63,5%-a. Ezen belill is az ellatds szempontjibdl vonzdébb
nagyfogyasztok a teljes piac majdnem 45%-at jelentették.

Ahhoz ugyanakkor, hogy szabadpiaci keresked6k ajanlatot tudjanak adni a
feljogositott fogyasztoknak egyrészt szamukra is elérhetd forrasra, illetve a rendszerhez vald
hozzaférésre, azaz szabad hatarkeresztezdi, szallit6i, tarozoi és elosztdi kapacitdsra volt/van

sziikségiik. A tovabbiakban erre a két teriiletre tériink ki részletesebben.

I1.3. Szabad forrasok

Ami az import lehetéségeket illeti, mint mar emlitettik a MOL hosszi tivai TOP
szerzodéseket kotott az orszag gazellatasanak biztositasara. A legjelentdsebb ilyen szerzodés
az 1996-ban 20 éves id6tartamra kotott MOL — Panrusgaz szerz6dés, mely sordn a MOL 194

millidrd m® — beleértve a jamburgi szerzédés meghosszabbitdsat - foldgaz szallitdsara irt ald

"' MEH (2006): Tdjékoztaté a Magyar Energia Hivatal 2005. évi tevékenységérol
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szerz6dést.'” Ezen szerz6dés alapjan évi 10,2 milliard m® foldgaz érkezik Magyarorszagra. A
2004 janudrjaig gaz kiilkereskedelmi monopdliummal biré6 MOL tovédbbi importszerzédéseket

kotott a Ruhrgas-al, a GdF-el és kisebb ukran felekkel.

A masik forras, a hazai kitermelés 2003, 2004, és 2005-ben is 3 milliard m® koriil
mozgott, a kitermelést szinte teljes mértékben a MOL végezte és végzi ma is. A kitermelt gizt
a koziizemi nagykereskedd vésarolja meg hosszu tavi szerzodés keretében. A vésarlasi ar a
gaztorvény (GET 66§ ba) alapjan 2004. januartdl a MOL-Panrusgaz szerz6désbol szarmazé
importarhoz kotott.

Mint lathat6 a szabadpiaci kereskedOk szdmara a belfoldi termelés nem jelent szabad
forrast, igy a piacnyitdskor akkor tudtak/tudnak piacra lépni a hibrid modellben, ha a
koziizemi nagykereskedd importforrdsdhoz képest olcsébb importforrast tudtak/tudnak

szerezni.

I.4. A rendszerhez valo hozzaférés

A szallitd rendszert, melynek része az import szempontjdbdl jelentds hatéarkeresztezd
kapacités is, a MOL Foldgéazszallité Rt. tizemelteti. Import két ponton érkezik az orszédgba, a
magyar-ukrdn hatdron 1évé Beregdarcon, illetve a magyar-osztrak hatiron [évo
Baumgartennél. A piacnyitdst megelézden egészen 2006-ig a MOL tulajdondban volt a
foldgaztarozéi rendszer is, mig az elosztd rendszert a regiondlis gdzszolgaltato tarsasagok
mukodtették és jelenleg is mitkodtetik.

A piacnyitdst megel6zen a piac kotottségével egyiitt jart, hogy minden kapacitds
folott a MOL rendelkezett. A piac megnyitdsanak egyik feltétele a rendszer haszndlatdnak
biztositdsa az Gj szereplok szamdra. 2004-t6l a szallitéi rendszerhez mindenki szabalyozott
aron juthat hozzd, mig a tirozo6i rendszerhez a koziizem szabdlyozott aron, a feljogositott
fogyasztok targyaldsos, egyedi arakon juthatnak hozzd. A foldgidzpiacon a kapacitisok
elosztdsat a kapacitdsok fogyasztokhoz rendelésével igyekeznek megoldani. Az tin. "hétizsdk
elv’ szerint kapacitashoz kizarélag igazolt fogyasztGi igénnyel lehet hozzdjutni. Igy
amennyiben a fogyaszté a koziizembdl vételez, a hozza allokélt kapacitds, melynek mdédjat az
lizemi és kereskedelmi szabélyzat (UKSZ) hatdrozza meg, a koziizemi szolgiltatéé, illetve a

koziizemi nagykereskedd6é. Amennyiben a fogyaszté dgy dont, hogy szabadpiacra 1ép, a

2 A Panrusgdz szamara a Gazexport értékesiti a Mol felé eladott gazt. A Panrusgdaz 2006-ig a MOL és a Gazexport és a szintén a
Gazpromhoz kothet6 Interprocom (50%-40%-10%-os) tulajdondban volt.
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fogyaszté szamdra allokalt kapacitisokat a koziizemi nagykereskedd és a koziizemi
szolgaltatd koteles a fogyaszténak dtadni, aki ezeket az dj kereskeddje rendelkezésére
bocsatja. Ugyanez torténik amennyiben a fogyaszté egy szabadpiaci keresked6tdl valik meg
és valt at egy masik szabadpiaci keresked6hoz vagy valt vissza a koziizembe. Ami az
allokéciot illeti, fontos megjegyezni, hogy a fogyasztokhoz rendelt kapacitdsok szdmitdsdnak
alapja a koziizemi nagykereskedd vagy a koziizemi szolgéltatd édltal meghatarozott lekotott
kapacitds, melyet meghatirozott moédon korrigilnak a fogyaszté megel6z6 12 havi
idészakanak csucsnapi fogyasztisdval. A hatirkeresztezO kapacitdsok allokdldsa tovdbba
80%/20% Beregdar6c/HAG ardnyban rogzitett.

Mint lathat6, a kapacitiasok ilyen médon torténd elosztdsa komoly belépési korlatot
eredményezhet az ) kereskedok szdmadra, hiszen az, hogy egy fogyaszté mekkora kapacitast
hoz magéval részben attdl fiigg, hogy mit mond a kordbbi koziizemi ellatéja arrél, hogy
mennyit kotott le az adott fogyasztéra kordbban. A rendszer tehdt nem atlathatd, és
lehetdséget nydjt a verseny torzitdsdra. Tovadbbi korldt a hatdrkeresztezd kapacitdsok
elosztdsa, ahhoz ugyanis, hogy importdlni tudjon az orszdgba egy kereskedd kell, hogy mar
legyenek szerz6dott fogyasztéi, mely egy ujbelépd esetében azt kivdnja meg, hogy biztos
forrds nélkiil szerz6djon, tovdbbd a kereskedének meg kell oldania az importkapacitdsok
80%/20%-os felosztasit is.

Ezt a szigoru rendszert kicsit rugalmasabbd teszi a mdsodlagos kapacitdskereskedelem,
mely sordan a hozzaférésre jogosultak (tehat azok, akik fogyasztokat szoglalnak ki) az éltaluk

fel nem hasznalt szallito, taroldi illetve elosztéi kapacitdsokat tjra értékesithetik.

I.5. Piacnyitas 2004 és 2005

A 2004-es év folyamdn a hibrid rendszerben kizdrdlag a szallitd vezetékrdl kozvetleniil
vételez6 fogyasztok koziil 1éptek ki fogyasztok a szabadpiacra, a kilépett fogyasztds a teljes
belfoldi értékesités 3,7%-at tette ki.'* A Magyar Energia Hivatal éves jelentése szerint a
,versenypiac részardnyanak tovabbi boviilését leginkdbb a széllitovezetéki szabad import

kapacitdsok hidnya akadédlyozza”."> A piacon a koziizemi nagykereskedd MOL és a koziizemi

B yKsz (2006): A magyar foldgazrendszer iizemi és kereskedelmi szabalyzata. Fontos megjegyezni, hogy az allokaciéra vonatkozé 5.1.2.1.
pont még valdjaban mindig kidolgozds alatt van — a MEH honlapon is korrektiraval szerepel ,,atalakitds alatt” megjegyzéssel - addig a fent
részletezett rendszer mitkodik.

" MEH (2005): Tdjékoztaté a Magyar Energia Hivatal 2004. évi tevékenységérol. 49. old.

'S MEH (2005): Tajékoztaté a Magyar Energia Hivatal 2004. évi tevékenységérol. 7. old.
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szolgaltatok is megjelentek sajit szabadpiaci kereskedSkkel. Ujbelépéként 2004-ben
megjelent az EMFESZ, illetve a Borsodchem nagyfogyaszt6 sajat energiakereskeddje.

A 2005-6s évben mdr eloszto vezetéki fogyasztok is megjelentek a szabadpiacon, és a
teljes szabadpiaci fogyasztds ardnya is nétt, a teljes belfoldi értékesités 7,8%-ara. Tovabbi
Ujbelépd kereskeddk voltak az Energy Capital, az ELMIB, illetve a Dunaferr mint
nagyfogyaszté sajat kereskedd cége, melyek szabadpiaci részesedéseirdl ugyanakkor nincs
publikus informécid.

2005-ben a haztartdsok feljogositott fogyasztokka védldasa a modellvéltassal egyben
2007. julius 1-re volt meghirdetve. A modellviltis 1ényege a koziizemi piac és ezdltal a
nagykereskedelmi és kiskereskedelmi piacon 1évo kotott €s szabdlyozott ard értékesités
megsziinése. A modellvaltiastél kezdddden nem csak minden fogyaszté szabadon
véalaszthatna, hanem a haztartdsokon kiviil, melyek szdmdra lehet0ség maradna egy
szabdlyozott ard rendszerben, Gn. egyetemes szolgaltatisban maradni, mindenki kotelezden is
a szabadpiacrdl kellene, hogy beszerezzen. A modellvéltisig azonban azdltal, hogy minden
fogyaszté donthet amellett, hogy a koziizemben fogyasszon, a szabadpiac nagysagat
valgjdban kozvetve az dllam hatdrozza meg, hiszen a fogyasztok akkor lépnek ki, ha a

koziizemi 4r magasabb a piaci drndl.

II.6. A MOL-ERI tranzakcié hatasa a piacszerkezetre

A MOL-E.ON Ruhrgas International (ERI) tranzakcid, melyet a tanulmédnyunk targyét képezd
arveréseket is el6iré 2005. decemberi uniés dontés hagyott jévd, 2006-ra megvalésult. Igy
2006-ban az E.ON Foldgdz Trade Zrt. lett a koziizemi nagykereskedd, mely a MOL-tdl a
hosszu tavi kitermelési és import szerzOdéseket vdltozatlan tartalommal atvette. Az ERI-€ lett
tovdbbd a tdrozdéi rendszer valamint a MOL Panrusgdz-beli 50%-os részesedése is.
Ugyanakkor a MOL-nal maradt a kitermelés és a szdllitds. A tranzakcié eredményeként
megvaldsult a szallitéi rendszer tulajdonosi levdlasztasa, mely a verseny kialakuldsanak egyik
fontos feltétele. Fontos szerepet jétszott a letisztult kép kialakuldsdban, hogy a Bizottsdg a
dontésében a kereszttulajdonlds megsziintetését is eldirta a részt vevo feleknek, melyet azok a
dontéstdl szamitott hat hénapon beliil végre is hajtottak.

A contract és gas release programok végrehajtisit megel6z0 piaci viszonyok
bemutatdsa utdn a kovetkezd két fejezetben ratériink eldszor a contract release konkrét

végrehajtdsdnak, majd a gas release programok eddigi végrehajtdsdnak bemutatisira. A
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bemutatds sordn tobbek kozott az irdsos dokumentumok hidnya miatt is, sokszor fogunk

tdmaszkodni résztvevokkel készitett interjikra.
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III. CONTRACT RELEASE (2007. JULIUS 1. - 2015. JUNIUS 30.)

A Contract Release program (CRP) keretében az E.ON Ruhrgas International AG (ERI) 6
hénapos hataridével vallalta, hogy a MOL Foldgazellaté és a MOL Kutatds-Termelés divizio
kozotti, a hazai kitermelés megvasarlasara vonatkoz6 hosszu tava szerzodés “felét” harmadik
fél szdmdra adja at. A megdllapoddsban a harmadik fél a kordbbi szerz6dés minden
kotelezettségét €s jogat, beleértve az drat - mely a megkérdezettek szerint magasabb, mint a
WACOG - valamint a rugalmassagi feltételeket valtozatlanul vallalja at, csupan a szerzodott
mennyiség keriilt megfelezésre. A CRP-ben visarolt mennyiség a szerzddés teljes idétartama
alatt kb. 7,6 — 10 milliard m3, melybdl az elso év alatt 1,2 milliard m? keriil szallitdsra.

A Hatérozat szerint a harmadik fél kivdlasztdsdhoz a Magyar Energia Hivatal (MEH)
és az EU Bizottsdga jovahagyasa sziikséges. Amennyiben az ERI nem taldl hatdridon beliil
alkalmas harmadik felet a szerzodés atruhdzisiara, a Bizottsdg hatdrozata szerint az éves
mennyiséget a Gas Release Program keretében kell értékesiteni. Erre végiil nem keriilt sor, a
CRP szerz6dés atruhdzasa 2006. szeptemberében megtortént, a szallitds 2007. juliusdban

kezdddott és 2016-ig tart.
lll.1. A harmadik fél kivalasztasa

Az ERI minden szdéba johetd, a magyar piacon 2006-ban aktiv szerepl6t megkeresett a
szerzGdésatadds lehetéségével. A francia tulajdonosi Egdz — Dégdz hamarosan kivonult a
targyaldsokrol és csak két lehetséges partner, a TIGAZ és a FOGAZ'® maradt. Az akkori piaci
koriilmények kozott (piacnyitds elott, hibrid modellel, ahol a koziizemi ar alacsony, 1d. a piaci
szerkezet leirdsa rész) kockdzatosnak tiint még a tokeerds, kiilfoldi tulajdonosi hattérrel biré
szereplOknek is ilyen jelentés mennyiségli giz atvétele, hiszen a szabad piacon vald
elhelyezéséhez az alacsony koziizemi drakkal szemben kellett volna versenyképes ajanlatot
tenni a fogyasztoknak.

A kockazatok megosztdsat jelenthette volna, ha nem egy, hanem két vagy tobb
szereplO veszi at a szerzOdést, ez azonban ellent mondott a Bizottsag hatarozatanak, mely beti
szerint egy Harmadik Félrdl rendelkezik. Végiil a TIGAZ lett a szerzédott partner, de a
mennyiséget 50-50%-ban megosztotta a TIGAZ és a FOGAZKER Kft., kereskedelmi

16 A FOGAZ-ban 1év6 E.ON részesedést az RWE megvette, igy részt vehetett a tranzakciéban, mig a KOGAZ és a DDGAZ E.ON
érdekeltség 1évén eleve ki volt zarva.
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partnerségi viszonyt hozva létre."”” A déntést mind az EU Megbizott, mind a MEH tdmogatta,

a Bizottsag pedig jovahagyta.

lll.2. Az elsé év tapasztalatai

Az Gvatossagot a 2007. év torténései igazoltdk, a TIGAZ nem tudta a CRP gdzt a szabad
piacon elhelyezni. Az okok kozt a fentebb emlitett szabalyozasi késedelmen tdl (a sokat igért
modellvéltds elhizdddsa és a kezdetekben alacsony, referencidnak tekintett koziizemi drak
miatt) a TIGAZ teriiletének fogyasztéi szerkezeti sajitossdga is szerepet jatszhatott. A
TIGAZ-nak kevés igazdn nagy fogyasztGja van, rdaddsul a teriiletén miikodd foldgaz tiizelésii
erdbmivek, amelyek a fogyasztdsuk alapjdn leginkdbb alkalmasak ekkora mennyiségli gz
folyamatos atvételére, ERI tulajdonban vannak, és mivel a CRP sordn felszabaditott gaz
semmiképp nem juthat vissza az E.ON Ruhrgas International-hoz, ezért a TIGAZ ezeknek az
erémiiveknek nem értékesithet. Igy a CRP mennyiség elhelyezése joval tobb szereplének a
szabadpiacra val6 kiléptetésével valdsulhat csak meg (1d. melléklet). A 2007/2008-as gazévre
a TIGAZ 3,1 millidrd m’ foldgaz értékesitését tervezte a szabad piacon, de ebbdl csak
kériilbeliil 250 millié m® valésult meg.'® Mindazon4ltal hosszi tdvon a szabad piaci jelenlétet
a CRP biztositja a TIGAZ szdmara, melyben komoly iizleti lehetéséget lat.

A problémit a TIGAZ szamdra a CRP szerz6désben szereplé TOP kotelezettség, és a
koziizemi felhaszndlas tiltdsa jelentette. Ennek oka, hogy a program f6 célja a szabad piacon
elérhetd likvid forrdsok novelése, ezért a GRP és CRP programokon beliil értékesitett gazt
csak a szabad piacon lehet értékesiteni. A TIGAZ elbre latva a helyzetbdl fakadé
ellentmondast és a TOP kotelezettség el6l menekiilve 2007. méjusdban (még a tényleges CRP
széllitdsok megkezdése eldtt) engedélyért fordult a MEH-hez, hogy a CRP gizt mégiscsak a
koziizemben értékesithesse. Ezt az engedélyt a TIGAZ megkapta, mégpedig koziizemi
nagykereskedoi engedély forméjéban.19 Az engedély 2007. julius 1.-tél (a CRP széllitdsok
kezdete) kezdddden az 1j piaci modell bevezetését célzé torvényi véltozasok (d4j gaztorvény)

hatdlyba 1épéséig érvényes.*

17 TIGAZ éves jelentése 2006. p. 19. www.tigaz.hu
18 Magyar Energia Hivatal 319/2007. szamu hatarozata Forras: www.eh.gov.hu

Ez a megoldas természetesen kicsit kényszer szillte €s nehezen illeszkedik a hibrid modellbe, mely eredetileg egy koziizemi
nagykereskedét ismer. A lehetséges problémakat kikiiszobolendé az engedély megtiltja, hogy a TIGAZ a nagykereskedelmi terillet E.ON-nal
valé megosztdsdval kapcsolatban drfeliilvizsgdlati kérelmet kezdeményezhessen. (1.3.9.) Az engedély eldirja, hogy a TIGAZ kételes a
nagykereskedelmi arképz6 elemek tekintetében az E.ON Foldgdz Trade Zrt.-vel aldirt ,Megdllapodds a koziizemi nagykereskedelmi
drmegosztasrol” cimii szerzddésben foglaltak szerint eljarni, igy a nagykereskeddk drbevétel megosztasaval biztositottd valik az indokolt
koltségeik fedezete.

Magyar Energia Hivatal 319/2007. szdmu hatdrozata Forrds: www.eh.gov.hu
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Az engedély indokldsdbdl kideriil, hogy az Eurdpai Bizottsig 2007. majus 10-i
levelében elfogadta — az dltaluk megfogalmazott elvi feltételek mellett — az E.ON Foldgaz
Trade Zrt. és a TIGAZ kozos javaslatit a Contract Release Program keretében szerzett
foldgdzmennyiség koziizemi piacon valé részleges értékesitésével kapcsolatban. Mindkét

tarsasdg elfogadta a feltételeket és nyilatkoztak azok betartasarol.

A feltételek a kovetkezOk voltak:

e akoziizemben vald értékesités lehetdsége csak dtmeneti idore 4ll fenn,

e aTIGAZ folytatja szabad piaci aktivitdsat,

¢ negyedévente beszamol a Trustee és a Bizottsdg felé a CRP program keretében a
versenypiacon értékesitett gdz mennyiségének novekedésérol,

e villalja, hogy az é4ltala ellitott Koziizemi Szolgiltatdé a gazbeszerzési tarifak
tekintetében arelonyt nem élvez, valamint

e a nagykereskedok kotelezték magukat, hogy az darbevétel megosztds esetleges

elégtelensége miatt arfeliilvizsgélati igénnyel nem 1épnek fel.*!

A jelenlegi hatdlyos jogszabdlyok nem tartalmaznak rendelkezéseket két koziizemi
nagykereskedelmi engedélyes foldgazpiacon vald egyiittes miikodésére, a Hivatal ezért
altaldnos eljarasrend kialakitdsat tartotta sziikségesnek a koziizemi nagykereskedok kozott,
amely tartalmazza a fogyaszt6i kilépések kezelését is. Ennek érdekében elfogadta az
Engedélyes és az E.ON Foldgiz Trade Zrt. kozott az egyiittmiikddésre vonatkozéan
megkotott szerz6dést.”

A Trustee elmondta, hogy a 2007. évre vonatkozé negyedéves jelentések valéban a
versenypiaci szegmensben valé novekvé mennyiségli gdzértékesitést tiikrozik. A probléma a
2008. évi elsd negyedéves értékesitéssel lesz, mert a CRP gdz dra a koziizemi arak folott van
és ezért nem versenyképes. A TIGAZ részérél megkérdezett szakértd is megerdsitette, hogy
komoly gondot jelent az altaluk a versenypiacon ellatott fogyasztok megtartasa, akik a magas

CRP gaz helyett inkdbb mas kereskedotdl (leginkabb az EMFESZ-t6l) vasarolnak, vagy a

kéziizembe val6 visszatérést fontolgatjak.>

2l Az E.ON a koziizemi drakon keresztiil kordbbi veszteségeiért kap kompenzaciét (ennek tdrgyaldsa nem a tanulmany targya), és logikus
elvérés, hogy a kompenzaci6t a TIGAZ (amennyiben a koziizemben értékesit) adja vissza neki, igy a koziizemi drképzésen sem kellett e
miatt valtoztatni. Ennek az elszdmoldsnak a részleteit tartalmazza az Engedélyben hivatkozott szerz6dés.

Az engedély kiaddsakor nem lehetett tudni, hogy az dj gdztorvény kihirdetése évekre elhizodik, igy az akkor atmenetinek adott engedély
érvényességének az 4j torvény megjelenéséhez kotése logikusnak tiint.

Ett6l a megolddstol a koziizembe vald visszatérés koltsége tartja csak vissza 6ket dtmenetileg.
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A CRP masik ’nyertese’, a FOGAZ sokkal sikeresebb volt, nekik sikeriilt a CRP gazt a
szabad piacon elhelyezni, és ezzel a szabad piaci részesedésiiket egy év alatt a nullar6l 16%-ra
névelni.** A FOGAZ a piaci kockdzatok mérséklését latja abban, hogy a forrdsszerkezetébe a
hazai kitermelés negyedét beépithette.”> Ez egyben a sajat éves foldgdz értékesitésének is
koriilbeliil a negyedét jelenti. A koziizemihez képest magasabb CRP 4r miatt a 2008. évben
varhatéan a FOGAZ sem lesz képes a teljes CRP mennyiség szabad piacon vald
elhelyezésére.

Végezetiil fontos megjegyezni, hogy az interjuk sordn a szereplok a CRP gazzal
kapcsolatos nehézségek emlitésekor az ar kevésbé versenyképes volta mellett a gdz leszallitds
technikai feltételeit is megemlitették. A CRP gazhoz a kereskedd ugyanis mads,
kedvezdtlenebb technikai feltételekkel juthatnak hozzd, mint példaul a kovetkezd fejezetben
targyalt gazforras arverésen (GRP) nyerhet6 gazhoz. A CRP mogott 16vo gazszerzodés szerint
ugyanis a termeldnek joga van miiszaki okokra hivatkozva a szerz6dés rugalmassagan beliil
csokkenteni a termelést.”® Az dtadédsi pontok szdma is kiilsnboz6, mig a GRP-ben és a tobbi
kereskeddi szerzodésekben két ataddsi pont szerepel, addig a CRP-ben a giz 5 kiilonb6z6
ponton 1ép be a rendszerbe. Ennek kezelése az 4j CRP tulajdonosok szdmdra dj kihivast

jelent.

A CRP bemutatdsa utdn a kovetkezd fejezetben ratériink az eddig megrendezésre keriilt gas
release programok bemutatidsira. A fejezet elsé részében az arverések éltaldnos szabdlyzatat
mutatjuk be, ezt kovetéen a madsodik részben a konkrét aukcidk eldzményeit és

eredményeinek publikus részeit.

2 Szab6 Péter (FOGAZ): Gazkereskedelmi tevékenység az unbundling utdn. Eldadds 2008. februar 18-4n a GASCON konferencidn
3 FOGAZ éves jelentés 2006. p.4. Forrds: www.fogaz.hu

%6 A CRP szdllités miiszaki okokra valé hivatkozdssal valé csokkentése ugyanakkor kellemetlen érzést kelt, ha egyidejiileg a szillité
kereskedelmi engedélyesének ajanlattételével esik egybe.

20



IV. AMAGYAR GAS RELEASE PROGRAM

IV.1. Az aukcidk lebonyolitasanak altalanos szabalyai

A gazforrds felszabaditdsi program végrehajtasi keretét az Eurdpai Bizottsdg hatdrozata
jelenti, az éves aukci6kra vontakozé szabalyokat az aukcidk eldtt kiadott Gn. Utmutaté az

Ajanattevoknek (Information Memorandum) tartalmazza.

IV.1.1. Részvételi szabalyok és az arverés menetrendje

Az E.ON Ruhrgas International (ERI) éltal évente felajdnlott és drverésen értékesitett
foldgazra foldgazkereskedOk és nyilvantartdsba vett feljogositott fogyasztok (akik
nyilvantartdsba vetették a versenypiacra vald kilépésiiket) licitdlhatnak. Fontos kitétel, hogy
az ERI érdekeltségei sem kozvetlen, sem kozvetett dton nem vehetnek részt az arverésen.
Kiilfoldi szereplok bar jogilag részt vehetnek az arveréseken, de gyakorlatilag erre nincs
lehetdségiik, mivel a kiilfoldre valo kiszallitashoz nincs elérhetd (szabad) szallitasi kapacitas,
illetve a swap iigylet tilos ebben a programban.?’

Az arverés elOkészitésének és megrendezésének folyamata minden évben hasonld
iitemezésben zajlik (2008-ra 14sd az alabbi abrat). A regisztralt érdeklodok szamara az E.ON
Foldgaz Trade Zrt. minden évben Ajanlattevéi Konferencidt (Bidders’ Conference) szervez,
illetve Utmutat6t bocsét a felek részére, mely tartalmazza a soros aukcié szabalyait. Ez utdn
lehet pélyazni az drverésen valo részvételre (kvalifikdcid), melynek legfontosabb feltétele egy
mindsitett bank altal kidllitott, folyd év junius végéig érvényes elsd felszdlitdsra lehivhatd
bankgarancia benyujtdsa. Mindsitett banknak az ajanlattevotdl kiilonb6z6 a Standard and Poor
A vagy a Moody’s A3 mindsitésii (vagy anndl jobb) bank felel meg. A garancia nagysdga
150 000 USD minden egyes 25 millié m’-ért, amire a ajanlattevd ajanlatot kivan tenni.
Sikeres licit esetén ez fizetési garancidva alakul a G4z Adéasvételi Szerzddés értelmében,
egyébként felszabaditasra keriil. Tovabbi benyujtandé dokumentumok:

e vallalati tajékoztato,

e EFT/ERI-tdl val¢ fiiggetlenség megerdsitése,

e Kkarteltilt6 nyilatkozat, és

2 Val6jdban nem maga a swap a tilos, hanem mivel az E.ON tulajdondba nem keriilhet vissza a GRP gdz, a swap viszont jogilag
tulajdonoscserével is jar, az E.ON nem vehet részt GRP gdzt érinté SWAP iigyletben. Ugyanakkor a Beregdar6c — Baumgarten ponton az
E.ON-on kiviil gyakorlatilag nincs mas szerepld, aki alkalmas lehet swappartnernek, ezért gyakorlatilag lehetetlen swapolni.
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¢ nyilatkozat arrdl, hogy sikeres ajanlattevoként nem all el a szerz8déskotéstol.

A teszt aukcié lehetOséget biztosit az Aarverési internetes oldallal és az alkalmazandd
eljarasokkal torténd megismerkedésre. Az arverés utan az elsd szallitds ideje az adott gazév
eleje, vagyis julius 1.

3. abra: A 2008-as aukcio iitemezése

Utemezes
| | | | |
i i o114, i | !
H I

| Regisztracio | ‘ : | .

' i i i !
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i i ! 93.03. !
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| | | 1

i i i | 07.01.

i i i i Gazszallitas Q

1 1 | i ! !

12.01. 01.01. 02.01. 03.01. - 07.01.

Forrds: Ajdnlattevéi Konferencia, Budapest 2008. janudr 15. (Az ajdnlattevdi konferencidt kévetd lépések, Nick Aked - IBM)

IV.1.2. Mennyiség

A Hatdrozat alapjén a program soran évente 1 millidrd m® gdzmennyiséget kell az E.ON
Foldgaz Trade Zrt.-nek a piacra bocsatania a kovetkezo egységekben:

e 5db 100 milli6 m3-es egység,

e 5db 50 millié m3-es egység, és

e 10 db 25 milli6 m3-es egység.

Az EU hatdrozat szerint az eladatlan foldgazt az E.ON Foldgaz Trade Zrt. koteles az drverést

kovetd 3 évben, egyenld mennyiségben felajanlani (a legkisebb 25 millié m3-es egységben).
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Az elsé évben (2006) megmaradt 525 millié m3 ennek megfeleléen 175 m m3-rel emelte a

2007-es és 2008-as mennyiséget.

IV.1.3. Technikai kérdések

A szerz8dott mennyiség 2 év alatt egyenld részletekben, az ataddsi pontokon — 80%-a a
Beregdardci (ukran - magyar) hatarponton, 20%-a a Baumgarteni (Ausztria) méréallomason —
keriil dtaddsra. Az EON Foldgdz Trade Zrt. Baumgartenbdl a HAG vezetéken szdllitja a
foldgazt az osztrdk-magyar hatarpontig, melyért kiilon dijat szamit fel. A vevd (akar
kereskedd, akdr feljogositott fogyaszté) a hatarponttdl csak hatarkeresztezd engedély
birtokdban tudja a foldgdzt elszdllitani.”® A szallitdsi kapacitds, mint ahogy mér korabban
emlitettiik, a hatdlyos szabdlyozds szerint a fogyasztét illeti meg, vagyis kapacitasigénylés
esetén kereskedok esetén fogyasztdi igény igazolds sziikséges, a fogyasztoknak pedig igazolni
kell feljogositott statuszukat.” A fogyaszté a koziizemi szerz8dés felmondasakor az 4ltala
haszndlt kapacitast is ,,viszi magaval”. Kiilfoldre irdnyul6 szallitdst megneheziti, hogy a gazt
két ponton adjdk 4at, igy ha valaki példaul nyugati irdnyba szeretné elvinni a gazt a
beregdardci ponttdl, mivel swapra nincs lehetdség, at kellene juttatnia az orszagon keresztiil a
baumgarteni pontig. Ehhez azonban szillitéi kapacitdsra lenne sziikség, amihez viszont
belfoldi fogyasztéi igény ellitisa esetén lehet csak hozzdjutni. Igy a kiilfoldre szallitds
elméleti lehetdség maradt. Az E.ON Foldgdz Storage Zrt. dltal biztositott tiroldsi kapacitds
(betarolas, megorzés €s kitarolas), a széllitdsihoz hasonldan, a fogyasztot illeti.

Az aukcidra kindlt termék technikai paramétereit tekintve egy folyamatos szallitdsu,
kis rugalmassagi, konstans mindségli termék, igy Onmagiban egy foyasztd igényének

kielégitésére sem alkalmas, csak egy portfolié elemeként hasznosithato.

IV.1.4. Szerz6dés

A szerz6dés rendes id6tartama 2 gdzév, amit a vevl egy évvel hosszabbithat a make-up giz
atvételének céljabol. A szerzodés rugalmassagi feltételei éves, negyedéves és napi minimalis
mennyiséget hatdroznak meg. Amennyiben a vevd ennél kevesebbet vételez, az igénybe nem
vett mennyiségért is fizetési kotelezettségel tartozik (2. tdblazat). A kifizetett, de 4t nem vett

gazmennyiséget (make-up gaz) elére megszabott id6kereten beliil nominélhatja és atveheti (3.

28 11404 L Al g . 2 p PN " . 211464 <L ’
A széllitas a gaz atvételét jelenti az entry pontokon €s annak tovabbszallitasat egy vagy tobb exit ponthoz (szallitévezetéki fogyasztéhoz,
tarozohoz, illetve elosztovezeték halézathoz).

oA kapacitasigényléshez sziikséges forrasigazolast az EON adja ki.
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tdblazat). A make-up giz édra a teljesités negyedévére vonatkozo szerzddéses ar. A TOP
alapjan kifizetett, de nem vételezett gdz dra beszdmithaté. A napi maximdlis mennyiség az

egy napra juté mennyiség 104%-a (DCQ*1,04).

2. tablazat: A szerzddés ,,take-or-pay” rendel

Minimalis mennyiség Minimalisan fizetend6 osszeg
Eves AMQ = DCQ * 365 * 0,85 az igénybe nem vett mennyiségért a
gizévre vonatkozé ar 50%-a
Negyedéves | QMQ = DCQ * negyedév | az igénybe nem vett mennyiségért a
napjainak szdma * 0,85 negyedévre vonatkozé ar 6%-a
Napi DMQ =DCQ * 0,5 az igénybe nem vett mennyiségért a

hénapra vonatkoz6 ar 6%-a

3. tablazat: A make-up gaz atvételi rugalmassaga

Idokeret

Eves 1év

Negyedéves 4 negyedév

Napi 2 hénap

IV.1.5. Az arverés menete

Az arverés tervezését és lebonyolitdsat az EU Bizottsdg Megbizottja és a Magyar Energia
Hivatal (MEH) feliigyeli. Az aukcids szoftvert és a technikai lebonyolitist az IBM
Magyarorszag Kft. végzi. A Megbizott gazdasagi tandcsaddja az arverés eldtt meghatdrozza a
mennyiséggel sulyozott foldgdz beszerzési atlagkoltség (weighted average cost of gas —
WACOG) aktudlis értékét. Az Eurdpai Bizottsidg altal jovahagyott WACOG értéke és az
induld 4r az arverés elott keriil kihirdetésre.

Az arverés formdja tobbfordulds emelked6 art arverés. Az ajanlattevok az egyes lot-
okra tesznek ajanlatot a fordulonként megallapitott arsav (indul6 ar és felsd arhatér) alapjan,

mely fordulonként emelkedik mindaddig, ameddig a kereslet nem nagyobb a felajanlott

30 - PSS g ok . g
A visdrolt mennyiség fele osztva a gdzév gdznapjainak szdmaval.
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mennyiségnél. Minden fordulé kezdetén az ajanlattevonek vdlasztania kell, hogy
»elkotelezett” vagy ,helyettesithetd” ajanlatot kivan tenni. Mig az els6 esetben a 3 kiilonbz6
méretii lot-okra tehet ajdnlatot, a mdsodik esetben egy dltaldnos gdzmennyiségre tesz
ajanlatot, vagyis indifferens a lot méretére. A ,helyettesithetd” kategdridbol nem lehet
visszalépni. A forduldk sordn az ajénlattevé nem novelheti a megszerezni kivant mennyiséget
(,.elkotelezett” esetben egyik lotméret esetében sem). A fordul6 indulé dra mindig az el6z6
fordulé felsé hatdra. A legelsé fordulé induld édra pedig az elsé két évben a gazdasigi
tandcsadd 4ltal kiszamitott, és a Bizottsag altal jovahagyott WACOG 95%-a volt, mig 2008-
ban mar az ERI veszteségsapkdja miatt a WACOG 97,4%-a lett. Az arverés addig tart, mig
mindharom lotméretre (ideértve a helyettesithetd igényt) bejelentett igény nem haladja meg a
teljes felajanlott mennyiséget. Azok a méretek, ahol ez megvaldsul, elszamolasra keriilnek és

mindenki az ekkor megéallapitott dron vasarol.

IV.1.6. Szerzodéses ar

Az aukcién nyertesekkel megkotott szerzodésben az atvételi ar (USD/GJ) egy mozgd képlet

szerint keriil negyedévente meghatdrozasra. A 2007-es és 2008-as szerz6dések arképlete:

Py, =Py * (0,5*GO/GOy + 0,5*FO/FO,) — F

ahola Pp= WACOG
GO és FO a gizolaj és a fiitdolaj Platts jegyzési ar 9 havi atlaga

GOy és FOy a gizolaj és a flitdolaj bazisértékei (el6z6 év aprilis — december)

Az F értéke tartalmazza az aukci6 eredményét. Az F az aukcids ar és az aukcié kori WACOG
kiilonbsége. Ezt az drelOnyt a vasarld a szerz6dés ideje alatt dllandd Osszegben kapja, F nincs
indexdlva. Mivel az F értéke az egyes lotméretek zarédratdl fiigg, ezért az egyes vevok F

zaréértéke kiilonbdzé lehet a lotportféliGjuk fiiggvényében.”!

3 Y egynél tobb méretben vasarol, akkor az F faktor meghatarozasdra szolgdlé elszdmol6 ar az egyes termékekre az utolsé fordul6bol
szdrmaz6 elszamol6 drak mennyiséggel silyozott dtlaga.
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IV.2. A 2006, 2007 és 2008-as év gazforras aukcioi

Ebben az alfejezetben bemutatjuk, hogy mi tortént az eddig megrendezésre keriilt gazforras
aukcidkon. A bemutatds sordn kitérilnk az aukcidk el6zményeire, illetve a szerepldk

véleményére, valamint a lehetséges eredményeket befolydsold tényezokre.

IV.2.1. A 2006-0s aukcid

Az els6 évben az aukcid elokészitésekor felmeriilt néhany olyan értelmezési kérdés a konkrét
végrehajtassal kapcsolatban, amely kisebb hazai jogszabalyi modositisokat, illetve gyakorlati

dontéshozatalt igényelt. Ezek koziil a fontosabbak:

- A koziizemi szerzddések felbontdsat az aukcion nyertes cégek szdmadra lehetdvé kellett
tenni ugy, hogy a kiilonb6z6 kapacitas lekotési hataridokkel ne titkzzon.

- A lotok méretével kapcsolatban felmeriilt, hogy mind az aukcié lebonyolitdsaban,
mind a részvevok igényei szempontjabol megfelelobb lenne, ha csak egy méret, a
legkisebb (25 milli6 m’-es) lenne. Ezzel kapcsolatban az ERI kezdeményezte is a
moédositast, de késObb visszavonta, mert a szoros hatdridok miatt nem volt redlis, hogy
ez az EU megfeleld dontéshozatali szintjén végigfusson.

- Az aukci6s kiindul6 ar szamitdsandl tobb korben kis mértékben médosult a WACOG
az EU megbizott, a MEH és az ERI szakemberei kdzotti egyeztetéseken.

- A piaci szereplok tdjékoztatdsa az els6 aukciot megel6zden a tanuldsi folyamat elsd
1épése volt, igy természetesen joval tobb megkeresés volt mind az EU megbizott, mind
a MEH felé, mint a késobbiekben. Az ERI dltal szervezett ajanlattevdi konferencian is
ekkor érkezett a legtobb értelmezési kérdés.

- Az aukci6t nagy érdeklddés kisérte, a kiilfoldi szereplok felmérték a lehetségeket,
tobb olyan érdeklddo is megjelent, akik a magyar piacon kordbban nem voltak jelen.
Az 6 szdmukra nyilvdnvalova vélt, hogy a magyar piaci szabdlyozasi kornyezet (a
kapacitasleosztds hatizsdk elven, illetve a GRP-n vald részvétel feltételeként a
hatarkeresztez6 engedély sziikségessége) komoly belépési korldtot jelent. A két
atadasi pont kozti SWAP kizardsa €s a tranzit szallitasok tilalma a kapacitaskorlatokra
valé hivatkozassal azokat az érdeklodoket tantoritotta el, akik gdz exportban

gondolkodtak.
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Az aukcié lebonyolitisdnak gyakorlati kérdései hataridore megoldddtak, az aukcid
lebonyolitdsara 2006. majus 4.-én keriilt sor. A konferencidra regisztralt 36 érdekl6débol
végiil csak 10 szerepld tette le a sziikséges pénziigyi garanciét.

A felkindlt 1 millidrd m’ g4zbdl csupan 475 millié m’ kelt el a kiindulé éron
(WACOG 95%), mert nem volt tobbre kereslet. A két nyertes koziil az egyik kereskedd
(Edenergia), a masik végfelhasznalé (Borsodchem) volt. Mindkettd magyar cég, igy a vasarolt

giz is Magyarorszagon keriilt felhasznaldsra.>

A szereplOk szerint a fenti eredményt a kovetkezd okokra lehet visszavezetni:

- a szoros hataridok, amik az rakésziilést hatarok kozé szoritottak nem tették lehetové,
hogy a kereskedOk megtalljak és meggy6zzEék a koziizembdl valé kilépésrdl azokat a
fogyasztokat, akik esetleg a szabad piacon a GRP gazt megvennék,

- a mdjusi aukci6 idején még nem lehetett biztos a nyertes, hogy a koziizemi arakat
juniustdl hogyan mddositja az allami szabdlyozds, és az aukci6 idején a koziizemi ar
még alacsonyabb volt a GRP arndl, és

- a szabdlyozasi kornyezet nem csak a koziizemi drak vonatkozdsdban volt bizonytalan,
hanem a modellvéltast illetden is, vagyis nem lehetett tudni, hogy mikortdl
kényszeriilnek a fogyasztok versenypiaci kornyezetben szolgéltatét vdlasztani (ez

utébbi bizonytalansdg a mai napig jellemzi a magyar piacot).

Mindezek a kockdzatok Ovatossdgra intették a potencidlis ajanlattevoket, hiszen a GRP
szigord ’take-or-pay’ (TOP) kotelezettségeket is r6 a nyertesekre. A 2006-os aukcié utdn a
juniusi koziizemi drrendelet utdlag igazolta a nyertesek kockdzatvéllalé magatartisdnak a
helyességét. A piac szdmdra referencidnak tekintett koziizemi ar ugyanis magasabb lett, mint
a GRP ar.

A 2006-0s aukcion el nem kelt mennyiséget az EU el6irdsainak megfelelden a kovetkezo
harom évben kell egyenld mennyiségben a szokdsos évi 1 millidrd m’ gdzzal egyiitt aukcidra

bocsatani.

32 Hungarian Energy Office: Annual Report to the European Commission 2006., p. 42.
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1V.2.2. A 2007-es aukcid

A 2007 marcius 1.-i aukcion a felkinalt mennyiség 1175 millié m’ teljes mértékben kiosztisra
keriilt mar az elsd korben, a kiindulé dron. Az aukcidés konferencidra jelentkezett 33
résztvevobol végiil 4 résztvevd nyert, egy feljogositott fogyasztd és harom kereskedd.

Az aukciés végar megegyezett a kiindulé arral, ami a WACOG 95%-a volt. Az
arképlet némiképp modosult az el6z0 évhez képest, az F faktort az indexdldson kiviil

helyezték, hogy az ERI veszteségei elore kiszamithatéak legyenek.

Az egyik nyertes feljogositott fogyasztéval folytatott interji alapjan elmondhat6, hogy
az aukcion valé részvételiiket komoly el0készitd munka el6zte meg. Vizsgaltdk a sajat
gazvételezésiiket, és a GRP-n felkindlt terméket, ugyanis ez utébbi egy konstans
fogyaszt6i profil fedezésére alkalmas. Végiil valamivel kevesebb géazt vettek a gas
release programban, mint amennyi a fogyasztasi szerkezet alapjan indokolt lett volna,
mert a nagykereskedd dltal meghatdrozott szdmukra kiadott kapacitds csak kisebb
mennyiséget tett lehetdvé. A fogyasztisuk GRP-bdl nem fedezett részét az E.ON
keresked6 cége biztositotta.

Ebbdl az egy példabol is lathatd, hogy a magyar gidzpiacon a hatizsdk elv nem
transzparens kiosztdsa, valamint az, hogy az érvényben 1évé Uzemi és Kereskedelmi
Szabalyzat (UKSZ), amely a MEH honlapon is korrektirdval szerepel, feltiintetve,
hogy a szabalyozds ,,atalakitds alatt” van, tovabbra is korlatot jelent a versenypiaci

A 2007. évben az ERI nagyjabdl elérte a 26 millidés eurds veszteséget, amelyet az EU
dontésben felso hatarként vallalt a gas release programhoz kapcsoldddan. Ettol kezdddden az
aukcios kiindulé ar meghatdrozasandl azt kellett figyelembe venni, hogy a 2008-as aukcion
akkor se 1épje tdl az ERI ezt a korldtot, ha netdn djra a kiindulé aron kelne el az aukcidra
felkinalt mennyiség.

Nem tartozik szorosan a gas release programhoz, de a piaci kornyezet valtozdsa
szempontjab6l nagyon jelentds fejleménye volt a 2007. évnek, hogy az EMFESZ
megjelenésével a magyar piacon tilkindlat jelent meg. A magyar kereslet dltal nem lefedett,
de a koziizemi nagykereskeddnek a hosszui tavi szerzddések keretében TOP kotelezettség
mellett szallitott tobblet gdz mennyiségét a MEH a hazai éves fogyasztias mintegy 30%-ara
becsiili. A veszteség elsdsorban a hosszi tavi szerzddések birtokosat, az ERI-t sujtotta, és

TOP kotelezettsége miatt fizetnie is kellett a fel nem hasznélt gazért.
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Az EMFESZ kériilbeliil 3 millidrd m® gdzt hozott be Ukrajnabdl, melynek egy részét sajat
fogyasztéi szamdra értékesitette (valamivel tobb, mint 1 millidrd m’-t) a versenypiacon, de
bizonyos hdnyadit az E.ON vette meg, hogy a gdzbeszerzési portfélidjadban versenyképesebb

aru gaz is szerepelhessen.

I1V.2.3. A 2008-as aukcio

A kiindul6 4 az EU megbizottjAnak és a MEH képvisel6jének joévahagyasaval a
veszteségsapka korlat figyelembe vételével a 2008-as aukciondl a WACOG 97,4%-a volt. A
kiindulé ar ez okbol vald emelkedését részben ellensulyozta, hogy az E.ON beszerzési
portfolidja az EMFESZ szallitasok és az egyéb szerzOdések tujratirgyaldsa miatt javult, azaz
maga a WACOG a korabbi évekhez képest redl értékben alacsonyabb lett.

A piaci szereplok mar az aukciot megel6zden is nagy érdeklodést mutattak a gas release
irdnt és tudhat6 volt, hogy a kereslet a koziizemi piachoz képest még mindig kedvezd aru
gazért nagy lesz. A 2008. mércius 6.-i aukcid hdrom kords volt, és a konferencidn regisztralt
25 érdekl8d6 koziil végiil az aukcioén 8 véllalat vett részt és 6 volt sikeres.™

Az aukcién, a felkinalt 1,175 milliard m>-bél 1,1 milliard m’ kelt el. Az aukcié
érdekessége volt, hogy a kiilonb6z6 méretli lot-ok mds-mas dron zirtak, a nagyobb lotok
olcsébban keltek el, mint a kisebbek. A nyertesek kozt két feljogositott fogyasztd és négy
kereskedd volt. Ebben az évben a nyertes kereskeddk kozt volt a TIGAZ is, ami azt mutatja,
hogy az emelkedd ard GRP még mindig elég kevezd ard ahhoz, hogy a versenypiaci
portfolidjan (ami féleg a CRP szerz6désbdl 4ll) javitson. Tovdbbd tudni lehet, hogy az

emelked6 arak mellett volt olyan 2007-ben sikeres résztvevo, aki az elsé kor utan kiszallt.

33 jabb foldgaz aukeiét tartott az E.ON Foldgdz Trade, 2008. mircius 20.
Forras: http://www.eon-energiakereskedo.hu/index_eiroda.php?betumeret=1&inverz=alternate%20&menu=290
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IV.2.4. Osszefoglalas

4. Tablazat: a GRP résztvevik szama éves bontasban

2006 2007 2008
A konferencian regisztraltak 35 32 24
Letették a garanciat 10 7 8
Nyertek az aukcion 2 4 6

A gas release program sikerességét tdmasztja ald, hogy folyamatosan nagy érdeklédés kiséri.
Az aukciét megel6zen rendezett konfererncia tajékoztaté jellegét sokan értékelik pozitivan.
A regisztraltak csokkend szdma azt mutatja ugyanakkor, hogy sokat tisztult a kép az aukcién
beszerezhetd terméket illetden, igy az els6 két évben megjelent résztvevok koziil a harmadik
konferencidra elmaradtak azok, a magyar piac szempontjabol potencidlis dj belépdk, akik a
g4zt nem magyarorszigi fogyasztd ellatdsara vasaroltdk volna. (pl. Essent, DONG, Edison,
British Gas, Worldenergy). Az érdeklddoknek egyre nagyobb hdnyada (2008-ban maér
egyharmada) komoly részvételi szandékat a bankgarancia letételével is bizonyitotta. A
nyertesek szdma pedig n6, ami a GRP forras piaci versenyélénkitd szerepét timasztja ala, a
transzparens koriilmények kozott nem diszkriminativ médon hozzaférhetd forras fontossagat a

piaci szereplok szamara.

5. tablazat: A magyar gas release programban megnyert mennyiségek millié m*-ben és zaréjelben a
nyertes ajanlattevok szama

2006 2007 2008
Végfogyaszto 350 (1) 400 (1) 500 (2)
Kereskedo 125 (1) 775 (3) 600 (4)
Osszesen 475 (2) 1,175 (4) 1,100 (6)

Amint a fenti tablazatbdl is kitlinik, a feljogositott fogyasztok (6sszesen két szerepld) jelentOs

mennyiséget, az eddig kiosztott teljes mennyiség 45%-at sajat felhaszndldsukra
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megvasaroltdk. A gas release tehdt egy adott nagyfogyasztéi korben valds alternativ
gazforrast jelent.

A gas release programban olyan kereskedd is forrdshoz jutott, amely a programot
megelézden nem volt jelen a magyar piacon. Ugyanakkor nem lehet azt a kovetkeztetést
levonni, hogy a program az j belépdk piacra jutdsat segitette volna eld, mert nincs és a
szereplOk elmonddsa szerint nem is redlis, hogy legyen olyan kereskedd, aki csak a gas
releasen szerzett gdzforrdsra tdmaszkodva tudhat biztonsdgos ellatdst nyujtani a
fogyasztéinak. A magyar piacon jelen 1év6 Uj belépdk jellemzden a jelentds energiapiaci
tapasztalattal rendelkezd multinaciondlis anyacég magyar lednyvallalatai, mint pl. a SHELL
Hungary Zrt. vagy az EconGas Hungaria Foldgdzkereskedelmi Kft. ezek a szereplok egyéb

gazforrassal is rendelkeznek.

A programok bemutatdsa utin a kovetkezd fejezetben ratériink azok versenyzOi piacra
gyakorolt hatdsdnak elemzésére. Megvizsgaljuk, hogy hogyan alakult a programok kezdete
oOta eltelt két évben a versenypiac mérete, illetve a versenypiacon tevékenykedd kereskeddk

részesedése. A piaci fejlemények tiikrében értékeljiik a programokat.
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V. PIACI FEJLEMENYEK 2006 ES 2007-BEN

V.1. A gaz és szerzédés arverési programokban kinalt termékek
versenyképessége

Az energiahivatal munkatirsai és a piaci szereplok véleménye alapjan is a magyar gaz
nagykereskedelmi piacon ma a legversenyképesebb ari gazzal az EMFESZ rendelkezik.
Ezutan kovetkezik az aldbbi tabldzat szerinti GRP ar (2006. 2007, 2008), majd az ERI

beszerzési dra (WACOG-ja), végiil a CRP ar és az egyéb importszerzédések drai.

6. tablazat: a magyar gaz arverési programban felszabaditott gaz aukciés végara (USD/GJ)*

2006 2007 2008

Az aukciés ar 8.023 USD/GJ 8.2667 USD/GJ n.a.

A versenypiaci szegmensben a hibrid modelben a WACOG alapjdn szdmitott kdziizemi ar a
referenciadr, ezért mint mar emlitettiik, a kereskedOk szamara csak addig van lehetOség a
fogyasztdkat a versenyszegmensben kiszolgdlni, amig a koziizemi ar magasabb, mint az 6
portfolijuk dra. A feljogositott fogyasztoknak ugyanis lehetdségiik van a koziizembe
visszatérni (a visszatérésnek persze van koltsége). Az interjuk alapjan ugyanakkor
elmondhatd, hogy a jellemzé mégsem a koziizembe vald visszatérés, hanem a kedvezdbb

ajanlatot tevo keresked6hoz (EMFESZ) valé atvaltas.

V.2. Az aukciodk soran felszabaditott gaz szerepe a szabadpiacon

A 2006/2007-es gazévben a gazforras aukciénak készonhetden koriilbeliil 237,5 millié
m® géz keriilt a szabadpiacra.”> A contract release keretében torténé szdllitas ebben az évben
még nem indult el. fgy 2006-ban csak a forrdsirverés kovetkeztében 237,5 millié m® gazt

értékesitettek a szabadpiacon.

34 Az aukciés végar természetesen nem nyilvanos, a tablazatban azért szerepelhet mégis az ar, mert az els6 két évben az aukciés kiinduld ar
lett a végar is. A 2008-as aukcion mdr hdrom kor volt, és ismert, hogy a végiar a WACOG 97,4%-andl magasabb volt, de nem érte el a
WACOG-ot, valamint a kiilonb6z6 lotok kiilonb6z6 drakon (a kiindul6 arndl magasabban) zartak.

> Az eladott 475 milli6 m® két gdzév alatt kertil leszallitdsra.
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A 2007/2008-as gazévben mar egyrészt folyik a 2006-os aukcié szallitdsa, masrészt a
2007-es aukcio szdllitdsa is megindult igy Osszesen 825 millié m’ keriil a szabadpiacra az
aukciok kapcsan. A contract release esetében a FOGAZ koriilbeliil 600 milli6 m3—t, mig a
TIGAZ a megviasarolt 500 milli6 m’ gdz koriilbeliil felét, 250 milli6 m’ gdazt értékesit ebben a
gizévben a szabadpiacon, igy a 2007/2008-as gdzévben a contract release keretében tovabbi
koriilbeliil 850 millié m® keriil a szabadpiacra. Azaz csak a forrds és szerzOdésarverések
kovetkeztében minimum 1675 millié m® gazt értékesitenek jelenleg a szabadpiacon. A
szabadpiac részesedésének alakuldsit a teljes hazai értékesitésen beliil az aldbbi tablazat
mutatja.

7. tablazat: A szabadpiac aranya a teljes belfoldi értékesitésen beliil

e 3 % a teljes
millio m értékesitésen beliil
2004 521 3,7%
2005 1132 7,8%
2006 1435 10,5%
2007 4130 27,9%
Forrds:*

Mint lathaté 2007/2008-ban latvanyosan emelkedett a korabbi évekhez képest a szabadpiac
aranya. Ez szerintiink és az interjialanyok szerint is elsGsorban a szabad forrdsok
megnovekedésének, illetve a koziizemi ar a forrdsok draihoz képesti viszonylag magas
arszintjének volt koszonhetd. Az aldbbi dbra a koziizemi ar és az aukcidk alapjaul szolgald
WACOG viszonyat mutatja a 2007-es évre €s a 2008-as év elejére.

4. abra: A koziizemi nagykereskedd atlagos beszerzési koltsége és a koziizemi nagykreskedelmi ar
viszonya 2007-2008-ban

75
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Forrds: Gdti Istvdn (E.ON): Gas és Contract Release Program. Eléadds 2007. februdr 21-én a Gascon 2007 konferencidn

36 2004, 2005 adatok: MEH éves jelentések, 2006: MEH foldgdzipari trsasagok adatai 2006, 2007: Szabé Péter (FOGAZ):

Gazkereskedelmi tevékenység az unbundling utdn. Eldadds 2008. februar 18-an a GASCON konferencidn
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Ami 2007-ben a szabadpiaci kereskedok aktivitasat és piaci részesedéseit illeti, az alabbi dbra
jol mutatja, hogy 2006 és 2007-ben tovabb bdviilt az aktiv szabadpiaci kereskeddk kore,
tobbek kozott megjelent a Shell, az OMYV kereskeddje az Econgas, az Electrabel, és a Global
NRG. Misrészt az is lthaté, hogy a contract release soran gazhoz jutott FOGAZ (16,5%)
illetve TIGAZ (11,6%) a szabadpiacon jelentds piaci részesedést tudott elérni, ndluk tobbet
csak az olcsé sajat import forrasal rendelkez6 EMFESZ tudott (40,4%). Az is lathatd, hogy a
koziizemi szolgéltatok szabadpiaci kereskedéi (pl: Edenergia) dltaldban is aktivak a piacon,
valamint megtaldlhat6 egy-egy nagyfogyaszté sajat kereskeddje is, ami nem meglepd, hiszen

a forrdsaukcion is nyertek.

5. abra: A szabadpiaci gazellatas 2007. végén kb. 4,130 Mrd m’ a teljes gazellatashoz képest (becsiilt

adatok)
Egaz-Dégaz 46% (165%) EFOGAZKER
o 13:3% Egyéb 1.8%  (65%) OE
TIGAZ kdziizem 1,2%

13% (46%) OB
04% (15%) HE
11,3% (40,4%) WE

19,6%

RN S

FOGAZ zrt ) o .G
12,0% 27.9% 0,3%  (1,0%)

(2,7%) WE

14% (51%) BD

27%  (@7%) =M

(0,3%) MWE

[+

Kbégaz-Ddgaz 0,1% 019 s
1,2% EFT koézlizem 0,0% (0,1%)

14,80/0 3’20/0 (1 1 ,60/0) o T

Forrds: Szabé Péter (FOGAZ): Gdzkereskedelmi tevékenység az unbundling utdn. Eldadds 2008. februdr 18-dn a GASCON konferencidn

Osszességében a 2007-es szabadpiac szerkezete szinte visszatilkrozi a forrds és
szerzodésarverések eredményeit, amibol kovetkeztethetd, hogy az aukcidknak, a koziizemi
arak relative magasan tartdsa mellett, jelentds szerepe volt a szabadpiac megélénkiilésében.
Azok a szereplok, akik nem nyertek az aukcion, az EMFESZ és a MOL kivételével, nem is
mutatnak jelentds aktiv szabadpiaci tevékenységet, azaz a contract és gas release sikeres volt
eredeti céljdban, a szabadpiaci szereplOket versenyképes forrdshoz jutatta a forrdsszegény

szabadpiacon.
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V.3. Ertékelés

A 2006-0s és 2007-es piac bemutatdsa soran lathattuk, hogy a contract release és gas release
programok a hazai szabadpiac élénkitésében nagy szerepet jtszottak, a nyertes szereplok
(részben a TIGAZ is) szereztek az elnyert gdzra szabadpiaci fogyasztot, illetve azaltal, hogy
tobb nyertes volt, az aktiv keresked6k szdma is nétt a piacon, igy feltehetdleg a verseny is.
Bar ez utébbi kdzvetlen mérésére nincs mdédunk, egy kereskedd interjialanyunk arrél szamolt
be, hogy a nagyfogyaszték esetében, akiket megkerestek, azok mar tobb, legaldbb négy
ajanlatot kaptak mds kereskeddktdl. Ugyanakkor latni kell, hogy nem minden fogyasztd
vonzd a kereskedOk szdmdra. A nagyon nagy fogyasztdssal rendelkezé fogyasztokat példaul
az E.ON-on kiviil senki nem akarta ellitni, mivel annyi forrdssal a keresked6k nem
rendelkeznek, vagy ha igen, azt inkabb szeretnék szétteriteni. Az interjuk alapjan jelenleg még
a kisfogyaszték sem vonzok a kereskeddk szdmadra a relative nagy tranzakciés koltség miatt.
Szerintitk az EMFESZ haztartési piaci megjelenése mogott is inkdbb politikai, mint gazdasagi

megfontoldsok vannak.
V.4. A contract és gas release lehetséges hatasa a modellvaltas utan

A 2007-ben tapasztalt élénkiilés tartossdginak feltétele mindaddig amig a hibrid modellben
maradunk a koziizemi ar koltségeket tiikr6z0 szinten tartdsa, illetve a forrasok elérhetdsége.
Amennyiben a modellvaltis bekovetkezik, az egyetemes szolgiltatisra nem jogosult
fogyaszték mar kizardlag a szabadpiacrol vételezhetnek majd, igy a szabadpiac mérete
jelentos és allandd lesz. Kérdés ugyanakkor, hogy ezt a szabadpiacot milyen piacszerkezet
fogja jellemezni.

Az E.ON domindns pozicidjat hosszd tavon csak az dj importforrisok megjelenése
tudja enyhiteni. Ennek jelei mar most is mutatkoznak: a piacon megjelent dj forrdsokkal az
EMFESZ a MOL pedig jelent0s szallitovezetéki és taroldi kapacitdsbovitésekbe fogott. A
hazai forrdsok kitermelése csokkend mértéki, de szintén alternativ forrast jelent. A contract
release révén még 2016-ig a TIGAZ és a FOGAZ is béar az E.ON-hoz képest kis mértékii, de
biztos portfolidval rendelkezik. A gédzarverések bar rovid idére nytjtanak forrdst egy-egy
kereskedének, igy valéjaban inkdbb dtmenetileg birnak jelentds hatdssal, ugyanakkor
megrendezésiik a biztos piaci szereplOk piaci erejét csokkentheti. A gazarverési programok
lezéruldsdaval a meglehetdsen koltséges, TOP klauzuldkkal ellatott szerzodéseibe ragadt E.ON

domindns piaci helyzetbe keriillve konnyen érvényesitheti majd a magasabb éarakat. A
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targyaldsi pozicidjat az is erGsiteni fogja, hogy a beszerzési draira a piaci versenytarsaknak az

arverések lezarultdval semmilyen rdldtdsa nem lesz.
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V1. JAVASLATOK A JOVOBENI VEGREHAJTAS GYAKORLATARA
VONATKOZOAN

A Bizottsag elsédleges célja a contract és gas release programok eldirdsdval a hazai gdzpiaci
likviditds és verseny élénkitése volt. Az el6zd fejezetben a piac elemzése sordn lattuk, hogy a
programok sikeresnek tekinthetdk céljuk tekintetében. Ebben a fejezetben arra tériink ki, hogy
a jelenlegi végrehajtds gyakorlatdn hogyan lehetne tovabb javitani a programok sikerességét

illetéen.
VI.1. Az aukcié technikai lebonyolitasa

A magyar gazforrds aukcid technikai lebonyolitdsdval kapcsolatban az aukcidén résztvevd
interjialanyoknak nem volt kifogdsuk. Ugy tiinik, hogy az E.ON Foldgaz Trade Zrt. mindent
megtett a részletes tdjékoztatasért. Egyes interjualanyok szerint szinte minden jelenlegi
gizpiaci szerepld részt vett az E.ON Foldgaz Trade Zrt. aukciot megel6z6 konferencidjan,
még akkor is, ha valdjaban nem akart szerepelni az aukcién, csak informélodni akart az E.ON
WACOG-jardl. Volt, aki azt mondta, hogy az egyik legnagyobb hozadéka a gazforras
aukcionak ennek megismerése volt. A nagykereskedelmi arakra vonatkozdan az aukcid
végara benchmark ar lehetne. Amennyiben ennek publikdldsa nem lehetséges (bar sziikséges
szerintiink), akkor legaldbb a kiindul6 ar publikalasat (akdr a MEH honlapjan is) meg kellene
tenni.

Az interjuk fényében érthetetlen szdmunkra, mind a WACOG, mind az aukci6
eredménye koriili szigord titoktartds. Alapvetéen az eredmények bizalmasan kezelése a
nyertesek érdeke. Ugyanakkor interjlink sordn azt tapasztaltuk, hogy a szereplok tudnak
arrdl, hogy ki mennyit vdsarolt és mennyiért, azaz pont a versenytarsak elétt volt ez nyilt
titok. Tovabb4 az interjik sordn a nyertesek sem titkoloztak afeldl, hogy mennyit vasaroltak,
ez az informdcié nem iizleti titok. Igy szdmunkra tigy tiinik, hogy az aukcié eredménye a
piacon beliil szinte mindenki szdmdra ismert, aki el6tt indokolt lehetne az eredmény
bizalmasan kezelése. A fogyasztok viszont nem tudhatnak semmit, pedig az 6 tdjékoztatdsuk
alapvetéen nem lenne negativ hatdssal a nyertesekre, viszont a transzparenciat erdsitené. Igy
javasoljuk, hogy a konferencia anyagai, illetve legalabb a nyertesek kiléte s a megszerzett

mennyiség legyen publikus.
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VI.2. A lotok mérete

Mint azt mar korabban emlitettiik, az aukcié soran kiillonboz6 méretii lotokra lehet licitalni.
Ennek a rendszernek furcsa kovetkezménye az idei eredmény, mely sordn a kiilonb6zd
lotméretek kiilonbozo arakon zartak. Arrdl is beszamoltunk, hogy az E.ON Foldgéaz Trade Zrt.
kezdeményezte a Bizottsdgndl a lotok méretének egységesitését, a legkisebb lotméretben,
ugyanakkor ez a kezdeményezés a Bizottsdgndl elakadt, majd visszavondsra is keriilt.
Alapvetden a minél tobb, minél kisebb lotméret az aukciét vonzobba teheti, kozepes
fogyasztok és kisebb kereskeddk szamdra is, nem véletlen, hogy a legnagyobb verseny az
aukcion a legkisebb lotméretért volt. Ezért mi is azt javasoljuk, hogy egy lotméret legyen,

amely egyben a jelenlegi legkisebb méretii.
VI.3. Kapacitas allokacio

Tanulmanyunk sordn bemutattuk, hogy a kapacitasok allokdcidjanak jelenlegi mechanizmusa
egyrészt nem transzparens, masrészt a szabadpiaci részvételt feltehetdleg, de az aukcion vald
részvételt biztosan torzitja. Egyrészt azdltal, hogy egyes hazai jelentkezOk a fogyasztasuk
szabadpiaci ellatdsdra nem kaptak a "hatizsakjukba’ elegendd kapacitast, igy az aukcion a
tervezettnél csak kisebb mennyiségre tudtak végiil licitdlni. Masrészt a “hatizsdk elv’ éltal a
tranzit elé tamasztott nehézségek miatt azok a szerepldok, akik kiilfoldre széllitandk a
megvasarolt gazt, az aukcion jelenleg nem vesznek részt. Mig az elébbi probléma az aukci6
versenyélénkitd hatdsat tényleg gyengiti, a kiilfoldre szallitok kizarédasaval ugyanakkor az
aukciora keriilt gz hazdnkban marad, és a belfoldi piacon boviti az elérhetd forrasokat, mely
a hazai versenyre végso soron élénkitéleg hathat. Ez utobbi fejleményt ugyanakkor el lehetne
érni azéltal is, ha az aukci6 szabdlyzata megtiltand a vasarolt giz kiilfoldre széllitasat, mely a
Bizottsag kifrdsdnak nem mondana ellent. A kapacitds allokdcié médjanak transzparenssé
tételére ugyanakkor az egyenlé versenyfeltételek szempontjabol nagyon nagy sziikség van,

viszont természetesen ezt nem a gazforrds aukcid keretében kell és lehet megoldani.
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