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A GVH altal el6irt kotelezettség fejében a Primagaz megszerezhette
az Intergas részvényeit

A Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) a Primagaz Zrt. szamara el6irt kotelezettség mellett
engedélyezte, hogy a Primagaz Zrt. megszerezze az Intergas Zrt. részvényeinek 100%-
at.

A GVH 2010. aprilis 28-an hozott hatarozataval - a Primagaz Hungaria Ipari és Kereskedelmi
Zrt. (Primagaz) szamara torténd kotelezettség eldéirasa mellett - engedélyezte, hogy a
Primagaz az Intergas Hungaria Kereskedelmi és Szolgaltatd Zrt. (Intergas) részvényeinek
100%-at megvasarolja.

Az olajfinomitas melléktermékeiként vagy féldgazbdl elballitott butéan és propan gaz, illetve
ezek keverékei, valamint a tiszta propan (6sszefoglaloan LPG termékek) legnagyobb
magyarorszagi kiskereskedelmi forgalmazojaként tevékenykeddé Primagaz részvényeinek
kozel 100 szazaléka a Hollandiaban bejegyzett PAM Gas B.V. tulajdonaban van, melynek
egyeduli tulajdonosa a szintén Hollandiaban bejegyzett SHV Holdings N.V.. Az SHV csoport
— mely tagjai 4 kontinens 23 orszagaban végzik propan és butan gaz forgalmazasaval
Osszefuggd tevékenységuket — kézép-eurdpai leanyvallalatait a Primagas Central Europe
GmbH (PGCE) latja el gazzal. (6sszefoglaldéan Primagas-csoport)

A Primagaz az LPG termékek beszerzése és tarolasa mellett a gazkeverékek kilonb6zé
nyomastarté edényekbe (gaztartaly, palackok) torténé betdltését, valamint e keverékek
kozvetlen és kdzvetett értekesitéset végzi. Az Intergas az MFB Fejlesztési Tdkealap, a
Gaztrans Hungaria Kft., illetve egy maganszemély altal tulajdonolt, Magyarorszagon
bejegyzett zartkérlen mikoédé részvénytarsasag, mely nem rendelkezik tulajdonosi
részesedéssel mas magyarorszagi vallalkozasban.

Az Intergas az LPG termékek nagykereskedelme és tarolasa mellett azok atfejtésével és a
kapcsoloddé komplex logisztikai szolgaltatasok nyujtasaval foglalkozik.

A tranzakcio vizsgédlata soran a GVH az LPG értéklanc elemeit elemezte, azaz az LPG
kiskereskedelmet- és beszerzést, valamint a keletrdl érkez6 importhoz szorosan kétédo, az
eltér6 nyomtavu vasuthalozatok talalkozasa altal szikségessé tett logisztikai komponenst, az
un. atfejtést, mely soran a széles nyomtavu vasuti vagonokbdl a gaztermékek atkertlnek az
europai nyomtavnak megfelelé vasuti vagonokba.

A GVH szamba vette azt a kérilményt, hogy a kiskereskedelemben toérténd forgalmazas
jelentds infrastrukturat, igy koltséges beruhazasokat igényel, ebbdl kifolydlag nem valdszind,
hogy Uj szereplé jelenne meg a piacon. A térségi nagykereskedelem, a Magyarorszagra
tortén6 import piacara valo belépés viszonylag mérsékelt koltséggel megvaldsithato.

Mind a Primagas-csoport, mind az Intergas jelen vannak az atfejtési szolgaltatasok piacan,
illetve tevékenységeik az LPG beszerzések piacan is atfednek kis mértékben. A Primagaz
ezen tul az LPG kiskereskedelem piacanak legjelentésebb hazai szerepléje. A GVH
allaspontja szerint az Intergas megvasarlasaval az atfejtés érintett piacan a Primagas-
csoport névleges atfejtési kapacitasokon alapul6 részesedése 18%-rol 39%-ra néne, igy a
vallalkozascsoport a legjelentésebb szereplévé valna ezen a piacon. Emellett a Primagaz



egy olyan atfejtéhéz jut, amely jelenleg fliggetlen a piaci szerepl6kt6l és szabadon
hozzaférhetd az atfejtével nem rendelkezé vallalkozasok szamara. Az Osszefonodas
hatasara az atfejtési szegmens jelentds mértékben koncentraldodna: a két legjelentésebb
szerepld, a Primagas csoport és a MOL egyuttes részesedése 60% feletti lenne és rajtuk
kivil csak két masik flggetlen atfejt6 marad a jelen 6sszefonddas értékelése kapcsan
meghatarozott atfejtés érintett piacan.

A GVH abban az esetben nem tagadhatja meg az engedély megadasat, ha az 6sszefonddas
— kulén6sen gazdasagi eréfélény létrehozasa vagy megerésitése kdvetkezményeként - nem
csOkkenti jelentés mértékben a versenyt az érintett piacon (Un. versenyhatas-teszt).
Ellenkez6 esetben a versenyre gyakorolt hatasokkal jard hatékonysagi elényodk és hatranyok
mérlegelése alapjan az Osszefonddas megtilthatd, illetve az Osszefonddas hatranyos
hatasainak mérséklése érdekében kotelezettség irhaté elé.

A GVH allaspontja szerint a tranzakcié utan a Primagas-csoport az LPG atfejtés érintett
piacanak legjelentésebb szerepldjévée valik, illetve az LPG kiskereskedelem érintett piacanak
piacvezet6je marad. Az O6sszefonddas vertikalis hatassal jar azaltal, hogy az Intergas a
Primagas-csoport tagjava valik, minek kdvetkeztében a Primagas-csoportnak érdekévé valik
a vertikalis lanc alsébb szintjén Iév6é versenytarsainak az Intergas atfejtési kapacitasai
hozzaférésétdl vald direkt vagy indirekt elzarkézas (eladoi elzarkozas). Az atfejtési
szegmensben megerésddd, és a kiskereskedelmi szegmensben is érdekelt Primagaz az
Osszefonddas utan megtagadhatja, vagy megdragithatja versenytarsai szamara az atfejtési
szolgaltatas nyujtasat, ami a kiskereskedelem szamara elérhet§ kinalat csdkkenésén
és/vagy a beszerzési koltség emelkedésén keresztll a kiskereskedelmi arak névekedéséhez
vezethet.

A GVH megallapitotta, hogy a hazai vonatkozasu beszerzések piacan a MOL, mint egyeddili
termelé és jelentés atfejtett keleti import felett diszponald piacvezetd jelenlétében az
egyetlen elérhetd hatékony maddja a fliggetlen forrasbol valé beszerzésnek a keleti importban
valoé részvétel, amely pedig nem Kkivitelezhetd az atfejtési szolgaltatashoz valé hozzaférés
nélkll. Tekintettel arra, hogy az dsszefonddas utan az atfejtési piac dsszkapacitasanak csak
kis, legfeljebb 10%-ra becsililhet6 hanyada marad valamilyen formaban elérheté az atfejtével
nem rendelkez6 versenytarsak szamara, a Primagas-csoport vertikalis elzark6zé
magatartasra valé képessége fennall.

A tényleges (vagy potencialis) versenytarsak kizarasara vald 0sztonzottség elméletileg attol
is fligghet, hogy a vertikalisan integralt vallalat értékesitési lancban lejjebb Iévé részlegének
varhatéan mennyiben valik hasznara a versenytarsak kizarasara vagy koltségeinek
emelésére iranyuld stratégia (raising rivals’ costs, RRC) eredményeként az értékesitési
lancban lejjebb jelentkez6 magasabb arszint. Minél nagyobb az 6sszefonddassal létrejott
vallalkozas piaci részesedése az értékesitési lanc alacsonyabb szintjén, annal nagyobb az a
forgalom, amelyet az emelkedd arrés érint. Tekintettel arra, hogy a Primagaz a
kiskereskedelmi piac legnagyobb, tdbb mint egyharmados kiskereskedelmi részesedéssel
rendelkezd szereplbje, igy a versenyhatosag értékelése értelmében az érdekeltségét az
atfejtési piacon tanusitott elzark6zé magatartasra nem lehetett elvetni.

A beszerzés és atfejtés oligopol piacszerkezetére tekintettel nem zarhaté ki a piac
szereplBinek 0Osztdnzottsége arra, hogy egyéni (nem-koordinativ), profitot maximalizald
moédon, araik emelésével és/vagy az értékesités visszafogasaval reagaljanak az
Osszefonddas altal létrejott uj helyzetre, ami felerésitheti a Primagaz vertikalis kizaro
magatartasanak hatasat.

A versenyhivatal nem azonositott a megfelel6 idén bellli belépést az atfejtés piacara, a vevoi
erd vagy a koltség-hatékonysag javulasahoz kéthetd ellensulyozo tényezéket.



A GVH tehat karos vertikalis (kizard) hatasok fellépését valdszinlsitette az 6sszefonddas
kovetkeztében, horizontalis hatasok kizarolag a vertikalis kontextusban voltak értelmezhetdk,
portfolio-, vagy konglomeratumhatas fellépése pedig nem volt valészinilsithetd.

A Primagaz a vizsgalat soran az 0Osszefondédas - GVH Aaltal azonositott - hatranyos
hatasainak mérséklése érdekében vallalta, hogy a vallalasa idépontjaban mért atfejtési
Osszkapacitdsanak havonta legalabb 20%-ahoz két éven keresztul, 2012. majus 1. napjaig
indokolatlan megkulonboztetéstél mentes Uzleti feltételekkel térténé hozzaférést biztosit a
Primagaz-csoporttdl fliggetlen, Magyarorszagon PB-gaz atfejté-allomast kdzvetlendl vagy
kbézvetve nem iranyitd vallalkozasok szamara.

Ahhoz, hogy a vallalast kételezettségként irja eld, a GVH mérlegelte, hogy a piacon a sajat
atfejtési kapacitassal nem rendelkez6 LPG kereskeddk szamara kiiléndsen jelentés statuszu
Intergas atfejté kapacitasa megfelel6 mértékben lesz-e elérhetd. A GVH megvizsgalta
tovabba, hogy a koételezettség targyava tett atfejtési szolgaltatas nyujtasanak feltételei — ar,
arkedvezmény, szolgaltatasi tartalom, jegyzés és lemondas, stb. — megfeleljenek a szokasos
piaci gyakorlatnak, biztositsak a lehetéséget ezen fliggetlen szereplék tovabbi piaci
jelenlétére az atfejtési kapacitashoz vald hozzaférés tekintetében. E kérben a GVH az elbirt
kotelezettség altal potencidlisan érintett piaci szerepl6k véleményét is kikérte (Un. market
test). Figyelemmel volt ugyanakkor arra is a versenyhivatal, hogy az el6irt kotelezettség
aranyos legyen az esetleges hatranyos hatasokkal. Ennek tiikrében tartotta elfogadhaténak,
hogy a koételezettség id6ben korlatozott mértékben (2 évig) érvényesitiljon, amelynek soran
kilénoés figyelemmel volt az atfejtési piacra valé belépéssel kapcsolatban feltart
korilményekre. A GVH gy itélte meg, hogy az el6irt kotelezettség végrehajthatd és
ellenérizheté lesz az adott id6tartam soran. A GVH a hosszabb id&szakra szolo
kotelezettségek esetén azok betartasanak folyamatos ellenérzése érdekében tébb
utdvizsgalatot is tarthat. Jelen tranzakcio esetében utdvizsgalatot akkor indokolt tartani, ha a
piac szerepl6i a kdtelezettségek megszegését jelzik a GVH felé, illetve ha a Primagaz a piaci
viszonyok valtozasara hivatkozva kéri a kotelezettség modositasat vagy megsziintetését.
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