GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

VERSENYTANACS

Vj/014-011/2012. Nyilvanos valtozat

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytandcsa az Ormai ¢€s Tarsai CMS Cameron McKenna
LLP Ugyvédi Iroda altal képviselt AHICO Elsé Amerikai-Magyar Biztosito Zrt.
(Budapest) kérelmezd 0Osszefonodds engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban,
melyben tovabbi ligyfélként részt vett a szintén a az Ormai ¢és Tarsai CMS Cameron
McKenna LLP Ugyvédi Iroda altal képviselt AVIVA Eletbiztosité Zrt. (Budapest) —
targyalason kiviil — meghozta az alabbi

hatarozatot.

Az eljard versenytanacs engedélyezi, hogy az AHICO Els6 Amerikai-Magyar Biztosito Zrt.
iranyitast szerezzen az AVIVA Eletbiztosito Zrt. felett.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tligyfelek a kézbesitést6l szdmitott harminc napon beliil
kérhetik a Versenytanacsnal benyujtott, vagy ajanlott kiildeményként postara adott keresettel.
A Fovarosi Birdsag a pert targyaldson kiviil birdlja el, a felek barmelyikének kérelmére
azonban targyalast tart, mely kérelmet az ligyfél a keresetlevelében terjesztheti eld.

Indokolas

I.
A kérelmezett o6sszefonodas

1) 2012. januar 27-én az AHICO Els6 Amerikai-Magyar Biztosito Zrt. (a tovabbiakban:
AHICO) Részvény-adasvételi Szerzddést kotott az AVIVA Eletbiztositd Zrt. (a
tovabbiakban: AVIVA) 0sszes részvényének megvasarlasara.

2) Az AHICO az 1. pont szerinti tranzakcidhoz — mint vallalkozasok 6sszefonddasdhoz —
2012. februar 17-én benyujtott kérelmében a tisztességtelen piaci magatartds és a
versenykorlatozas tilalmarol szolo, tobbszor modositott 1996. évi LVII. torvény (a
tovabbiakban: Tpvt.) VI fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélyét kérte.

3) A kérelmezett 0sszefonodas a vallalkozasok kozotti dsszefonodasok ellendrzésérol
sz0lo 139/2004/EK tanacsi rendelet alapjan — a felek nyilatkozata szerint — nem
bejelentés koteles.
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11.
Az osszefonodas résztvevoi

A MetLife-csoport

4)

S)

6)

Az AHICO az amerikai szé¢khelyti MetLife Inc. altal iranyitott vallalkozas-csoport (a
tovabbiakban: MetLife-csoport) tagja. A MetLife-csoport a vilag vezetd, biztositasi
programokat, ¢letjaradék szolgaltatasokat és munkaltatdi juttatdsokat kinalo vallalata,
amely tobb mint 50 orszagban 90 milli6 tigyféllel rendelkezik.

A MetLife-csoport magyarorszagi tagja, az AHICO 1990-ben alakult. Az AHICO
egyéni €s csoportos €let-, valamint baleset- és betegbiztositasi szolgaltatasokat nyu;jt
maganszemélyek ¢s vallalkozasok szamara.

A MetLife-csoport tagjai altal Magyarorszag teriiletén elért Tpvt. 24. § (3) bekezdése
szerinti bruttd biztositasi dijak O0sszege — a csoporton beliili forgalom nélkiil — az
utolso lezart (2010.) lizleti évben meghaladta az 500 milli6 forintot.

Az AVIVA

7)

8)

9)

10)

Az 0sszefonodast megeldzden az AVIVA az Egyesiilt Kiralysagbeli AVIVA Plc. altal
iranyitott vallalkozas-csoport tagja volt, mely a vildg 6todik legnagyobb biztositd
vallalkozas-csoportja.

Az AVIVA Magyarorszag terliletén életbiztositasi szolgaltatasokat nytjt. Az utolso
lezart (2010.) tizleti évben az AVIVA Aéltal elért Tpvt. 24. § (3) bekezdése szerinti
bruttdé biztositasi dijak 0sszege meghaladta a 15 millidrd forintot. Az AVIVA mas
vallalkozas felett nem rendelkezik irdnyitasi joggal.

I11.

A biztositasok magyarorszagi piacanak fobb jellemzoi

A biztositasok két nagy csoportra oszthatok: életbiztositasok és nem-¢let (baleset és
beteg) biztositasok.

Az életbiztositasok kozott megkiilonboztetiink hagyomanyos (n. non unit-linked) és
befektetési egységhez kotott (Gn. unit-linked) életbiztositasokat.

— A hagyomanyos életbiztositasok altalaban egydsszegi kifizetésre jogositanak
az elére meghatarozott idOtartam elteltével. Az iigyfelek tovabba bonusz
kifizetésekben is részesiilhetnek, amennyiben a meghatirozott kamatlabon
feliili kamatot érnek el.

— A Dbefektetési egységhez kotott ¢letbiztositasok altalaban mind védelmi
(halaleset fedezet), mind befektetési/megtakaritdsi elemeket kindlnak. A
védelmi elem egy eldre meghatarozott 6sszeg biztositasaban all. Halal esetére
a meghatarozott O0sszeg vagy a befektetési egyenleg koziil a biztositd a
magasabbat fizeti ki. A biztositott a biztositasat barmikor visszavalthatja a
befektetés dsszegének értékén (a vonatkozo koltségek levonasra kerlilnek). Az
egyéniesitett termékek tovabbi lehetdségeket kindlnak, mint az egyszerre tobb
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11)

12)

13)

14)

személyre vonatkoz6 ¢letbiztositds, valamint kiegészitd biztositasként baleseti
rokkantsagi vagy gyermek balesetbiztositds, illetve egészségbiztositas.

Az Osszefonddasban résztvevd vallalkozas-csoportok részesedése az egyes
biztositastipusok magyarorszagi bruttd biztositasi dijbevételébdl — a Magyar
Biztositasi Szovetség (MABISZ) altal kozzétett 2010. évi adatok alapjan — a Tablazat
szerinti mértékl volt.

Tablazat
A MetLife-csoport és az AVIVA részesedése a magyarorszagi
biztositasi forgalombdl

%-ban!
Osszefonodas
résztvevoi dsszesen

Hagyomanyos életbiztositas [0-57" [0-5]* [0-5]*

Befektetési egységhez kotott [0-57* [5-107* [5-107*

¢letbiztositas
Eletbiztositisok 6sszesen [0-5]* [5-10]* [5-107*
Nem-¢letbiztositasok [0-5]* — [0-5]*

Biztositastipus MetLife AVIVA

IVv.

Az engedélykérési kotelezettség

A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja alapjan vallalkozasok sszefonddasanak mindsiil,
ha egy vallalkozas irdnyitast szerez egy tole fiiggetlen vallalkozas felett. A Tpvt. 23. §
(2) bekezdés a) pontja értelmében egy vallalkozéas kozvetlen iranyitassal rendelkezik a
masik véllalkozas felett, ha rendelkezik tObbségi szavazati jogot biztosito
részvényeivel.

Az 1) pont szerinti tranzakci6 révén a Tpvt. 23. § (2) bekezdés a) pontja alapjan az
AHICO kozvetlen iranyitast szerez a korabban tdle fliggetlen AVIVA felett, mely
tranzakci6 igy a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja alapjan 6sszefondddsnak mindsiil.

Minthogy nem allt mindkét fél esetében rendelkezésre 2011. évi hiteles bruttd
biztositasi dij-adat, ezért a Versenytanacs a Vj-18/2009. sz. elvi jelentdségl ligyben
kimondottakra (Elvi allasfoglalasok 2010., 24.3. pont)1 figyelemmel az utolséd
hitelesen lezart iizleti év (jelen esetben 2010.) bruttd biztositdsi dijat tekintette
iranyadonak. Az 6sszefonodassal érintett vallalkozas-csoportok (Tpvt. 26. § szerint: a
MetLife-csoport és az AVIVA) 2010. évi egyiittes — a Tpvt. 27. § (1) és (2) bekezdése
szerint szamitott — nettd arbevétele meghaladta a tizendtmilliard forintot, és azon beliil
mindkét véllalkozas-csoporté az 6tszazmillio forintot, ezért az Osszefonodas a Tpvt.
24. § (1) bekezdése alapjan engedélykotelesnek mindsiil.

V.
Az osszefonodas értékelése

* A ponto

s értékek iizleti titkot képeznek.

! Analogiaként a Tpvt. 24. § (1) bekezdése tekintetében is alkalmazhato a Tpvt. 78. § (2) bekezdése, amely
szerint, ha a megel6z0 iizleti évben elért arbevételrél nem all rendelkezésre hitelesnek tekintheté informacio,
akkor az utolso hitelesen lezart iizleti év nettd arbevétele az irdnyado.
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15) A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytanacs az Osszefonddas
horizontélis-, vertikalis-, portfolio- és konglomeratum hatésait vizsgdlja (1d. a
Gazdaséagi Versenyhivatal Elndkének és a Versenytanacs Elndkének 3/2009. szamu
Kozleménye [a tovabbiakban: Kozlemény] 12. pontjat).

16) A Tpvt. 30. §-dnak (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja
meg az engedély megadasat, ha — az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az
Osszefonodds nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt az érintett piacon,
kiilonosen gazdasagi er6folény létrehozasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

17) A Tpvt. 14. §-a értelmében az érintett piacot a megallapodas targyat alkotd aru és a
foldrajzi teriilet figyelembevételével kell meghatdrozni. Az érintett termékpiac
meghatarozasakor a megallapodas targyat alkotd arun talmenden figyelembe kell
venni az azt — a felhasznalasi célra, az arra, a mindségre és a teljesités feltételeire
tekintettel — ésszertien helyettesitd arukat (keresleti helyettesithetdség), tovabba a
kinalati helyettesithetdség szempontjait. Foldrajzi piacként azt a foldrajzi teriiletet kell
szamitasba venni, amelyen kiviil a) a fogyaszto, illetve az iizletfél nem, vagy csak
szamottevOen kedvezdtlenebb feltételek mellett tudja az arut beszerezni, vagy b) az
aru értékesitdje nem, vagy csak szamottevoen kedvezotlenebb feltételek mellett tudja
az arut értékesiteni.

18) Az Gsszefonddassal érintett piacoknak mindsiilnek mindazok a piacok, amelyeken az
Osszefonddas valamely (akar kozvetlen, akéar kozvetett) résztvevdje piaci
tevékenységet fejt ki. Erdemben azonban csak azon piacok vizsgilata sziikséges,
amelyekre nézve a fenti 15) pont szerinti versenyhatasok fennallhatnak.

19) Az 6sszefonodasnak horizontalis Osszefliggésben azokon az érintett piacokon lehet
hatdsa a gazdasagi versenyre, amelyeken az Osszefonodasban résztvevd legalabb két
vallalkozascsoport (ténylegesen vagy potencialisan) jelen van. Az adott esetben az
Osszefonodasban  résztvevd mindkét vallalkozas-csoport végez  biztositasi
tevékenységet Magyarorszag teriiletén (mint az eljaré versenytanacs allaspontja
szerinti legsziikebb érintett foldrajzi piacon), ezért szamolni kell horizontalis hatassal.
Ezen foldrajzi piacon azonban a tablazat szerinti biztositastipusok (mint az eljaro
versenytanacs alldspontja szerinti lehetd legsziikebben meghatidrozhatd érintett
arupiacok) egyike esetében sem éri el az érintett vallalkozas-csoportok egyiittes
részesedése azt a mértéket (20 szazalék), amely felett a Versenytanacs Kozleményben
is rogzitett gyakorlata szerint felmeriilhetnek versenyaggalyokra alapot ado
horizontélis hatdsok. Az eljard versenytandcs erre tekintettel a jelen eljardsban nem
tartotta sziikségesnek az érintett piacok pontos meghatarozasat, Osszhangban a
Kozlemény 20. pontjaval.

20) Az ¢érintett vallalkozascsoportok tevékenysége alapjan az Osszefonodds nem jar
vertikalis és portfolio hatdssal, tovabba az iranyitds ala keriild vallalkozas-csoport
piaci részesedései alapjan karos konglomeratum hatéssal sem kell szamolni.

21) Mindezek alapjan az eljard versenytandcs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatarozataban — egyezéen a Tpvt. 71. § (2) bekezdés alapjan tett vizsgaloi
inditvannyal — az 6sszefonodast engedélyezte.
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22)

23)

24)

25)

26)

27)

VI
Eljarasi kérdések

A GVH hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul. E
rendelkezések értelmében a GVH kizardlagos hataskorrel rendelkezik minden olyan
versenyfeliigyeleti ligyben, amely nem tartozik a birdsag hataskorébe (Tpvt. 86. §),
illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.

Az eljar6 versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (2) bekezdésének alkalmazasaval —
targyalas tartasa nélkiil hozta meg.

Az eljar6 versenytanacs jelen eljarasban — figyelemmel a 19-20) pontokban
foglaltakra — a Kozlemény 15. és 16. pontja alapjan alkalmazta a Tpvt. 63. §-a (3)
bekezdésének ac) pontjat, amely szerint a hatarozatot 45 napon beliil kell meghozni,
amennyiben az engedély a Tpvt. 30. §-anak (2) bekezdése alapjan nyilvanvaloan nem
tagadhat6 meg.

A kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdés b) pontja szerinti igazgatasi szolgaltatasi dijat
elézetesen lerdtta, igy arrol a Versenytanacsnak nem kellett rendelkeznie.

Az eljarast befejez0 dontést a Tpvt. 63. §-a (3) bekezdésének a) pontja szerint a
hianytalan kérelem, illetve a hidnypotlds beérkezését kovetd naptdl szamitott
negyvendt napon beliil kell meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. § (2)
bekezdése alapjan nyilvanvaléan nem tagadhaté meg. Minthogy hidnypotlés
elrendelésére nem keriilt sor, ezért az ligyintézési hataridé kezdénapja a Tpvt. 63. §
(3) bekezdése €s a kozigazgatasi hatosagi eljaras és szolgaltatasi altalanos szabalyaitol
sz0lo 2004. évi CXL. torvény 65. § (1) bekezdése alapjan a kérelem beérkezését
kovetd nap, azaz 2012. februar 18. volt. Tekintettel arra, hogy az eljards soran
adatkérésre nem keriilt sor, ezért az ligyintézési hataridé 2012. aprilis 02-a.

Az tigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) bekezdésén alapul.

Budapest, 2012. marcius 09.

dr. Téth Andrés sk.
a Versenytanacs elndke
eléadod versenytanacstagként eljarva

P4l Tamés sk. dr. Berki Adédm sk.
versenytanacstag versenytanacstag
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