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A Gazdasagi Versenyhivatal eljar6 versenytanacsa a dr. B. L. ligyvéd és a dr. P. G.
meghatalmazott altal képviselt LMH Holding Vagyonkezelé6 Zrt. (1015 Budapest, Szabd
Ilonka u. 26. 2/4.) kérelmezd Osszefonodas engedélyezése irant benyujtott kérelmére indult
eljarasban, melyben tovabbi ligyfélként részt vett az ugyancsak dr. B. L. ligyvéd ¢és dr. P. G.
meghatalmazott altal képviselt Olajterv Vagyonkezelé6 Tanacsadé és Szolgaltato Zrt. (1117
Budapest, Galvani u. 44.) — targyalason kiviil — meghozta az alabbi

hatarozatot.

A Gazdasagi Versenyhivatal eljar6 versenytandcsa megallapitja, hogy az LMH Holding
Vagyonkezeld Zrt. Olajterv Vagyonkezeld Tanacsadd és Szolgaltaté Zrt. feletti kozvetlen
egyediili iranyitasszerzéséhez nem sziikséges a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tigyfelek a kézbesitéstdl szamitott harminc napon beliil kérhetik a
Fovarosi Kozigazgatasi €s Munkaiigyi Birosaghoz cimzett, de az eljardo versenytandcsnal
benyujtott vagy ajanlott kiildeményként postara adott keresettel. A FOvarosi Kozigazgatasi és
Munkaiigyi Birosag a pert targyalason kiviil birdlja el, a felek barmelyikének kérelmére azonban
targyalast tart, mely kérelmet az ligyfél a keresetlevelében terjesztheti eld.

Indokolas

1.
A kérelem

1) Az LMH Holding Vagyonkezeld Zrt. (a tovabbiakban: LMH vagy kérelmezd) 2013.
december 21-én részvény adasvételi szerzOdést kotott az Advoil Vagyonkezeld €s
Tanacsadd Zrt.-vel (a tovabbiakban: Advoil) mint eladoval az Olajterv Vagyonkezeld
Tanacsad6 ¢és Szolgaltatd Zrt. (a tovabbiakban: Olajterv Vagyonkezeld vagy kérelmezett)
altal kibocsatott 4.700 db névre sz0ld torzsrészvény megvasarlasa targyaban, melyek az
alaptoke 47%-at testesitik meg.

2) A kérelmez6 a Gazdasagi Versenyhivatalhoz 2014. januéar 21-én benyujtott kérelmében a
tisztességtelen piaci magatartds ¢s a versenykorlatozés tilalmardl sz6l6 1996. évi LVIL
torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan az 1) pontban
hivatkozott tranzakcio engedélyezését kérte.
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3)

A kérelmezett 6sszefonddas a vallalkozasok kozotti 6sszefonddasok ellendrzésérdl szolo
139/2004/EK tandcsi rendelet alapjan — a felek nyilatkozata szerint — nem bejelentés-
koteles. Az Osszefonodast az ligyfelek — nyilatkozatuk szerint — a Cseh Koztarsasag
versenyhivatalanal tervezik bejelenteni.

11.
Az osszefonodas résztvevoi

A kérelmezo vallalkozascsoportja

4)

5)

Az LMH 2013. december 17-ével alakult, kifejezetten az Olajterv vagyonkezeldben
torténd részesedés-szerzés céljabol. Az LMH ennek megfelelden iizleti tevékenységet nem
folytat, cégjegyzék szerinti f6 tevékenysége ,,vagyonkezelés (holding)”. A vallalkozas
egyszemélyes részvénytarsasdg, tulajdonosa Polony Istvan. Az LMH mas
vallalkozasokban nem rendelkezik iranyitasi jogokkal. Az LMH a 2013. évben nem ért el
netto arbevételt.

Polony Istvan az LMH-n kiviil a Doctor Minit Egészségiligyi Szolgaltatd Kft. v.a. (a
tovabbiakban: Doctor Minit) tarsasagban rendelkezik tobbségi irdnyitdsi jogot biztositd
részesedéssel. A Doctor Minit 0 tevékenysége 4altalanos jardbeteg-ellatds volt, 2013.
szeptember 25-t6] azonban végelszamolas alatt all. A 2013. évben a tarsasag mar nem
realizalt arbevételt, a legutobbi hitelesen lezart {izleti évben (2012) szintén nem volt
arbevétele.

Az Olajterv-csoport

6)

7)

8)

9)

A kérelmezett Olajterv Vagyonkezeld {0 tevékenysége ugyancsak ,,vagyonkezelés
(holding)’; alapvetden a vallalkozascsoportba tartozd tarsasagok részére nyujt kdzponti
igyviteli (kontrolling, HR, jog, beszerzés) szolgaltatasokat.

Az Olajterv Vagyonkezeld a jelen tranzakciot megelézden az Advoil egyediili iranyitasa
alatt allt, mely az alaptoke 62%-at képviseld részvénycsomaggal és a szavazati jogok
73,8%-4aval rendelkezett. Az Olajterv Vagyonkezeld tovabbi tulajdonosai a Konzulinveszt
Zrt. (alaptOke 22%-a, szavazati jogok 26,19%-a), illetve a Sesztak és Tarsa Kft. (alaptoke
16%-a, szavazati jogok 0,01%-a).

Az Olajterv Vagyonkezeld szdmos tovabbi (Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett)
vallalkozasban rendelkezik kozvetlen vagy kozvetett irdnyitasi joggal, melyek
tevékenységi kore az alabbi teriiletekre terjed ki: miiszaki tervezés; EPC (Engineering,
Procurement and Construction — Mérnoki, Beszerzo és Epit(’i) fovallalkozas; kivitelezés,
technologiai ¢és miiszeres szerelés, karbantartds; tartaly- és késziilékgyartas, tartaly
rekonstrukcid, tisztitds; szerelvénygyartas; csovezetek ¢Epités, csOkészitmény gyartas;
miszerszekrény ¢€s folyamatiranyitdé rendszerek gyartasa. Termékeik legfobb piaca a
szénhidrogénipar, emellett az energetika, tovdbba a vegyipar és a kornyezetvédelem
szénhidrogéniparhoz is kothetd bizonyos szegmense.

A kérelmezett vallalkozascsoportja a 2013. évben — becsiilt adatok alapjan — 15 millidrd
forintot meghalad6 sziikitett nettdo arbevételt ért el. A vallalkozascsoport legutobbi
hitelesen lezart iizleti évben (2012) elért sziikitett nettd arbevétele ugyancsak 15 milliard
forint felett alakult.
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10)

11)

12)

13)

14)

I11.
Jogi értékelés

A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja alapjan vallalkozasok Osszefonddasdnak mindsiil, ha
egy vallalkozés iranyitast szerez egy tole fiiggetlen vallalkozas felett. A Tpvt. 23. § (2)
bekezdés a) pontja értelmében egy vallalkozas iranyitassal rendelkezik a masik vallalkozas
felett, ha annak tobbségi szavazati jogot biztositd iizletrészeivel, részvényeivel, illetve a
szavazati jogok tObb mint 6tven szazalé¢kaval rendelkezik.

Az 1) pont szerinti tranzakcio révén a Tpvt. 23. § (2) bekezdés a) pontja alapjan az LMH
iranyitast szerez a tdle fiiggetlen Olajterv Vagyonkezeld felett, azaltal, hogy megszerzi az
alaptoke 47%-at kitevo részvénycsomagot, mely az alapszabaly VII.A.8. pontja értelmében
a szavazati jogok 55,95%-at képviseli. A kérelmezett tranzakcido igy Osszefonddasnak
mindsiil.

A Tpvt. 24. §-anak (1) bekezdése szerint a vallalkozasok 0sszefondddsdhoz a Gazdasagi
Versenyhivataltol engedélyt kell kérni, ha valamennyi érintett vallalkozascsoport [26. § (5)
bekezdés], valamint az érintett vallalkozascsoportok tagjai €s mas vallalkozasok altal
kozosen iranyitott vallalkozasok el6zd iizleti évben elért nettd arbevétele egylittesen a
tizenot milliard forintot meghaladja, és az érintett vallalkozascsoportok kozott van legalabb
két olyan vallalkozéascsoport, melynek az el6zd évi nettd arbevétele a vallalkozascsoport
tagjai ¢és mas vallalkozasok 4&ltal kézosen irdnyitott vallalkozasok nettd arbevételével
egyltt 6tszazmillid forint felett van. A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytandcsanak a
Tpvt.-vel kapcsolatos elvi jelentdségli dontései 2012 cimli dokumentum 24.3. pontja
szerint ,,FOszabalyként a vallalkozas auditalt éves mérlegbeszamolojaban foglaltak
mindsiilnek hiteles informacidnak. Analdgiaként a Tpvt. 24. § (1) bekezdése tekintetében
is alkalmazhato6 a Tpvt. 78. § (2) bekezdésében foglalt azon rendelkezés, mely szerint ha a
megeldzo iizleti évben elért nettd arbevételrdl nem all rendelkezésre hitelesnek tekinthetd
informacio, akkor az utolso hitelesen lezart lizleti év nettd arbevétele az irdnyado. (Vj-
18/2009.)”

Az 0Osszefonodassal érintett vallalkozascsoportok Osszefonddéast megelézé évben elért
egylttes — a Tpvt. 27. § (1) és (2) bekezdése szerint szdmitott — nettd arbevétele
meghaladta ugyan a tizenotmilliard forintot (mind a 2013. évi tervezett adatok, mind a
2012. ¢évi hitelesen lezart beszdmold alapjan), de azon beliil csak a kérelmezett
vallalkozascsoporté haladta meg az 6tszazmillid forintot, a kérelmez6 vallalkozascsoportja
sem a 2013. évben, sem az utols6 hitelesen lezart iizleti évben (azaz 2012-ben) nem
realizalt arbevételt. Mindezekre tekintettel az 6sszefonddéas nem éri el a Tpvt. 24. § (1)
bekezdésében meghatarozott értékeket, igy ahhoz a Gazdasagi Versenyhivataltél nem kell
engedély kérni.

IV.
Eljarasi kérdések

A Gazdasagi Versenyhivatal hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an
alapul. E rendelkezések értelmében a Gazdasagi Versenyhivatal kizardlagos hataskorrel
rendelkezik minden olyan versenyfeliigyeleti ligyben, amely nem tartozik a birdsag
hataskorébe (Tpvt. 86. §), illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

Az eljar6d versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (2) bekezdésének alkalmazasaval —
targyalas tartdsa nélkiill hozta meg. A Tpvt. 77. § (1) bekezdése alapjan az eljard
versenytanacs dont a 67. § (2) bekezdése szerinti kérelemrdl. A Tpvt. 67. § (2) bekezdése
a) pontja értelmében a versenyfeliigyeleti eljards kérelemre indul a Tpvt. 24. § szerinti
engedélyezés {ligyében. Fenti jogszabalyok egyiittes olvasata alapjan az eljard
versenytanacs a Tpvt. 77. § (1) bekezdése alapjan hatarozatidban megallapithatja, hogy
valamely 6sszefonddashoz nem sziikséges a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye (lasd Vj-
10/2013.).

Az eljar6 versenytanacs jelen eljardsban alkalmazta a Tpvt. 63. §-a (3) bekezdésének ab)
pontjat, amely szerint a hatarozatot negyvenot napon beliil kell meghozni, amennyiben az
Osszefonodas a Tpvt. 24. §-a szerinti értéket nem éri el.

A vizsgalo altal elrendelt hidnypodtlas 2014. januar 30-an érkezett meg a Gazdasagi
Versenyhivatalhoz, igy az ligyintézési hataridd kezdd napja a Tpvt. 63. § (3) bekezdése és
a kozigazgatési hatdsagi eljaras és szolgaltatas altalanos szabalyairdl sz616 2004. évi CXL.
torvény (a tovabbiakban: Ket.) 65. §-dnak (1) bekezdése alapjan a hidnypotlas beérkezését
kovetd nap, azaz 2014. januar 31. Tekintettel arra, hogy az eljards soran adatkérésre,
tovabbi hianypdtlasra nem keriilt sor, az ligyintézési hataridé 2014. marcius 17.

A kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdés b) pontja szerinti igazgatasi szolgaltatasi dijat
eldzetesen lerodtta.

Bar a kérelem benyujtasara az adasvételi szerzdédés 2013. december 21-1 megkotésétol
szamitott 30 napon tal keriilt sor, a Tpvt. 79. § szerinti birsdg alkalmazasanak nem volt
helye, minthogy a Tpvt. 79. § értelmében arra kizardlag a Tpvt. 24. § szerinti engedély
iranti kérelem eldterjesztésének elmulasztasa esetén van mod, jelen esetben azonban az
eljar6 versenytanacs megallapitotta, hogy az 6sszefondddshoz nem sziikséges a Tpvt. 24. §
szerinti engedély.

Az eljard versenytandcs a jelen eljardsban nem alkalmazta a Ket. 72. § (4) bekezdés a)
pontja szerinti egyszerlisitett dontést, mert a kérelemben foglaltakkal -ellentétben
hatarozataban nem az Osszefonodas engedélyezése mellett dontott, hanem megallapitotta,
hogy a kérelmezett 6sszefonddas nem engedélykdteles [lasd a Gazdasagi Versenyhivatal
elndkének és a Versenytanacs elndokének 2/2013. szdmui kozleménye 6-7. pontjat].

Az lgyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) bekezdésén alapul.

Budapest, 2014. februar 13.

Véczi Nora s.k.
eléado versenytanacstag

dr. Kéhalmi Attila s.k. Dr. Téth Andras s.k.
versenytanacstag a Versenytanacs elndke
versenytanacstagként eljarva
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