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Eddigi eredmények és Tpvt.

maodositasi kovetkezményei

i o Fékuszban: Valsag reakcio: gyorsabb eljdrdsok > 30 napos Uj hatéridé

ST *  Dedikalt eroforrasok: onalld iroda

SE *  Kett6 eredGje: mélyebb/atlathatdbb egylittmiikodés

S *  Pre-notifikaciok > jogszabalyi alap, kozlemény

* Ugyek atlag 43%-aban (ll. fazisuban 60%)
* 20%-o0s hidnypdtlasi arany (65% egyébként) 2013-ban (van, de sziikebb)
* Egyszerlsitett dontések 2012 utan (6sszes tgy 20-30%-a 2012-13-ban) >
érdekkonfliktus kiegyenlitése (kb6zlemény)

 15-20%-kal révidebb ligyintézési hatarid (19-21 nap 2012-2013)

HE e Uj , kétsebességes” (irlap (egyszer(sitett kitdltés lehetSségével)

.« Il fazis kiisz6be vertikalis fuziéknal 25%-rél 30%-ra 2013. augusztus 1-t6l az EU-

: val 6sszhangban + masodik feltétel beiktatasa: 5% alatti és van a 30%-ossal
osszevethetd masik (Vj-92/2012)

Piaci szerepl6k elismerik az eredményeket

GVH 4 év alatt 9 helyet lépett elére (GMCI2024)
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Minden otodik allami iranyitasszerzés
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Fuzids kérelmek elbiralasi hatarideje (eljarasi

hatarido indulasatol)
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CENTER FOR EUROPEAN
W/ LAW & ECONOMICS

Peer Group Comparison: EU-27
Il

Hunﬁﬁ 547 6.0 6.0 5.0 5.0 ﬂ £. 4.5 .ﬂ 45 5.0 55 6.0 5.0 ﬂ' 6.0 &_
Metherlands 525 70 70 4.0 4.0 4.0 6.0 5.0 50 6.0 7.0 6.0 7.0 5.0 4.0 5.0 20
UK 513 6.0 70 20 6.0 4.0 5.0 6.0 5.0 6.0 7.0 5.0 5.0 5.0 4.0 6.0 4.0
France Lls 7.0 50 0 4.0 4.0 6.0 4.0 6.0 6.0 7.0 55 6.0 50 50 6.0 4.0
Finlznd 513 7.0 7.0 20 30 5.0 6.0 5.0 50 6.0 70 4.0 7.0 5.0 4.0 6.0 3.0
EU L.09 7.0 5.0 3.5 5.0 4.0 6.0 4.0 6.0 6.0 6.0 5.0 6.0 5.0 5.0 5.0 3.0
Itzly L.09 7.0 70 30 5.0 4.0 6.0 4.0 6.0 LG 6.0 L0 6.0 50 50 50 2.0
Germany L.00 70 7.0 0 4.0 4.0 6.0 30 L0 6.0 7.0 50 6.0 50 50 50 3.0
Ireland L.oo 7.0 7.0 a0 4.0 45 6.0 L0 L0 6.5 7.0 45 55 4.0 EXL 45 3.0
Portugal L.00 7.0 7.0 EN] 3.0 4.0 6.0 4.0 40 6.0 7.0 50 6.0 5.0 30 5.0 .0
Sweden L.oo 7.0 5.0 30 3.0 4.0 6.0 0 50 6.0 7.0 0 6.0 50 50 50 3.0
Denmark. 481 7.0 6.0 L) is 3.0 55 4.0 i 6.0 7.0 5.0 65 45 4.0 5.0 25
Austria 488 7.0 7.0 30 4.0 4.0 7.0 4.0 5.0 6.0 6.0 5.0 50 4.0 30 5.0 3.0
Estonia 488 7.0 50 5.0 5.0 4.0 70 3.0 40 50 70 5.0 6.0 5.0 30 5.0 2.0
Greece 488 6.0 5.0 4.0 30 4.0 6.0 3.0 5.0 5.0 6.0 6.0 6.0 50 30 6.0 z.0
Lithuania 488 6.0 7.0 5 4.0 4.0 70 20 45 6.0 6.5 55 65 45 30 6.0 3.0
Slovakia 4.83 7.0 6.0 3.5 4.0 3.0 8.0 4.0 4.0 5.0 5.0 50 6.0 4.0 4.0 4.5 5.0
Malta 4.75 70 7.0 3.0 2.0 4.0 8.0 2.0 8.0 7.0 7.0 7.0 4.0 4.0 3.0 5.0 2.0
Latviz 4.53 5.0 .0 4.0 4.0 3.5 8.0 2.0 5.0 L5 5.0 50 6.0 4.0 3.0 5.0 25
Romania 447 65 50 40 45 4.0 45 25 45 50 6.5 45 55 35 4.0 4.0 3.0
Bulgaria 441 70 6.0 3.0 4.0 4.0 55 35 45 4.0 8.5 4.5 45 50 4.0 25 2.0
Czech Republic 4338 70 70 20 20 4.0 6.0 3.0 50 4.0 5.0 5.0 50 30 30 50 4.0
Foland 434 7.0 5.0 20 25 35 45 25 4.0 7.0 7.0 4.0 6.0 4.5 35 35 3.0

Spain 406 70 70 20 20 4.0 6.0 3.0 30 4.0 6.0 5.0 30 4.0 4.0 4.0 1.0



Global Merger Control Index

2010

2011 9. 4.0 5.0 - 4.0 5.0
2012 8. 3.0 6.0 - 3.0 5.0
2013 3. 5.0 6.0 5/7 5.0 5.0
2014 2. 5.0 6.0 6.5 6.0 5.5
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Végrehajtasi tilalom

* Korabbi Tpvt. 29. § és Tpvt. 31. § kdzti dogmatikai

--------

--------
--------

ellentmondas [semmisség (nemo plus iuris) és korrekcids i

intézkedések]

. Osszhang az Gj Ptk-val
° Uj Ptk. 6:118. (1) bek.: hatalyosulasi (figgd) feltétel i
i1+ Megszlnik a bejelentési id6 > sszefonddo tranzakcidknal i

i mi lesz az ésszerti idobeli korlat?

- Késedelmes benyujtasok (elmult 3 évben: 5 Gigyben
27,3 millid Ft birsag)
*  Adminisztrativ okok (egyeztetés, forditas)

i ° Bizottsagi egyeztetes o am
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Végrehajtasi tilalom tartalma

- nem gyakorolhaté iranyitasi jogositvanyok: szavazati jogok, a
vezetl tisztségviselbk kijelolésére vonatkozo jogosultsagok

* az osszefonddast megel6z6 helyzet alapjan kell megitélni az
osszefonodo vallalkozasok kozotti Gzleti kapcsolatok
megengedhetlségét.

*  Nem vonatkozik: az 6sszefonddast |étrehozo szerz6désnek
megfeleld olyan jogugyletek és jognyilatkozatok, amelyek az
o0sszefonodas |étrehozasahoz sziikségesek, és amelyek révén még
nem kerll sor az iranyitasi jogoknak az iranyitasszerz6 altali
gyakorlasara (pl. a céltarasag kiils6 jogi tandcsado altal végzett
jogi atvilagitasa)
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Jogkovetkezmények a tilalom

megsértése esetén

*  Esetek
*  GVH kérelmes engedélyezési eljarasa alatt
*  GVH engedélye hianyaban
*  GVH tilalom ellenére
* Birsag (valtozatos Tpvt. 78. § (1) bek. szerinti alappal)
- Korrekcids intézkedések (pl. elidegenités)
S *  Csak a tiltas esetén
+  Minthogy hatélyosulasi feltétel az engedély, igy értelmezhetd
i ¢ Semmisség
* Atilalom megsértésébdl fakado ligylet semmis, nem az alap ligylet
*  Korabban a semmisség az 6sszefonodast létrehozo ligylethez
kapcsolddott
* Johiszem{( szerz6vel szemben igy kartéritési felel6sség

* Megsérté nem hivatkozhat ra, hogy szabaduljon

,:;;:Ei- Gazdasagi
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Jogkovetkezmények attekintése

GVH engedély Kérelmes [Tpwt. 68. &
bevarasa nélkul (1) bek. a) pont]

GVH engedely Hivatalbdl [rovt. 67. 5
hianyaban (2) bek.]

GVH tiltas ellenére hivatalbdl [tpwt. 70. §
(1) bek.]

Birsag [tovt. 78.5 (1) Birsag [tovt. 78.5 (1)
bek. a) pont] bek. a) vagy b) pont]

Korrekcios

intézkedések [rpvt.
31. § els6 fordulat]

Birsag [tovt. 78.5 (1) Birsag [tovt. 78.5 (1)
bek. d) pont] bek. d) pont]
Korrekcios

intézkedések [mpvt.
31. § els6 fordulat]

- Birsag [Tpvt. 78.§ (1)
bek. b) pont]

Korrekcios

intézkedések [mpvt.
31. § masodik fordulat]




Felmentés a tilalom alodl

* Méltanyossagi jogkor: jogszabalyi keretek egyediesitése: torvényi fészabaly
(és nem jogalkalmazdi dontés) aldli jogszabalyi keretek kozotti kivétel egyéni
kdrilményre figyelemmel > kivételes (GVH engedélyig ne legyen
versenyhatas) (Bizottsdgnak az elmult 4 évben 7 ilyen dontése volt, 6sszes lgy
kevesebb mint 1%-a) vizsgalati jelentés alapjan, de vissza is vonhatd vizsgalo
jelentése alapjan ideiglenes intézkedéssel

* Meérlegelés/kérelmezés szempontjai:

* Tilalom vallalkozasokra hatasa (maganérdek) pl. befektetés értékének
megolrzése
*  Bizonyitani: tilalom értelmetlenné teheti a fuzidt, céltarsasag értéke
visszafordithatalnaul erodalodik
«  Osszefonddds versenyre hatdsa (k6zérdek)
* Eredeti dllapot helyredllithatosdganak esélye (esetleges kdros
hatasok utélagos kikliszobolhet6sége) fényében
Kazérdek szintii maganerdek strategtal vallalkazas....

HHEED .eedee
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Kozérdek és maganérdek

kiegyenlitése

* lIranyitaskorlatozé elGirasa:

* Eredetileg fennallé versenyfeltételek megbrzése

* Karos hatasok mérséklése érdekében

* lranyitasi jog gyakorlasanak feltételhez kdtése, ennek érdekében
adatszolgaltatasra kotelezés

*  Megsértése esetére eljarasi birsag

*  Kérelmes eljardsban: vizsgalod jelentése alapjan, kés6bb mdodosithato
ideiglenes intézkedéssel ha valdszinlsithet6 lesz a tiltas (ebbdl is
|atszik, hogy a felmentéshez nem kell hatasvizsgalat)

* Hivatalbdl inditott eljardsban is van helye: vizsgaloi jelentés alapjan,
ideiglenes intézkedéssel a Tpvt. 31. szerinti korrekcios intézkedések
alkalmazhatdsaga biztositasa érdekében, ha valdszinUsithet6 a tiltas

:- Gazdasagi :
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Feltételek és kotelezettségek

*  Egyértelmdisités: strukturdlis, magatartasi
°  nem teljesités miatt, utdvizsgalati ellen6rzés
*  Engedély mddositas
*  Feltétel
*  Kizardlag a teljesitési id6n belili kérelemre, rajta kiviil allo elharithatatlan ok
miatt nem tudja teljesiteni
*  Kotelezettség, ha mas modon vagy kotelezettség nélkili is elérheték a célok
*  hivatalbdl (6t év) és kérelemre (teljesitési idén belll) is: teljesités a piaci
viszonyok, a verseny feltételeinek modosuldsa folytan a tovabbiakban mar
nem indokolt
*  Engedély visszavonas (5 évig)
*  Kotelezettség
°  Birsag
*  Korrekcids intézkedések (visszavonas esetén, mintha engedély nélkiil
hajtottdk volna végre)
*  Feltétel
*  Nem visszavonas, mert hatalyosulas kapcsolddik hozza

E-Gazdaségi : : i
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Tpvt. 23. (1) bekezdés b) pont

* Ko0z0s iranyitas vallalkozas rész felett 2014. julius 1-jétdl
versenykorlatozasrdl szél6 IV. fejezet!
* mar csak az fuzio, ha a vallalkozas rész masik fuggetlen vallalkozas
részéve valik.
- Tobb egymastal fliggetlen vallalkozas feletti irdanyitas-szerzés mar
nem egy 0sszefonodas > tobb kérelmet kell benyujtani
* mar csak azokat az eseteket fedi le, amikor az iranyitasszerzés
tobb egymastol nem flggetlen vallalkozas felett torténik
* Ha egy napon jonnek létre, akkor viszont csak egy eljarasban
vizsgalhatdk (Isd. 23.34. sz. elvi) > Ket. 33/B. szerinti egyesités
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Forgalomszamitas

* az érintett vallalkozas-csoportok kozotti forgalom mar nem vonandé
le, ennek horizontalis (versenytarsi) viszonyban nem lesz érdemi
jelent6sége, de vertikalis engedélykoteles fuziok kore elvileg bévilhet.

* A korabbi szabalyozas is helyes volt kdzgazdasagtani szempontbdl,
hiszen a fuzidé utan a vallalkozas egy vallalkozascsoport lesz, igy a
belsé forgalmazas nem valds gazdasagi sulyt képvisel. A
modositast az EU harmonizacio indokolta

*  Tpvt. 27. § (7) deviza atvaltas: éves dtlagos kozéparfolyamradl (Grlap
Utmutatd szerint alkalmazta ezt a GVH) torvényileg az lizleti év
zarasakor érvényes MNB kozéparfolyam lesz a relevans

HiHI esssees Gazdasagi
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Kérelmezo

*  Tpvt. 28. § (1) bekezdése alapjan kérelmezé lehet a kdzvetlen iranyitas
megszerzOn tul az azt kozvetlendl iranyitd vallalkozas is
* haaziranyitas megszerzfje egy ebbdl a célbdl |étrehozott

specialis entitason (special purposes vehicle: SPV) keresztiil szerez
iranyitast, mert ilyen esetekben az SPV-t kdzvetlendil iranyito is
kérelmezdi pozicidba kertlhet a vallalkozas-csoport dontésétdl
fiuggben. Lényeges tehat, hogy a torvény csak egyikiiknek engedi a
kérelmezékénti fellépést

HEHE  geensd g
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Hatalyba lépés

« végrehajtasi tilalom a Tpvt. 95/C. § (5) bekezdés alapjan a julius 1-je
utan létrejott 6sszefonddasokra, az elott 30 napos beaddsi hataridd

- Uj érdemi anyagi szabalyok: vallalkozas rész feletti kdzos iranyitas, Uj
forgalomszamitas, egymastol fuiggetlen egyidejl iranyitasszerzések —
minthogy anyagi szabalyok, ezért a Jat. alapjan julius 1. utan létrejott
o0sszefonddasok esetében

* Eljarasi szabalyok: 30 napos I. fazisu eljarasi hataridé a julius 1-je utan
beadott kérelmek esetében
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