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1. Bevezetés

A malomipar egy érdekes 4gazata a magyar élelmiszeriparnak. Az elmult évtizedekben
tobbszor folytatott kartellezés és piacfelosztas miatt vizsgalatot a Gazdasagi Versenyhivatal
(GVH), amiben az agazat Gsszes nagy szerepl6je érintett volt. A gazdasagi tarsasagok kozotti
megallapodasokat és Osszejatszast, kartellezést a magyar jog szerint a tisztességtelen piaci
magatartas és a versenykorlatozas tilalmarol sz6106, tobbszor modositott 1996. évi LVIL. térvény
11. §-a, mig eurdpai unids szinten az Europai Unié miikodésérdl szolod szerzédés (EUMSZ)
101. cikk (1) bekezdése tiltja.

A hazai malomipari tarsasagokat 2004-ben birsagolta meg elsOként a GVH egy
versenykorlatozé megallapodds miatt, amelyben rogzitették a buzafinomliszt minimumarat.* A
birsagok azonban nem rettentették el a vallalatokat, és folytattdk versenykorlatozo
tevékenységiiket, csak jobban iigyeltek r4, hogy annak ne maradjon irdsos nyoma.?

A GVH 2008-ban inditott ismét eljardst a malomipari tarsasdgok ellen, amelyben
megallapitotta, hogy 2004 ¢és 2008 kozott a vallalatok a gazdasagi versenyt korlatozé jogsértést
valositottak meg. Ennek megfeleléen 100 millios nagysagrendii birsagokat rott ki a Hivatal a
malmokra.® Az dsszejatszas tényét a birdsagi perek soran sem sikeriilt megdonteni, azonban a
birsagot egy Uj szakmakozi torvény miatt végiil vissza kellett fizetnie a GVH-nak 2014-ben.*
Az Osszejatszassal egyidoben vizsgalta a GVH a Mezdgazdasagi és Videkfejlesztési Hivatal
malomipari élelmiszer-segély eldallitasara kiirt kozbeszerzési palyazatan indulé vallalatokat is,
ahol megallapitotta, hogy a malmok felosztottak egymas kozott a piacot. A GVH ennek az
eljarasnak a keretében is megbirsagolt harom malomipari tarsasagot.”

Az 0sszejatszasok és versenykorlatozd megallapodasok mellett figyelmet érdemel egy
kettdsség. Mikozben az elmult 7 évben az ipardg tobb zaszloshajoja is fizetésképtelenné valt,
ekozben tobb vallalat fejlesztésekbe, bévitésekbe fogott és néhany fuzio is tortént. A Cornexi
mar 2008 elején felszamolas ala keriilt, a Cerbona és az ABO Mill pedig 2011-ben jutott
hasonlo sorsra. Ekozben az iparag legnagyobb vallalata, a GoodMills Zrt. (korabbi nevén
PannonMill Zrt.) Gj malmokat épitett, bovitette meglévd kapacitsait és iranyitasa ald vonta a

Diamant International Malom Kft. bajai iizemét.® A fejlesztések és akviziciok (pl. a felszamolas

1Vj-74/2003. ligyszamu eljaras (Vj-74/2003/117. szamu hatarozat)

2 Beszamolo az Orszaggytilés részére a GVH 2010. évi tevékenységérdl, 137. bekezdés

3 Vj-69/2008. iigyszamu eljaras (Vj-69/2008/538., Vj-69/2008/539. és Vj-69/2008/564. szami hatarozatok)
4 Gy®&ztek a kartellez6k — milliardok jarnak vissza,

www.napi.hu/magyar_vallalatok/gyoztek a_kartellezok milliardok_jarnak vissza.577960.html

5 Vj-134/2008. iigyszamu eljaras (Vj-134/2008/275. szamu hatarozat)

& GoodMills Magyarorszag honlapja / Cégtdrténet (www.goodmills.hu/cegtortenet-/)



http://www.napi.hu/magyar_vallalatok/gyoztek_a_kartellezok_milliardok_jarnak_vissza.577960.html
http://www.goodmills.hu/cegtortenet-/
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ala keriilt vallalatok malmainak megvétele) tobb mas vallalatot is jellemzett (pl. a Sikér Zrt.-t
vagy a Szatmari Malom Kft.-t).

Igen dinamikusan valtozd ipardgrol beszélhetiink tehéat, ami ezzel egyiitt is erdsen
hajlamos a kartellesedésre. Bishop és Walker (2011) felsorolja azokat a tényezdket, amelyek
segitik a vallalatok Osszejatszasat. Ezek koziil tobb jellemz6 a lisztpiacra is. A finomliszt
homogén termék, ahol éppen emiatt konnyebb a koordinacio a vallalatok kozott. Emellett az
orszagos szinten is jelentds vallalatok szama csekély, a kisebb vallalatok regionalis jelenléte
pedig konnyebbé teszi a piacfelosztast. A tranzakciok rdadéasul gyakoriak és kisebb értékiiek,
igy a jovo értékesebb, amely a kartellbdl vald kiugras vonzerejét csokkenti, illetve egy
potencialis biintetéakcio erejét ndvelheti meg.

Ilyen koriilmények kozott a piac folyamatos figyelése és a piaci folyamatok elemzése
kulcsfontossagt. Tanulmédnyomban egy parcidlis egyenstilyi modellt’ épitek és kalibralok a
magyar lisztpiacra, amely segit az ipardg versenyhelyzetének, a vallalatok kozotti versengés
modjanak €s a verseny intenzitasanak a feltérképezésében és megértésében. A modellépités és
kalibralas soran 2008 és 2011 kozotti adatokat hasznaltam fel, illetve 2014-es adatok alapjan
elemeztem az iparag versenyhelyzetét. Ezaltal a GVH legutobbi elmarasztalé dontése ota eltelt
idoszakkal foglalkoztam. Kutatasom soran azt is megvizsgaltam, hogy az adatok alapjan
elképzelhetd-e iparagi kartell vagy valamilyen szintli 6sszejatszas a vallalatok kozott.

A tanulmdany felépitése az alabbi sémat koveti. A 2. fejezetben a magyar lisztpiacot és a
jelentdsebb vallalatokat mutatom be. A 3. fejezetben az ipardg elemzésére alkalmas modellt
épitem fol és becslem meg Okonometriai eszkozok segitségével. A 4. fejezetben a modell
alapjan megvizsgalom, hogy kiilonféle piacszerkezetek feltételezése esetén milyen piaci ar
alakulna ki, és ezt 6sszevetem a piacon megfigyelt arakkal. Az 5. fejezetben 6sszehasonlitom a
kiilonféle modellek eredményeit, és levonom a modellek kdvetkeztetéseit és tanulsigait a
modellezési korlatok figyelembe vételével. Végezetiil, a 6. fejezetben a tanulmany rovid

Osszefoglaloja olvashato.

2. A magyar malomipar és lisztpiac bemutatasa

Hazankban torténelmileg kiemelt jelentésége van a mezdgazdasagnak €s a hozza kapcsolodo

¢lelmiszeriparnak. A malmi tevékenység, a gabonadrlés és a lisztgyartas egy fontos dgazata a

7 A parcialis jelz6 arra utal, hogy minddssze egy piacon vizsgilom az egyensily kialakuldsat, nem a teljes
nemzetgazdasagban (utobbit nevezik altalanos egyensulynak).
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magyar ¢lelmiszergazdasagnak. Multja egészen az 1800-as évekig, grof Széchenyi Istvanig
nyulik vissza.

2013-ban a Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH) adatai szerint 57 vallalkozas foglalkozott
malomipari termék gyartasaval, ezek kozil 25 gyartott buzalisztet. Buzabdl tobbféle lisztet
Oriilnek, ezek koziil a legjelentésebb a finomliszt (BL-55), amely a malmok kapacitasainak kb.
felét koti le.® Ez az a piac, amely a jelen elemzés kdzéppontjaban 4ll.

A malomipar elemi fontossagu alapanyaga a btiza, amelybdl a lisztet 6rlik. 2013-ban az
orszagban taldlhatd malmok Osszesen 910 ezer tonna buzalisztet termeltek. Ebbol 167 ezer
tonna keriilt exportra €s 40 ezer tonna volt a teljes behozatal. Az dgazat tehat nettd exportor
pozicioban van. A hazai gyartok Osszes belfoldi értékesitése 733 ezer tonnat tett ki.

Az Osszes termelt €s értékesitett mennyiség stagnalast mutat az elmult évek adatai alapjan,
az agazatban mikodo vallalatok azonban jelentésen megvaltoztak. Tobb nagyvallalat (pl.
Cerbona, ABO Mill, Cornexi) is felszamolas ala keriilt, és befejezte vagy sziikitette
tevékenységét. A jelenleg is aktiv vallalatok koziil az orszagos szinten is meghatarozo piaci
szereploket tobbféle forras alapjan gylijtottem Ossze.

Elséként egy sajat piacfelmérés keretében 2015 majusdban a hazai nem franchise
rendszerben mikodo kiskereskedelmi tizletlancok és a CBA Prima egy-egy iizletébe ellatogatva
Osszeirtam az ott arusitott buzafinomlisztek gyartoit. A felmérés eredményeit az 1. tablazatban

foglaltam Ossze.

1. tablazat: A nagy hazai izletlancok lisztkinalata

Uzletlanc Forgalmazott gyartdi markas lisztek ~ Sajat markas liszt gyartoja
Aldi - Kérdéses
Auchan e Halma (Szatmari Malom Kft.) o Sikér Zrt. (Tuti tipp)
e Régi idok lisztje (Sikér Zrt.) e Szatmari Malom Kft.
e Nagyi Titka (GoodMills Zrt.) (Auchan)
e VitaMill (GoodMills Zrt.)
e Bacskai (GoodMills Zrt.)
e Alica (Szécsény-Mill Kft.)
e (Goboli (Buzakalasz 66 Felcsut

Kft.)

Szatmari (Szatmari Malom Kft.)  GoodMills Zrt.
Gyermelyi (Gyermelyi Zrt.)

Komaromi (GoodMills Zrt.)

Nagyi Titka (GoodMills Zrt.)

VitaMill (GoodMills Zrt.)

CBA Prima

8 Vj-69/2008/538. szamu hatarozat 89. bekezdés
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e Markétlan (GoodMills Zrt.)

Nagyi Titka (GoodMills Zrt.) GoodMills Zrt. / Sikér Zrt.
Komaromi (GoodMills Zrt.)
Sikér (Sikér Zrt.)
Régi idok lisztje (Sikér Zrt.)
Gyermelyi (Gyermelyi Zrt.)
e Szatmari (Szatmari Malom Kft.)
Lidl - Sikér Zrt.
Penny Market - Kérdéses

e Nagyi Titka (GoodMills Zrt.) GoodMills Zrt. / Sikér Zrt.
o Komaromi (GoodMills Zrt.)

o Sikér (Sikér Zrt.)
[ ]
[ ]

Interspar

Spar

Régi idok lisztje (Sikér Zrt.)
Gyermelyi (Gyermelyi Zrt.)
e Szatmari (Szatmari Malom Kft.)

Tesco e Nagyi Titka (GoodMills Zrt.) e GoodMills (Tesco Value)
o Gyermelyi (Gyermelyi Zrt.) e Szatmari Malom Kft. (Tesco)
e Szatmari (Szatmari Malom Kft.)
e (Gutai (szlovak gyarto)

Forras: sajat gyiijtés 2015 majusaban

A piacfelmérés alapdtlete az volt, hogy élelmiszer (vagy FMCGQG) kategoridk esetén fontos
kérdés, hogy egy vallalat képes-e beszéllitani a kiskereskedelmi iizletlancok altal igényelt
mennyiségben. E lancok ugyanis egységes termékportfoliot tartanak minden tizletiikben (Gyore
et al., 2009),° és nagymennyiségii terméket értékesitenek. Kis kapacitasi malom sokszor nem
képes versenyre kelni a belistdzasért, de még kevésbé a sajat markas termék gyartasaért. Mivel
finomliszt esetén nehéz a termékdifferencialas, a hazai fogyasztok pedig arérzékenyek, igy a
sajat markas termékek aranya meghatarozo az iparagban. 2013-as adatok alapjan az értékesitett
finomliszt kicsit tobb mint 40%-a sajat markas termék volt (Szalai, 2013), amely 2014-ben
valészintileg emelkedett. ™

A hazai nem franchise rendszerben miikodo kiskereskedelmi tizletlancok és a CBA Prima
egy-egy lzletében végzett felmérés alapjan elég korlatozott a finomlisztet beszallitd
vallalkozasok kore. Jol lathato, hogy harom nagyvallalat, a GoodMills Magyarorszag Zrt., a

Sikér Malomipari Zrt. €s a Szatmari Malom Kft. latja el sajat markas termékekkel a piacot. Az

9 A franchise rendszerben miikodd iizletlincokra (CBA, Coop, Redl) ez nem igaz, ott az egyes iizletek
tulajdonosainak részben szabad keze van a termékportfélié kialakitasaban. Az egy orszagos kézpontbdl iranyitott
multinacionalis tizletlancoknal a termékportfolié egységes, az egyes iizletek nem szoélhatnak bele a beszallitok
kivalasztasaba.

10 AC Nielsen Piackutatd, www.nielsen.com/hu/hu/press-room/2014/magyarorszagon-a-kereskedelmi-markak-
piaci-reszesedese-legnagyob.html



http://www.nielsen.com/hu/hu/press-room/2014/magyarorszagon-a-kereskedelmi-markak-piaci-reszesedese-legnagyob.html
http://www.nielsen.com/hu/hu/press-room/2014/magyarorszagon-a-kereskedelmi-markak-piaci-reszesedese-legnagyob.html
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Aldi és a Penny Market esetében nem lehetett egyértelmiien megéallapitani a gyartd céget, tehat
akar még egy negyedik vallalat is jelen lehet ezen a piacon.

Gyart6éi markas termékeknél is ez a harom cég a legbefolydsosabb, de mellettiik a
Gyermelyi Zrt. termékei jelennek még meg a kiskereskedelmi iizletldncok polcain.'! A GfK
Hungéria adatai alapjan a lisztvasarlas legfontosabb helyszine a hipermarket. A hipermarket, a
szupermarket és a diszkont csatornak egyiittes részesedése pedig tobb mint 70% volt 2012-ben
az eladott lisztek tekintetében (Bakonyi-Kovacs, 2013). A bolti felméréseim alapjan ezt a
forgalmat a finomliszt esetében szinte teljesen a 4 (maximum 5) emlitett vallalat fedi le.

A piacfelmérés soran ugyanakkor csak a fogyasztoi szegmenst tudtam felmérni — amely
a liszttermelés kb. 15%-at veszi csak fel'? —, a jelentésebb B2B szegmensnek (pékeknek,
tovabbfeldolgozo élelmiszeripari tizemeknek) torténd értékesitést nem. Ezt korrigdlando, a
Magyar Gabonafeldolgozok, Takarmanygyartok és Kereskeddk Szdvetsége taglistajaban,'® az
EMIS Intelligence adatbazisaban, illetve az Agrargazdasagi Kutato Intézet altal kiadott Kettds
konyvvitelt vezetd élelmiszeripari szervezetek név- és cimjegyzékében (Székelyné Raal, 2010)
szereplé malomipari cégeket is Kigyiijtottem (utobbi ketténél csak a legalabb 1 milliard forint
arbevételt elért vallalatokat).

A piacfelmérés és az adatbazisok alapjan el6allt a legnagyobb cégek listaja, amelyet végiil
sajat internetes honlapjaik és egyéb elérhetd hirek* és interjik (Sebdk, 2014) alapjan
elemeztem. E forrasok ¢€s a belfoldi arbevétel alapjan az orszagos szinten is jelentds malomipari
vallalatokat és 2014-es belfoldi arbevételiiket az 1. dbra mutatja. A Gyermelyi Zrt. adatdt nem
abrazoltam, mert a vallalat a lisztgyartason kiviil tobb egyéb agazatban is jelen van, és a

bevételek elhatarolasara nem volt elérheto adat.

11 Az Auchan hipermarketekben a Szécsény-Mill Kft. és a Buzakalasz 66 Felcsut Kft. termékei is megtalalhatoak,
de ennek az aruhazlancnak van a legkevesebb, minddssze 19 iizlete Magyarorszagon, tehat relativ kisebb
termeléssel is be lehet keriilni. Arbevétel adatai alapjan e két cég nem tiinik orszagosan meghatarozo véllalatnak
(sajat honlapjuk sincsen).

12 Vj-69/2008/538. szamu hatarozat 91. bekezdés

13 Elérhetd a Szdvetség honlapjan: gabonaszovetseg.hu

14 GoodMills lett a PannonMill, www.elelmiszer.hu/fmcg_szakmai_hirek/cikk/goodmills_lett_a_pannonmill;
PannonMill Zrt. — Magyarorszag vezeté malomipari vallalata, www.vg.hu/pannonmill-zrt-magyarorszag-vezeto-
malomipari-vallalata-372483



http://gabonaszovetseg.hu/
http://www.elelmiszer.hu/fmcg_szakmai_hirek/cikk/goodmills_lett_a_pannonmill
http://www.vg.hu/pannonmill-zrt-magyarorszag-vezeto-malomipari-vallalata-372483
http://www.vg.hu/pannonmill-zrt-magyarorszag-vezeto-malomipari-vallalata-372483
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1. abra: Az orszagos jelent6ségii malomipari vallalatok 2014-es belfoldi arbevétele
(milli6 forint)

14 762

8 935

8 044

GoodMills Szatmari Zala- Sikér Zrt* Julia- Hajduasagi
Zrt. Malom Kft.* Cerealia Kft. Malom Kft. Gabonaipar
Zrt.

Megjegyzés: *2013-as adat. A Gyermelyi Zrt. nem szerepel az 4bran, mert esetében a malomipari és a tébbi
tevékenység elkiilonitésére nem volt elérheté adat
Forras: éves beszamolok alapjan (e-beszamolo.im.gov.hu)

Az arbevétel adatok alapjan az lathato, hogy a GoodMills Zrt. az egyértelmii piacvezetd,
hazai piaci részesedése 25% koriil alakul.™® A kdvetkezd 4 vallalat hasonld nagysagu és piaci
részesedésili, majd egy kisebb szakadék kovetkezik. A Hajdusagi Gabonanal kisebb cégek mar
egyértelmiien regionalis piacok ellatdsara rendezkedtek be,'® amely alapjan az orszagos szinten
jelentds vallalatok szama 7 koriil alakul (a Gyermelyi Zrt. nincs rajta az 1. dbran).

Varga et al. (2007) adatai szerint 8 vallalkozas adta a hazai liszttermelés 87%-at 2006-
ban. Azdta tobb jelentds szerepld is kiesett e korbol, néhany viszont felemelkedett, tehat az a

megallapitas, hogy 7 meghataroz6 vallalat van a piacon, elfogadhatonak tlinik.

1 GoodMills lett a PannonMill, www.elelmiszer.hu/fmcg_szakmai_hirek/cikk/goodmills_lett_a_pannonmill
16 Arbevétel alapjan a kovetkez6 vallalat az Elsé Pesti Malom- és Siit8ipari Zrt., amely honlapjan is deklaralja,
hogy Budapest és vonzaskorzete lisztellatasaban vallal szerepet (www.epmsrt.hu/#!aboutl/c1iu9).



http://e-beszamolo.im.gov.hu/
http://www.elelmiszer.hu/fmcg_szakmai_hirek/cikk/goodmills_lett_a_pannonmill
http://www.epmsrt.hu/#!about1/c1iu9
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3. Az iparagi modell felépitése

A kovetkezd alfejezetekben a magyar lisztpiacot leird modell alkotoelemeit ismertetem,
amelyekbdl végiil 6sszeall a piac elemzésére alkalmas modell. Bemutatom a keresleti fiiggvény
¢és a termelési fliggvény becslésére hasznalt modszereket, illetve a termelési fliggvénybdl — a
mikrookonoémiai elmélet alapjan — levezetem a koltségfiiggvényt. A fejezet eredményeinek
felhasznaldsaval kiszdmithato a piaci egyensuly kiilonféle piacszerkezetek feltételezése mellett,

amelyekrol részletesen a 4. fejezetben lesz szo.

3.1. Keresleti fiiggvény becslése

A keresleti fiiggvény a fogyasztok hasznossagmaximalizalasi feladatabol levezetett egyéni
keresletek Osszegzésébol 1étrejovo fliggvény, amely adott jovedelem esetén a piaci ar és a
keresett mennyiség kozotti kapcsolatot szamszertisiti (Jehle és Reny, 2011). Lényegileg azt
mondja meg, hogy adott ar mellett mennyi terméket lehet a piacon eladni. A kinalati fiiggvény
a kereslethez hasonldan azt mutatja meg, hogy a termeldk adott ar mellett mennyi terméket
hajlandok piacra vinni. Egyensuly ott alakul ki, ahol a kereslet megegyezik a kindlattal
(grafikusan, ahol a két gorbe metszi egymast).

A keresleti fliggvény altalanos alakja Q = D(p), ahol a D(p) fluggvény sokféle
figgvényformat felvehet. Ebben a tanulmanyban allandé rugalmassagu (log-log) keresleti
fliggvényt tételezek fel:

D(p) = A p®.

Ez az egyszerilibb keresleti fliggvények kozé tartozik (Budzinski és Ruhmer, 2009),
azonban véleményem szerint a liszt piacan jol alkalmazhatd. Egyrészt, a finomliszt tekinthetd
folytonosan oszthatdo homogén joszagnak, ahol az egyes termékek kozott jelentds mindségbeli
kiilonbség nem igazan figyelheté meg, és nehéz a termékdifferencialas is. Ezt jol bizonyitja,
hogy a diszkont {izletlancok (Penny Market, Aldi, Lidl) mindossze egyfajta (sajat markas)
buzafinomlisztet arulnak (I. 1. tiblazat).

Masrészt, az allandé rugalmassagu keresleti gorbe egyik megszoritd feltevése, hogy az
arrugalmassag minden ar mellett ugyanakkorra. Ez egy alapélelmiszernél, amelynek alig van
megfeleld helyettesitje, nem alaptalan feltevés. Harmadrészt, a log-log keresleti forma

viszonylag jol kezelhetd,!” raadasul a becslés adat- és szamitasigénye nem til nagy. A

17 Bar mint azt 1atni fogjuk a 4. fejezetben, problémak mar itt is adodnak.
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sziikséges adatok megbizhato publikus forrasokbol beszerezhetéek. A  hasonlo
tulajdonsagokkal rendelkezé fiiggvényformak koziil pedig az allandd rugalmassagi jobb
valasztas, mint a lineéris, amelynél konnyen becsiilhetdk negativ mennyiségek is.

A szofisztikaltabb diszkrét valasztasi vagy AIDS modellekhez a publikusan elérheténél
sokkal bdvebb adatbdzisra van sziikség (pl. termékjellemzdk, piaci részesedések, pontos
termékszintli aradatok). E modelleket bolti szkenner adatokkal szoktak megbecsiilni (pl. a
Unilever/Sara Lee Body Care fzi6 soran az Eurdpai Bizottsag az altala fejlesztett szimulacios
modell kalibraldsahoz is bolti szkenner adatokat hasznalt'®), amelyek beszerzése nagyon

koltséges.

3.1.1. Adatok

A keresleti fiiggvény becsléséhez az Agrargazdasagi Kutaté Intézet Piaci Arinformacids
Rendszerében (AKI PAIR) elérhetd buzafinomliszt (BL-55) feldolgozoi értékesitési ar és
mennyiség adatokat hasznaltam. A rendszerben havi bontasban szerepelnek az adatok. Azért
valasztottam ezt az adatbazist, mert itt feldolgozoi arak allnak rendelkezésre, amelyek mentesek
a kiskeresked6k arazasi technikaja, akciozasai €s egyéb tényezo6i okozta torzitasok legalabb egy
rész¢étol. Illetve amennyiben a malmok piaci helyzetének elemzése a cél, akkor adekvat olyan
adatbazis hasznalata, amely az 0 atadasi arukat tartalmazza.

Az adatok 2004-t61 allnak rendelkezésre, azonban csak a 2008-2011 kozotti adatokat
hasznaltam f6l, 0sszesen 48 adatpontot. Azért erre az id6tavra esett a valasztasom, mert a hazai
lisztkartell 2008-ra véget ért, igy a 2008 utani adatok mentesek a kartell okozta torzitastol.
Masrészt, 2011-ben tobb nagy gabonaipari vallalat (Cerbona, ABO Mill) is felszamolas ala
kertilt, amelyek a piac atrendez0dését hoztdk. Ilyen esetben az arak hektikusan és nem
feltétleniil a hosszi tavi egyensulynak megfeleléen viselkedhetnek, amig a piac nem
konszolidalodik, ezért ezt az id6szakot kivettem a vizsgalatbol.

Az AKI PAIR adatbazis hibéja, hogy a vallalatok csak egy mintajat figyeli meg. A kozolt
aradatok reprezentativak, azonban a publikalt mennyiségeket ki kell igazitani a minta és a teljes
sokasag kozotti eltéréssel. Mivel a KSH csak éves buzaliszt értékesitési adatokat publikal, igy
azt a becslési stratégiat valasztottam, hogy az AKI PAIR havi adatain megbecslem a keresleti
fliggvényt, majd ezt korrigdlom. A vizsgalt 2008 és 2011 kozotti 4 év sordn atlagosan a piaci
mennyiség 30%-at figyelte meg az AKI, vagyis a keresett mennyiség minden ar mellett kb.

236%-kal nagyobb, mint amennyit a megbecsiilt keresleti fliggvény eredményez.

18 COMP/M.5658. szam iigy Technical Annex 17-20. bekezdés
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Mivel arak idésori adatarol van szo, igy ki kell sziirni az inflacio hatasat. A 4. fejezetben
a piacszerkezetek vizsgalatakor 2014-es adatokkal dolgozom, ezért a keresleti fliggvénynél is
2014-es bazisra hoztam az é4rakat a KSH altal publikalt (az élelmiszergyartas) belfoldi

értékesités termeldi arindexét hasznalva. A deflalt aradatok iddsorat a 2. dbra mutatja.

2. abra: A liszt feldolgozo6i értékesitési aranak alakulasa (2014-es bazisra atszamolva)
2014-es vasarloértéki
forint
120 7
100
80
60
40

20

0 T T T T T T 1
2008. Jan. 2009. Jan. 2010. Jan. 2011. Jan. 2012. Jan. 2013. Jan. 2014. Jan. 2015. Jan.

Hoénap

Forras: AKI PAIR és KSH adatok alapjan sajat szamitas

Az instrumentdlis valtozés becsléshez felhasznalt jovedelem adatsorok szintén a KSH

adatbazisabol szarmaznak.

3.1.2. Becslési eljaras és eredmények

A keresleti fiiggvény becsléséhez ar és mennyiség adatokra van sziikség. Azonban a piacon
megfigyelt ar-mennyiség parok nem a helyes keresleti gorbét identifikaljak, hiszen a megfigyelt
pontok optimumpontok, amelyek a keresleti és a kinalati gorbe metszéspontjait mutatjak. Egy
arvaltozast vagy a kereslet (pl. a fogyasztok jovedelme valtozik) vagy a kinalat (pl. a termelési
koltségek valtoznak) valtozasa indukal. Ezért egy hagyomanyos linearis regresszid, ahol az
eladott mennyiséget magyarazzuk a piaci arral, torzitott és inkonzisztens eredményeket hoz.

A szimultaneitas problémajat instrumentalis valtozos becsléssel lehet kezelni. Ennek
Iényege, hogy olyan exogén sokkokat keresilink, amelyek csak a keresletre vagy csak a kinalatra

hatnak, és ezek segitségével elkiilonitjiik a kereslet és a kinalat valtozasait.



A magyar malomipar piacszerkezetének modellezése, versenyintenzitassal valo 6sszefiiggéseinek
bemutatisa kvantitativ kdzgazdasigi mddszerekkel / 12

Mivel keresleti fliggvény becslése a cél, igy olyan valtozot vagy valtozokat kell keresni,

amelyek egyediil a liszt keresletére hatnak, a kindlatara nem. Formalisan, ha a kereslet

In(Q) = o + a-In(p) +u

alak, a kinalat pedig

In(Q) =vo + 6 -In(p) +u,

alakt, akkor egy adott z valtozé akkor jo instrumentum, ha corr(z,In(p)) # 0, de
corr(z,u,) = 0, tehat Osszefligg az arral, de nem fligg dssze olyan tényezdkkel, amelyek a
kinalatot mozgatjak. El6bbi feltétel tesztelhetd, mert az ar és az instrumentum is megfigyelt
valtozok. Ezzel szemben a masodik feltétel nem tesztelhetd, hiszen u, nem megfigyelhetd
(Wooldridge, 2009).

Keresletbecslésnél a legtobbet alkalmazott instrumentum a jovedelem, hiszen a
fogyasztok kereslete fiigg jovedelmiikt6l, de a kinalati oldalra ennek feltételezhetéen nincs
hatasa. Ennek problematikaja, hogy alapélelmiszereknél a jovedelem és a kereslet kapcsolata
(féleg nemzetgazdasagi aggregalt szinten) igen gyenge. Versenyhatosagi vizsgalatoknal, foként
fazios szimulacios modelleknél instrumentumként a termék mas piacokon elérhetd arat vagy
hasonl6é konkurens termékek bizonyos tulajdonsagait hasznaltak (pl. a Unilever/Sara Lee Body
Care dsszeolvadas soran hasznalt modellnél® vagy Berry et al. (1995)).

Tanulmanyomban két IV valtozot hasznaltam. Egyrészt, a nemzetgazdasagi havi atlagos
munkajovedelmet, amely azonban Onmagaban gyenge instrumentumnak bizonyult, a
kétlépcsds legkisebb négyzetek moddszere (2SLS) becslés soran az elsé 1€pcsdben
inszignifikans lett (hasonléan a nettd és a bruttd atlagbérhez, amelyek szintén a jovedelmet
hivatottak mérni). Ezért tovabbi instrumentumként szerepeltettem a liszt el6z6 havi feldolgozoi
értékesitési arat. A jelenlegi és az el6z6 havi ar kozott erds kapcsolat van, a 2SLS becslés elsé
1épcsdjében mindkét valtozo (az atlagos munkajovedelem is) 10%-on szignifikédns, a regresszio
R? értéke pedig 0,94.

A kizarasi feltétel szintén teljesiil, mert az el6z6 honaphoz képest az ar akkor modosul,
ha a keresett vagy kinalt mennyiségben valtozas kovetkezik be. A kinalatban a t-edik

id6pillanatban bekovetkezd valtozas (pl. a gabona arndvekedése miatt) nem fligghet 6ssze a

19 COMP/M.5658. szam iigy Technical Annex 49-50. bekezdés
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(t — 1)-edik id6pillanatban érvényes arral, igy corr(pt_l, uz’t) = 0 logikusan kovetkezik. Az
el6z6 idGszaki ar valid és relevans instrumentum. Ez az instrumentum lényegében nem
kiilonbozik attél, mintha a liszt mas régidban/orszagban megfigyelt arat hasznaltam voltam,
amelyet pl. Hausmann és Leonard (2002) alkalmazott a toalettpapirok piacanak vizsgalatakor.

A megfeleld IV-k kivalogatasa utan a keresleti fliggvényt 2SLS modszerrel becsiiltem
meg. Az els6 1épésben a piaci arat magyaraztam a két IV-val. Az ez alapjan becsiilt aradatsort
hasznaltam fliggetlen valtozoként a masodik Iépésben, ahol a fiiggd valtozd a mennyiség volt.
Az allandé rugalmassagu keresleti gorbe feltételezése miatt minden valtozot logaritmikus
alakban szerepeltettem a regressziokban (a jovedelmet is).

A becsiilt modell hibatagjai autokorrelaltak lettek. Rezidualis autokorrelacié mellett a
becsiilt paraméterek tovabbra is torzitatlanok maradnak, de a standard hibakat korrigalni kell
(Wooldridge, 2009), amelyet Newey-West-eljarassal végeztem el. A 2SLS regresszid

eredményeit a 2. tablazat tartalmazza.

2. tablazat: A keresleti fliggvény becslésének eredményei
Fuggé valtozo: In(Q,)

Magyarazé valtozo Paraméterérték Standard hiba p-érték
A 20,2491 1,2622 0,0000
In(p;) -0,8261 0,293 0,0071

Megjegyzés: a standard hibak a rezidualis autokorrelacié miatt Newey-West-eljarassal korrigaltak
Forras: sajat becslés AKI PAIR és KSH adatok alapjan

Az eredmények alapjan a liszt arrugalmatlan termék, 1%-os arnovekedés ceteris paribus
varhatéan 0,83%-0s mennyiségi csokkenést eredményez. Mivel a finomliszt nehezen
helyettesithetd alapélelmiszer, igy az eredmények Osszeegyeztethetdk a varakozasokkal és az
elméleti predikciokkal.

A 2. tablazat becsiilt keresleti fiiggvénye azonban korrekciora szorul az értékesitett
mennyiség minta és teljes sokasag kozotti kiilonbségével. A log-log keresleti fliggvény
alakjabol kovetkezden az A skéldzasi paramétert modositottam. Tovabbi modositast kovetel,
hogy a keresleti fiiggvényt havi adatokon becsiiltem, azonban a termelési fiiggvényt éves
adatokon, illetve a piaci egyensulyt is éves adatokon hataroztam meg. Ezért a keresleti
fliggvény skalazasi paraméterét (A-t) megszoroztam még 12-vel. Ezt azért tehettem meg, mert
egyrészt, a liszt piaca kevésbé szezondlis, a fogyasztok folyamatosan vasaroljak és fogyasztjak
a lisztet, tehat a havi adatokon becsiilt keresleti fliggvény megbizhat6 képet ad az éves

keresletrdl is. Masrészt, a keresleti fiiggvény havi atlagos (varhato) keresletet mutat.
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A két emlitett korrekcio utan a becsiilt keresleti fliggvény

Q = D(p) = 25095 655812 - p~ 08261

ahol az ar (p) forint/kg-ban, mig a mennyiség (Q) kilogrammban értendd.

3.2, Termelési fiiggvény becslése

A termelési fiiggvény becslése a mikrookonomiai vallalatelméleten alapul. Eszerint a véllalat
adott inputok felhasznéaldsaval készterméket (vagy késztermékeket) allit el6. A vallalat
technologidja irja le a termelési folyamatot. A technologiai halmaz a lehetséges input-output
kombinaciokat adja meg, vagyis S = {(X, q): x felhasznalasaval eldallithat6 q}. Ennek hatara
a termelési fliggvény, amely adott inputfelhasznilas mellett a maximalisan eldallithato
outputmennyiséget adja meg (vagy adott outputmennyiség esetén a minimalisan sziikséges
inputok mennyiségét). Profitmaximalizald vallalatok szamara ez adja meg az inputok és az
output kozotti viszonyt (Mas-Colell et al., 1995).

A termelési fiiggvény becsléséhez tobb feltevésre €s kozelitésre is sziikség van, mind a
becslési eljaras, mind az adatok terén. Ezek az egyszeriisitések sokszor zavaronak tlinnek,
azonban a modellépités Iényege, hogy a valdsagot leegyszeriisitve jutunk értelmes és hasznos
kovetkeztetésekre. A termelési fliggvény becslése soran az alabbi feltevésekkel €ltem:

1. A vizsgalt vallalatok egyetlen outputot, finomlisztet allitanak el6.

2. Minden vallalat az éves atlagos feldolgozoi értékesitési aron értékesiti termékét egész

évben.

3. A termelés soran hdrom inputot, buzat, munkat és tokét hasznalnak fel.

4. A 3. feltevésbol kovetkezik, hogy az anyagjellegli raforditasok csak a buza vasarlasat
tartalmazzak.

5. Minden vallalat az éves atlagos termel6i aron vasarolta meg a sziikséges
blzamennyiséget.

6. Mivel a piaci egyensuly akkor all be, ha a termelés egyenld a fogyasztassal, igy a
megtermelt mennyiség egyenld az eladott mennyiséggel. Hosszll tdva raktarozas és
készletezés nincs.

7. Szallitasi, raktarozasi és egyéb koltségek egyediil fixkoltség forméjaban jelenhetnek

meg.
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E hét feltevés esetén az S technoldgiai halmazban x vektor, hiszen harom inputot hasznal
fel a vallalat a finomliszt el6allitasahoz, ugyanakkor g skalar, mert a vallalat egyetlen outputja

a finomliszt. Ez alapjan az i-edik vallalat feltételezett termelési fliggvénye

qi = f(xp).

Az f(x) fuggvény tobbféle alakot felvehet (altalanos attekintést ad Coelli et al. (2005)). Jelen
tanulmanyban a viszonylag altalanos ¢és széles korben hasznalt Cobb-Douglas format

hasznalom (mint pl. Sellers-Rubio és Mas-Ruiz, 2009; Kallas és Lambarraa, 2010), igy
qi=B-L{" K" G, (1)

ahol g; jeloli az i-edik vallalat (éves) liszttermelését, L; a munkavallaloinak szamat, K; a
termeléshez hasznalt targyi eszkozeinek értékét, G; az altala felhasznalt gabona (buza)
mennyiségét, mig B a termelékenységi paraméter.

A technoldgia csokkend mérethozadéku, ha f; + S, + B3 < 1, allandé mérethozadék,
ha By + B, + s =1, és ndvekvd mérethozadéku, ha B; + B, + B; > 1. Altaldban egy

technologia csokkend vagy allandé mérethozadéku szokott lenni.

3.2.1. Adatok

A termelési fliggvény becsléséhez a malomipari vallalatok (anonimizalt) tarsasagi adobevallas
adatait hasznaltam. A vallalatok tevékenységének besorolasa négyjegyti TEAOR szerinti
bontasban all rendelkezésre. TEAOR’08 szerint az 106/ Malomipari termék gydrtdsa
tevékenységet fotevékenységként végzo vallalatok keriiltek be az adatbazisba.

A keresleti fiiggvénnyel valo 0sszhang, illetve az ott bemutatott érvek miatt a 2008—-2011
kozotti 4 év adatait vizsgaltam. A mintaban csak azok a vallalatok szerepelnek, amelyek mind
anégy évben adtak le érvényes tarsasagi adobevallast. Tehat kisziirtem azokat az eseteket, ahol
az arbevétel, az anyagjellegli raforditas, a 1étszam vagy a targyi eszkdzok soraban adathiany
vagy 0 érték szerepelt barmelyik évben 2008 ¢és 2011 kozott. Az adatdllomany tisztitasa utan
34 vallalat maradt a mintaban, amely 0Osszesen 136 megfigyelést jelent. Ez a szam
nagysagrendjében megegyezik a KSH altal kozolt, buzaliszt eldallitdsaval foglalkoz6 vallalatok
szamaval, azonban pontos egyezés nincs. Az adatbdzis anonimizaltsdga miatt az egyes

vallalatok tételes levalogatasara nem volt lehetéségem, igy ez az adhatd legjobb kozelités.
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Az adott évben eladott liszt és beszerzett gabona mennyiségének Kiszamitasahoz a nettd
arbevétel és az anyagjellegli raforditas éves értékeit elosztottam a liszt éves feldolgozoi
értékesitési araval (Ft/kg), illetve a buza éves termeldi araval (Ft/t).° Igy a pénziigyi mutatokbol
naturalidkban kifejezett értékeket kaptam. Ezt az 1-5. feltevések miatt tehettem meg.

A termelési fliggvény egyéb valtozoi koziil a 1étszam szintén naturalia, tehat semmilyen
atalakitast nem igényel. A tokét jelképezd targyi eszkozok értéke azonban pénzben van
kifejezve. Az egyes évek adatait az dgazati termel6i arindexet hasznalva 2014-es arakra hoztam,

ugyanis a koltségfiiggvény eléallitasahoz 2014-es adatokat hasznaltam fel.

3.2.2. Becslési eljaras és eredmények

Az adatok panel strukturaba rendezédnek, amely lehetévé teszi, hogy a vallalatok egyedi
jellegébdl kovetkez6 potencialis endogenitast konnyen kezelni tudjam. Cobb-Douglas

termelési fliggvény esetén az (1) egyenlet két tényezével béviil (logaritmizalas utan):

In(q;t) = In(B) + By - In(Lie) + B> - In(K;) + P53 - In(Gie) + C; + uye,
t=1,..,T;i=1,..,N,

ahol C; az adott vallalatra jellemz6 idoben allando tényezd, mig u;, zérus varhato értékii és
konstans szorasu hibatag.

Attol fiiggben, hogy C; Osszefligg-e (korreldl-e) a beépitett magyardzo valtozokkal,
kétféle modell képzelhetd el. A fixhatas becslés képes kezelni a fellépd endogenitast, igy az
mindig konzisztens becslést eredményez. A véletlenhatas becslés feltételezése szerint C; és u;;
korrelalatlanok. Ez a mdédszer a kompozit hibatag (C; + u;;) specidlis jellegét veszi figyelembe,
¢s altalanositott legkisebb négyzetek (GLS) modszerrel becsli meg a paramétereket.

Amennyiben a véletlenhatas becslés feltevése igaz (tehat nincs endogenitas a modellben),
ugy a becslés konzisztens és hatasos is, vagyis kedvezobb a fixhatas becslésnél (amely szintén
konzisztens, de nem hatdsos). A feltétel nem teljesiilése esetén azonban a véletlenhatés becslés
inkonzisztens. A két eljaras kozotti valasztast a Hausman-teszt segiti, amely azt vizsgalja, hogy
a két becslés paraméterei kozott van-e szignifikans eltérés.? A Hausman-teszt nullhipotézise

szerint a becsiilt paraméterek kozott nincs szisztematikus eltérés, tehat H,, elfogadasa esetén a

20 Mindkét aradatsor az AKI PAIR rendszerb6l szarmazik.

2L A Hausman-teszt soran § = Prz — Bre, s V(q) = \7(3,—5) — V(Brg), ahol Brz a fixhatas, Brz pedig a
véletlenhatas becslés soran kapott paramétereket, V(.) pedig az adott valtozok variancia-kovariancia matrixat
jeloli. (A kalap a becslésre utal.) A tesztstatisztikam = @’ [V(ﬁ)]_lﬁ, amely H, fennallésa esetén k szabadsagfokt
x? eloszlast kovet, ahol k a becsiilt paraméterek szama (konstans nélkiil).
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véletlenhatas becslés a kedvezObb, mig elutasitasa esetén a fixhatas becslés (Wooldridge,
2002).

A két modell megbecslése utan lefuttattam a Hausman-tesztet. A teszt p-értéke 0,5551-re
adddott, amely alapjan minden szokésos szignifikanciaszinten elfogadhat6 a nullhipotézis, tehat

a véletlenhatéas becslés hasznalata preferalt. Ennek eredményeit a 3. tablazat mutatja.

3. tablazat: A termelési fiiggvény becslésének eredményei
Fuggd valtozo: In(q,)

Magyarazoé valtozo Paraméterérték Standard hiba p-érték
B 6,5048 0,2208 0,000
In(L;) 0,0329 0,043 0,444
In(K,) 0,1343 0,0274 0,000
In(G,) 0,8161 0,0296 0,000

Forras: sajat szamitas NAV tarsasagi adébevallas adatok alapjan

Az allandé mérethozadék (B; + B, + B3 = 1) tesztelésére Wald y? tesztet futattam. A
nullhipotézis minden kétség nélkiil elfogadhatd (p-érték 0,5413); a konstans mérethozadék

megszoritasat tartalmazé modell eredményeit pedig a 4. tablazat tartalmazza.

4. tablazat: A termelési fiiggvény becslésének eredményei alland6é mérethozadék esetén
Fuggd valtozo: In(q,)

Magyarazé valtozo Paraméterérték Standard hiba p-érték
B 6,4765 0,2159 0,000
In(L;) 0,0528 0,0282 0,062
In(K;) 0,1336 0,0274 0,000
In(G,) 0,8136 0,0293 0,000

Forras: sajat szamitas NAV tarsasagi adébevallas adatok alapjan

A becslési eredmények alapjan jol 1athatd, hogy mindharom valtozo szignifikdns 10%-0s
szignifikanciaszinten. .A termelési technoldgia legfontosabb eleme a felhasznalt buza
mennyisége, amelyet a tOke kdvet. A munkaerd szerepe kisebb, amely a technoldgia magas
automatizaltsagi fokara utal. Ezt tamasztja ala a 3. abra is, amely a malomiparban
foglalkoztatottak szamat mutatja 2011-ig. A termelési fiiggvény becsléséhez hasznalt 2008 és
2011 kozotti idotav alatt 34%-kal csokkent a munkavallalok szama, mikézben a liszttermelés
szinten maradt. Ez a gépesités terjedésének erdteljes voltara utal, és alatdmasztja a munka

csekélyebb szerepét a termelési folyamatban.
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3. abra: A malomiparban foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

5182

4 462
3891
3434 @
3161 3202
2930 g9
2126

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ev
Forras: APEH/NAYV tarsasagi adobevallasok osszesitett adatai alapjan

3.2.3. A koltségfuggvény levezetése
A Kkoltségfiiggvény adott mennyiségii termelés teljes koltségét mutatja meg. Ebben az
alfejezetben az el6z6 részben megbecsiilt termelési fliggvény és a 2014-es inputarak
segitségével vezetem le a lisztgyartas koltségfliggvényét.

A koltségfiiggvény a vallalat koltségminimalizalasi feladatabol kovetkezik (az i indexet
elhagyva):

TC=W1-L+WZ-K+W3-G+F—>{111}r61

q<B-LPr.KP2.GBs,

ahol w,, w, és w; a munkaerd, a téke és a buza egységara, F pedig a termelés szintjét6l

fiiggetlen fixkoltség. A feltételes szélséérték-szamitasi feladatot altalanosan megoldva

MP; (x4, x3) wy
MRTS (x4, ==
(1, 72) MP;(x1,x3)  wy

ahol x; és x, két tetszéleges input, amelyek ara sorrendben w; és w,. MP; az i-edik termék

hatarterméke, mig az MRTS a technikai helyettesitési hatdrarany (marginal rate of technical
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substitution). Mivel harom input szerepel a termelési fliggvényben, igy harom MRTS-egyenlet
lesz. Ismerve a hdrom input arat, a harom egyenletbdl kifejezhetd a harom input felhasznalt
mennyisége q fiiggvényében. Ezeket visszahelyettesitve a koltségfiiggvénybe (a feladat
célfiiggvényébe), eldallithato a koltségfliggvény.

A héarom input koziil a biza és a munkaerd dranak meghatarozasa egyszert feladat. Egy
tonna buza éves termel6i atlagara 2014-ben 47 880,71 forint volt az AKI PAIR adatai szerint.
A malomiparban foglalkoztatottak 2014. évi atlagos havi munkajévedelme 224 215 forintot tett
Ki (KSH Téajékoztatasi adatbazis), éves munkajovedelmiik pedig ennek 12-szeresét.

A toke aranak meghatarozasahoz a sulyozott atlagos tékekoltséget (weighted average cost

of capital, WACC) kell meghatarozni (Brealey és Myers, 2005):
D E
WACC =7 " (1—Tc)+v-rE,

ahol D a vallalat hitelallomanyanak piaci értéke, E a vallalat sajat tokéjének piaci értéke, V =
E + D avallalat piaci értéke, mig rp, a hitelek kamatlaba, T, a marginalis tarsasagi adokulcs, g

pedig a téke elvart hozama. A téke elvart hozama a CAPM modell alapjan
rg =717+ Pg - (rf - rM),

ahol 7y a kockdzatmentes hozam, B a tékebefektetés kockdzatat kifejezd béta paraméter, mig
Ty a piaci elvart hozam, tehat (17 — 1) a piaci kockazati prémium.

A WACC szamolasdhoz sziikséges adatokat tobb forrasbol szereztem be. A béta
paramétert és a piaci kockazati prémium nagysagat Aswath Damodaran honlapjarél?? szedtem.
A béta a nyugat-europai élelmiszeripar bétdja, mig a kockazati prémium a nyugat-europai
kockézati prémium. Ez nem tartalmazza a magyar orszagkockdzatot, azt azonban a
kockazatmentes hozamnal vettem figyelembe, ahol a 10 éves magyar allamk&tvények 2014-es
atlagos hozamat hasznaltam.

rp a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal publikalt, a nem pénziigyi vallalatoknak nyujtott
forinthitelek szerzédésben szerepld 2014-es atlagos kamatldba. Mivel a malomipar elsédleges
felvevdpiaca a hazai piac, igy devizahitel esetiikben nem célszerii az arfolyamkockazat miatt.
A hatalyos tarsasagi adokulcsot (T,.) a tarsasagi adordl és az osztalékrol szold, tobbszor

modositott 1996. évi LXXXI. torvény 19. §-a hatarozza meg. A tarsasagi adokulcs alapesetben

22 pages.stern.nyu.edu/~adamodar/



http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
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19%, azonban az 500 milli6 forint adozas el6tti jovedelem alatti részre mindossze 10%. Mivel

a 34 vizsgalt malomipari vallalat adozas el6tti eredménye az elemzésbe vont 4 évben minddssze

3 esetben Iépte tul ezt az értéket (és akkor is maximum 115 millié forinttal), igy a szdmitdsok

soran 10%-0s tarsasagi adokulcsot alkalmaztam.

5. tablazat: A magyar malomipar sulyozott atlagos t6kekoltségének szamitasahoz

hasznalt adatok

Megnevezés Leiras Erték Adat forrasa
El elmlszer:feldolgozas Aswath Damodaran honlapja
Be piaci kockéazatossiga 0.93 (pages.stern.nyu.edu/~adamodar/)
Nyugat-Eurépaban ' —
10 éves magyar ‘ - R
Tf allamkotvény atlagos 4,81% ﬁ;ﬁ??gﬁi&%\/ﬁ:ﬁ; lf? uI)(OZpont
hozama 2014-ben Pla (AW gl
Plz,lCI.kOCkazan 0 Aswath Damodaran honlapja
TF— Ty prémium Nyugat- 6,88%
. (pages.stern.nyu.edu/~adamodar/)
Européban
Tg Toéke elvart hozama 11,21% Sajat szamitas
D Hitelallomany (milli6 108.381 NAV adatbézis alapjan szamolt
forint) ' atlag (hosszu lejaratu hitelek)
Vallalat piaci értéke NAYV adatbézis alapjan szamolt
v er o 1139,89 . < ..
(milli6 forint) atlag (6sszes eszkoz)
E/V Sajat téke aranya 90,5% Sajat szamitas
D/V Hitelek aranya 9,5% Sajat szamitas
T Hitelek kamatlaba 3,68% MNB honlapja (www.mnb.hu)
T, Marginilis tarsasagi 10% 1996. évi LXXXL. térvény 19. §
adokulcs
WACC Stlyozott dtlagos 10,46%  Sajat szémitds

tokekoltség

Forras: sajat gyiijtés

Végiil, D a 34 vallalat 4 éves atlagos hosszu lejaratii kotelezettségallomanya, mig V a

vallalatok eszkozeinek atlagos konyv szerinti értéke. Emogott az a feltételezés hozodik meg,

hogy a konyv szerinti érték egybecseng a vallalatok piaci értékével. A 34 vallalat egyedi cash-

flow alapu értékelése nélkiil ennél pontosabb becslést nehéz adni (hiszen egyikiik sem tézsdei

cég, ahol a részvényarfolyam alapjan konnyen meghatarozhat6 lenne a cég piaci értéke). E két

adatbol E =V — D. A pontos értékeket az 5. tablazat tartalmazza. Ez alapjan a toke elvart


http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
http://www.akk.hu/
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
http://www.mnb.hu/
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hozama 10,46%. Mivel a targyi eszkozok ezer forintban vannak mérve, igy egységnyi toke
koltsége 104,6 forint.
A becsiilt termelési fliggvényt, a harom input 2014-es arat, illetve a koltségminimalizalasi

elméletet felhasznalva a vallalat teljes koltség fliggvénye
TC(q) =63,75-q+F,
hatarkoltség fliggvénye pedig
MC(q) = 63,75.

A fixkoltség (F) nagysagat a rendelkezésre allo adatokbdl nem tudtam megbecsiilni,
azonban ez nem is lényeges, hiszen a konkrét termelési szint a hatarkoltség és a kereslet/arak
viszonyatodl fiigg. A fixkoltség egyediil a termelés teljes leallitasanal, a piacrol vald kilépésnél
jatszik szerepet.® A kialakulo piacszerkezetet, a vallalatok kozotti verseny tipusat a fixkoltség
nem befolyasolja.?* Mivel jelen tanulmany célja a piacszerkezet elemzése, igy a fixkoltség
konkrét meghatarozasa nem sziikséges.

A konstans hatarkoltség alapjan egy kilogramm finomliszt eldallitasa 63,75 forintba
keriilt a malmok szamara 2014-ben. Eves 4tlagban 78,47 forintért értékesitettek a feldolgozok
egy kilogramm finomlisztet a nagy- vagy kiskereskeddknek, illetve ipari tigyfeleiknek. Az
adatok alapjan a becsiilt hatarkoltség nem allhat tavol a valos adatoktol. Ez arra utal, hogy a

koltségbecslés az egyszertisitések ellenére is kedvezd eredményeket hozott.

3.3. A lisztpiac parcidlis egyensilyi modellje

A 3.1. és a 3.2. alfejezetekben a magyar lisztpiac keresleti és kinalati oldalaval foglalkoztam.
A piacon kialakul6 parcialis egyensuly e két oldal dsszeillesztésével allithato fel. Feltételezve,

hogy a piacon N darab vallalat van jelen, az i-edik vallalat profitfiiggvénye

-1,2106

. )
i (25 095 655 812 qi — 63,75 q; — F, (2)

ahol Q = YN, q; az piacon 1év6 &sszes cég egyiittes termelése.

23 Rovid tdvon, ha a vallalat nem éri el az lizembezarasi, hosszii tavon a fedezeti pontot, akkor felhagy a termeléssel.
2 Egyediil Bertrand-féle arversenynél jatszik szerepet a fixkoltség, de erre részletesebben kitérek a 4.6.
alfejezetben.
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Ett6] a ponttol kezdve a piaci egyensuly kialakulasa a feltételezett piacszerkezettdl, a

vallalatok viselkedésétdl fiigg. Ezzel foglalkozom a kdvetkezo fejezetben.

4. Potencialis piacszerkezetek — lehetséges kimenetek

Ebben a fejezetben kiilonféle piacszerkezetek esetén hatarozom meg a hazai lisztpiac
egyensulyat. El6szor az import potencialis hatasaival és ennek kovetkezményeivel
foglalkozom. Ezutan a teljes kartell (vagy tiszta monopodlium) esetével kezdem a vizsgalddast,
majd ezt kozelitem a valdsaghoz tobb versenyz6 vallalat, kiilonféle oligopolista modellek ¢€s

szegély vallalatok beépitésével.

4.1. Az import hatdsa a hazai piaci egyensiilyra

A kovetkezo alfejezetekben bemutatott esetekben implicit modon zart gazdasagot tételeztem
fol, hiszen a kiilkereskedelem semmilyen csatornan keresztiil sem jelenik meg a modellekben.
A valdsagban Magyarorszag természetesen mind exportal, mind importal buzalisztet.

A kivitel a hazai piacszerkezet szempontjabol kevésébe relevans, a hazai gyartok
leginkabb f610s kapacitasaikat kotik le az exportpiacokon torténd értékesitéssel (Szalai, 2013).
A behozatal mar érdekesebb kérdéseket vet fel. A lisztimport nagysdga a hazai termeléshez
képest elenyészo (mig az éves hazai forrasbol szarmazo belfoldi értékesités 733 ezer tonna volt
2013-ban a KSH legfrissebb adatai alapjan, addig az import 40 ezer tonnara, vagyis a teljes
hazai értékesités 5,2%-ara rugott).

Az import inkabb arplafon szerepet tolthet be. A csekély importmennyiség alapjan
valészintisithetd, hogy egyetlen kiilfoldi malom sem specializalédott a magyar piacra. Akkor
adnak el lisztet Magyarorszagon, ha a magyar lisztar alapjan az szamukra jovedelmezo. Ha
veszteséges lenne a magyarorszagi értékesités (adott kiiszobar alatt van a magyar lisztar), akkor
nem értékesitenek Magyarorszagon. Ez egybecseng azzal, amit a GVH a hazai malmok
kartellezését vizsgalva megallapitott, hogy a szlovdk malmok jelentés versenynyomast
gyakorolnak a magyar gyartokra.?

A 4. dbra a magyarorszagi gyartok atlagos feldolgozoi értékesitési arat €s az import liszt

hatarparitasos atlagarat mutatja az elmualt néhany év viszonylataban (havi adatokon).

%5 Vj-69/2008/538. szamu hatarozat 96. bekezdés
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4. abra: Az import liszt hatarparitasos és a hazai termelésii liszt feldolgoz6i értékesitési
aranak alakulasa

Ft
110 4

s 4 Import liszt dra

Hazai termelésii liszt dra
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Hénap

Forras: AKI PAIR és KSH Tajékoztatasi adatbazis alapjan

A 4. abra alapjan jol lathato, hogy a két ar szorosan egylitt mozgott, hol az egyik, hol a
masik volt magasabb, de hosszu tdvon érdemi eltérés, eltdvolodas nem tortént. A jelenség egyik
magyardzata, hogy a buza, mint f6 alapanyag arfolyamatai nagyrészt hasonlod trendeket
kovetnek egész Europaban. Masrészt, ha az egy ar elve teljesiil, akkor tetszOleges piacszerkezet
¢s a vallalatok tetszéleges viselkedése esetén sem tdvolodhat el hosszu tdvon a hazai feldolgozoi
ar a nemzetkozi arfolyamatoktol a szallitasi koltségeknél tobbel (Rapsomanakis et al., 2003).
Mivel az Eurépai Unidban a termékek €s aruk szabadon dramolhatnak, igy az egy ar elve
legalabb az Uni6 hatarain belill valosziniileg teljesiil. Magas belfoldi arak esetén a kiilfoldi
szereplOk belépnének a piacra és levernék az arakat.

A térbeli piacok kozotti aralkalmazkodas (artranszmisszid) a magyar és a német bizapiaci
arak kozott tobbé-kevésbé megvalosult Bakucs et al. (2012) eredményei alapjan, bar a harom
elkiilonitett rezsimbdl egynél fennmaradtak arkiilonbozetek a két piac kozott. Ez alapjan
valoszintsithetd, hogy a hazai lisztpiacon is lezajlik egy hasonlo aralkalmazkodasi folyamat,
de ezt vizsgal6 tanulmany még nem késziilt.

A kovetkez6kben bemutatando piacszerkezetek és egyensulyok is csak ugy értékelhetoek,
ha figyelembe vessziik, hogy ha az optimalis ar a (potencialis) importar folott van, akkor hossza
tdvon utobbi lesz a kialakuld arszint. 2014-ben éves atlagban a buzafinomliszt feldolgozoi
értékesitési ara 78,47 forint/kg volt, mig a hatarparitasos importar 77,46 forint/kg. A két ar

kozotti kiilonbség nem jelentds, €s véleményem szerint nem mond ellent az egy ar elvének.
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4.2. Teljes kartell (avagy tiszta monopdlinm)

A monopdlium és a kartell kozotti elméleti kiilonbség, hogy mig a monopdlium jellemzden egy
vallalat, addig a kartellben tobb cég miikddik egyiitt. Ennek akkor van igazén jelentdsége, ha a
technolégia nem allandd mérethozadékn.?® Mivel a lisztpiac esetén az allandd mérethozadék
nullhipotézisét nem sikeriilt elutasitani, igy jelen esetben a teljes iparagi kartell és a
monopodlium egyenstlya nem tér el egymastol.

Monopélium esetén a (2) egyenletben Q = gq; (és i = 1), mert egyetlen vallalat van jelen
a piacon. Maximalizalva a profitfliggvényt Q szerint, nem lesz egyensuly. Ennek oka, hogy a
monopolium sosem termel arrugalmatlan pontban, a keresleti fliggvénybdl pedig latszik, hogy
a kereslet arrugalmassaga mindig —1-nél nagyobb. Mivel 1%-os arndovekedés 1%-nal kevésbé
veti vissza a keresett mennyiséget, igy a vallalat bevétele és profitja is novekszik egy aremelést
kovetden.

Pontosan latszik ez, ha paraméteresen vezetjiik le a megoldast. Az Un. haszonkulcsos

arképzés egyenletéhez jutunk, ahol

MC(Q)
p(Q) = T (3)

1 [ —

el
A haszonkulcs nagysaga
1
1- 2
el

ami rugalmatlan arak (|| < 1) esetén negativ.

Az a tény, hogy teljes iparagi kartell esetén nincs optimum, nem kérddjelezi meg a modell
1étjogosultsagat. A 4.1. alfejezetben részletezett importnyomas ugyanis elegenddé ahhoz, hogy
még egy teljes iparagi kartell (ami 2004 ¢és 2008 eleje kozott tobbé-kevésbé megvalosult)

szamara se tegye lehetdvé az arak drasztikus emelését s hosszl tdvon magasan tartasat.

% Csokkené mérethozadék esetén példaul kedvezdbb, ha tbb kisebb cég van a piacon, mintha egy nagy lenne,
ezért az optimalis termelés, €s igy a piaci ar is eltér a monopdlium é€s a teljes iparagi kartell esetében.
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Ezzel egyilitt az eredmények azt mutatjak, hogy mivel az aremelés kifizetddo a kartellezék
szdmara, a piacon egy kartell 1étrehozéasaval lehet extranyereséget elérni, mint azt tették a

malomkartell tagjai is.?’ Ilyen modon a modell dsszecseng az empiridval.

4.3. Cournot-féle mennyiségi verseny

Oligopolista modellekben egynél tobb, de tovabbra is csak kevés szamu vallalat van a piacon.
Mivel egységes termelési fliggvényt becsliltem a teljes iparagra, igy a vallalatok kozott érdemi
eltérés nincs. Arra sincs tehat ok, hogy optimumban barmelyik vallalat termelése eltérjen a
versenytarsakétol. Emiatt Q = N - q, és q = q;, Vi.

Cournot-verseny esetén a vallalatok a termelt mennyiségrdl dontenek, a piaci ar pedig a
piacra vitt 0sszes mennyiség alapjan hatdrozodik meg. Ez dnmagéaban elég furcsa feltevés,
azonban Kreps és Scheinkman (1983) megmutatta, hogy az eredmény megegyezik egy olyan
két idOszakos jaték kimenetelével, ahol az elsé iddszakban kapacitasokat épitenek ki a
vallalatok, majd a masodik idészakban kapacitaskorlatos arversenyben vesznek részt.

Tovabbi érv a Cournot-modell mellett, hogy széles konszenzus alakult ki, hogy homogén
termékes piacokon, ahol a termékdifferencialas nehéz vagy lehetetlen, a Cournot-verseny a
legjobb feltevés (Budzinski €s Ruhmer, 2009).

A Cournot-verseny vizsgalatanak tovabbi eldnye, hogy N = 1 esetén a monopolista
kimenetet eredményezi, mig N — oo esetén a tokéletes verseny melletti kimenetel kovetkezik
be. Tehat segitségével a két sz€élséség kozotti redlis kimenetek vizsgalhatok (hasonld okbdl
hasznalta a Cournot-verseny feltevést altalanos egyenstlyi elemzésében Novshek ¢€s
Sonnenschein (1978) is).

A piaci egyensuly kiszdmitasahoz a tetszdleges i-edik véllalat profitfiiggvénye

-1,206

. )
i (25 095 655 812 q; — 63,75 q; — F,

amelyet g; szerint maximalizalva megkaphat6 az egyensuly elsérend feltétele:

27 Vj-69/2008. ligyszamu eljaras
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Q —-2,206 1
~1206 - : - g
’ (25 095 655 812) 25095655812 1T .
Q —-1,206 ( )
+ (25 095 655 812) —6375=0.

Mivel optimumban Q = N - q;, igy bar a (4) egyenlet explicit médon nem oldhaté meg,
numerikus algoritmusokkal (pl. Excel Solver vagy Célértékkeresés) kiszamithatdé az egyes
vallalatok optimalis termelése.

Az 5. abra N novekedésével mutatja a liszt piaci aranak alakuldsat. Kezdetben egy ujabb
belépd jelentds arhatassal bir, mig 7 vagy 8 vallalat utdn mar egészen marginalis az Gijabb belépd
arra gyakorolt hatasa. 100 vallalat esetén a piaci ar 64,53 forint, amely mar egész jol megkozeliti

a tokéletes verseny melletti arat (ami p = MC = 63,75).

5. abra: A lisztpiacon kialakul6 egyensulyi ar kiilonb6zd vallalatszamok esetén Cournot-
oligopdliumban
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Vallalatok szama

Megjegyzés: a megfigyelt piaci ar az AKI PAIR adatbazisiabél szarmazé éves atlagos feldolgozéi értékesitési
ar
Forras: sajat eredmény

Az 5. 4bra alapjan jol lathatd, hogy 6—7 vallalat esetén a Cournot-modell areldrejelzése

megegyezik a 2014-ben megfigyelt piaci arral. A KSH adatai alapjan 2013-ban 25 malomipari
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vallalat tevékenykedett az orszagban (a 2014-es adatok még nem érhetdk el). Ez alapjan a
Cournot-modell alulbecsli a piaci arat, igy érdemes mas piacszerkezeteket is megvizsgalni.
Cournot-verseny esetén erdés megszoritast jelent, hogy minden vallalat teljesen
ugyanolyan, igazabodl egy reprezentativ vallalat segitségével kiszamithat6 a piaci egyensuly.
Ezen azért nehéz valtoztatni, mert a vallalatok kiilonbozOségét eltérd termelési vagy
koltségfiiggvényekkel lehet megragadni, ami jelen esetben nem kivitelezhetd, mert
okonometriailag nem becsiilhetd minden vallalat szamara egy 6nalld termelési fliggvény. A

probléma lehetséges feloldasait a kovetkez6 alfejezetekben mutatom be.

4.4. Vezetd és kivetd villalatok (Stackelberg-féle mennyiségi verseny)

Az el6z6 alfejezetben minden vallalat pontosan ugyanolyan volt, ssmmiben sem kiilonboztek
egymastol. A valdsagban azonban ez nem igaz. Vannak vezetd vallalatok, és vannak kovetok,
akik a vezetdk dontéseit megfigyelve hozzak meg sajat termelési dontéseiket.

Stackelberg-verseny esetén egy vezetd vallalat van, amely dont sajat termelésérél, majd
ezt megfigyelve hozza meg termelési dontését a tobbi vallalat. A kdvetdk tovabbra is a Cournot-
modell szerint dontenek sajat termelésiikr6l. Maga a jaték alapvetden szekvencialis, de a
masodik 1épésben tovabbra is szimultan modon dontenek a piacon 1évd kdvetd vallalatok.

A megoldast visszagongydlitéssel lehet megtalalni. Els6 1épésben a kovetd vallalatok
reakciofiiggvényét kell meghatarozni, amely megadja a kovetd vallalatok termelését a vezetd
vallalat termelésének fiiggvényében. Az allandoé rugalmassagu keresleti gorbe feltevése miatt a
kovetd vallalatok profitmaximalizalasanak elsérendii feltételébdl a reakciofiiggvény explicit

modon nem fejezhetd ki. A reakciofiiggvény implicit alakja:

+ —-2,206 1
—~1,206 - ( Gt 4 ) : Qi+
25095 655 812 25095 655812 % -
Quta _
+ (25 095 655 812) —6375=0,

ahol Q,, = X q; az (N — 1) darab kovetd vallalat teljes termelése, mig q,, a vezetd véllalat
termelése.

Mivel a kovetd vallalatok reakciofiiggvénye nem fejezhetd ki explicit moédon, igy azt a
vezetd vallalat profitfliggvényébe Sem lehet behelyettesiteni, tehdt a vezetd vallalat

profitmaximumat meghatarozo feltételt (ahol profitfiiggvényének sajat termelés szerinti
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derivaltja zérus) sem lehet explicit médon levezetni. A problematika athidalhato az alabbi

feltételes sz€lsdérték-szamitasi feladat numerikus megoldaséval:

( 0, + —-1,206
k QU
Ty (25 095 655 812) v = 63,75 ¢y = F, > max
i 206( Qi + ¢y )'2'206 i N ( Qx + qv )'1'2"6 3750
42\ 25095 655 812 25095 655 812 ' \25 095 655 812 ’

A feladatban tehat a vezetd vallalat profitjat maximalizaljuk azzal a feltétellel, hogy a kdvetd
vallalatok implicit reakciofiiggvényének teljesiilnie kell. A feladat felirdsa sordn kihasznaltam,
hogy optimumban minden kovet6 vallalat termelése egyez6, azaz Q, = (N — 1) - qx és qx =
qr,; Vi-re, ami miatt elegendod egyetlen kdvetd vallalat implicit reakciofiiggvényét felirni, nem
kell mind az (N — 1) vallalatét.

A feltételes széls6érték szamitasi feladat és a Stackelberg-vezérlés ekvivalencidja abbol
kovetkezik, hogy a vezetd profitjat igy maximalizélja, hogy az a korlat egyenldségén keresztiil
meghatarozza a kovetdék termelését is. Tehat az egyetlen dontési valtozd q,, amely
meghatarozza a teljes piaci egyensulyt. Ez pedig éppen a Stackelberg-vezérlés logikaja.

A feladatot Excel Solver segitségével oldottam meg, a piaci egyensulyi arat kiilonb6z6
vallalatszamok esetén a 6. abra mutatja. Két vallalat (egy vezetd és egy kovetd) esetén a
Stackelberg-doupodlium sokkal magasabb arat general, mint a Cournot-verseny. Ez azért van,
mert a vezetd képes teljesen internalizalni dontése kovetkezményét. A kovetd vallalat termelése
ugyanis a kovetd reakciofiiggvényén keresztiil kizdrolag a vezetd termelésétdl fiigg, €s ezt a
vezetd is tudja, igy sajat termelésérdl vald dontésénél ezt figyelembe is veszi. Emiatt a

vezetOnek érdemes visszafognia termelését a magasabb ar érdekében.



A magyar malomipar piacszerkezetének modellezése, versenyintenzitassal valo 6sszefiiggéseinek
bemutatisa kvantitativ kdzgazdasigi médszerekkel / 29

6. abra: A lisztpiacon kialakulé egyensulyi ar kiilonb6z48 vallalatszamok esetén
Stackelberg-oligopdliumban
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Megj egyzés: a megfigyelt piaci ar az AKI PAIR adatbazisabol szairmazé éves atlagos feldolgozoi értékesitési
;l;)rrés: sajat eredmény

Ahogy n6 a kovetd vallalatok szdma, az ar hirtelen letorik, és a Cournot-versenynél
tapasztalt szint ala esik (vo. 5. abra). Ez abban is megmutatkozik, hogy a 2014-es valos piaci ar
nagysagat 3—4 kovetd esetén kozeliti meg a legjobban. Ennek oka, hogy a Cournot-versenyt
jatszo kovetdk nem internalizaljak dontésiik teljes kovetkezményét, igy pedig arra dsztonzik a
vezet6t, hogy novelje meg termelését, és ezaltal emelje profitjat. Ezt a folyamatot a rugalmatlan
keresleti gorbe tovabb erdsiti. Igy viszont a teljes kinalt mennyiség tobb lesz, mint sima
Cournot-verseny esetén. A kiilonbség ott érzddik, hogy a vezetd egymaga kb. ugyanannyi
terméket gyart, mint a kdvetd vallalatok Osszesen (szinte minden esetben, amikor nem egy
kovetd van), tehat 1ényegesen tobb profitra tesz szert, mint a kdvetdk.

A Stackelberg-verseny modelljének tovabbfejlesztését jelentené, ha tobb vezérld és tobb
kovetd vallalat lenne. A vezetd vallalatok szimultan dontenének a termelt mennyiségrol,
amelyet a kovetd vallalatok megfigyelnek, és ez alapjan szintén szimultdn moédon hozzék meg
termelési dontéseiket. A modell végsd soron egy kétlépcsds Cournot-versenyhez hasonlitana.

Az igy elképzelt modellt szintén visszagongyolitéssel kellene megoldani, azonban
szerintem még numerikusan sem oldhaté meg (legalabbis nem taldltam rd megfeleld

algoritmust sem Excel Solverrel sem Matlabbal). Ennek oka, hogy nem lehet olyan feltételt
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beépiteni a modellbe, amivel biztosithat6, hogy ne kartellbe tomoriiljenek a vezetd vallalatok,

illetve ne a tiszta Cournot-verseny esete alljon fenn.

4.5. Domindns és s3egély vallalatok

A Stackelberg-verseny matematikai bonyolultsagat az iparagi szereplok dominans és szegély
vallalatokra valé bontasaval kezelhetjiik. A piacon 1év6 vallalatok nagysaguk, piaci erejiik €s
piachoz vald hozzaférésiik alapjan két csoportba sorolhatok. A nagyvallalatok képesek hatni a
piacra, és van kellé termelési kapacitasuk a nagy keresletli vevok kiszolgalasara. Masrészt, e
dominans vallalatok termelése és értékesitése az egész orszagot lefedi. A szegély vallalatai kis
piaci szereplOk, kisebb kapacitassal és csak regionalis jelenléttel. Emiatt a legnagyobb vevok
kiszolgalasara képtelenek, altalaban a foldrajzi kornyezetiikkben értékesitik termékeiket. A
szegély vallalatai igy csak egy rezidudlis piacon jelennek meg, sokszor egymasnak sem
kozvetlen versenytarsai (pl. egyikiik Nyugat-, mig masikuk Kelet-Magyarorszagon aktiv).

Az elemzés szempontjabol a legfontosabb kiilonbség a dominans és a szegély vallalatok
kozott, hogy a piaci drat a dominans vallalatok viselkedése hatarozza meg. A szegély vallalatok
a piacon kialakul¢ arat elfogadva dontenek termelésiikrol.

A magyar malomipar bemutatdsanal (2. fejezet) részletesen kitértem az orszagos
jelentdségli piaci szereplok beazonositasara. Ezek alapjan tigy vélem, hogy realis feltételezés,
hogy a 7 legnagyobb vallalat piaci részesedése legalabb 80% a hazai lisztpiacon. A tobbi cég a
kompetitiv szegélyt alkotja, amelynek aggregalt piaci részesedése 20% kortiil van.

A szegély vallalatai arelfogadok, igy az ¢ viselkedésiik modellezésére nincs sziikség.
Ezen a ponton azt sem kell feltenni, hogy a termelési és/vagy koltségfiiggvényiik milyen alakot
vesz fel. A hét vezeté vallalat koltségfiiggvénye a 3.2.3. alfejezetben megbecsiilt. A
nagyvallalatok szolgaljak ki a piac 80%-at, ennek megfeleléen a termékeik iranti kKeresleti

figgvényt tigy kapjuk meg, ha atskalazzuk a teljes piacra megbecsiilt keresleti fliggvényt:

Q' =80% - 25095 655 812 - p~ 98261 = 20 076 524 650 - p~ 08261,

A jaték menete a kovetkezO. Q' kereslet mellet a hét nagyvallalat Cournot-verseny szerint
meghatarozza a termelt mennyiséget, ebbdl kialakul a piaci ar. Ezt az arat megfigyelve és
elfogadva a kompetitiv szegély dont sajat termelésérdl. Elvileg ebben a 1épésben a kisvallalatok
a piaci arat elfogadva meghatarozzak optimalis termelésiiket, amelyet piacra is visznek. Az
optimalizalds soran azonban figyelembe kell venni, hogy a kisvallalatok kapacitasa, illetve

piachoz vald hozzaférése korlatos. A kompetitiv szegély Osszes termelése kb. a piacméret
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fennmaradd 20%-ara lesz elegendd. Amikor a piac nagy (tehat az ar alacsony), akkor
kapacitaskorlataik nem engedik, hogy ennél tobbet értékesitsenek. Az alacsony ar miatt pedig
nem is vonz6 szdmukra a fejlesztés. Amikor pedig a piaci kereslet alacsony (tehat az arak
magasak), akkor a kisvallalatoknak lenne elegend6 kapacitasa és motivacioja tobbet termelni,
de nem férnek hozza a nagyvallalatok altal lefedett piacokhoz.

A piaci egyensulyi arak a dominans vallalatok szamanak fiiggvényében a 7. abran
lathatoak. Az eredmények azt mutatjak, hogy a tiszta Cournot-verseny kimenetele valosul meg
(I. 5. abra), annyi kiilonbséggel, hogy az X tengelyen nem az Osszes, hanem csak a
nagyvallalatok szama szerepel. Az eredmény az allandd rugalmassagu keresleti gorbével,
illetve a konstans mérethozadékkal van Osszefliggésben. A monopoliumnal bemutatott
haszonkulcsos arképzéshez ((3) egyenlet) hasonld médon hatdrozédnak meg az arak (a
monopdlium a Cournot-verseny specialis esete, ahol N = 1), igy a piac konkrét nagysadga nem
befolyasolja a termék arat, csak az eladdsra keriild mennyiséget. Az ar a kereslet

arrugalmassagaval és a hatarkoltséggel van 6sszefiiggésben.

7. abra: A lisztpiacon kialakul6 egyensulyi ar a dominans vallalatok szamatol fiiggéen
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A modell eredményei 6sszevagnak az empirikus megfigyelésekkel. A piacon megfigyelt
ar 6-7 dominans véllalat esetén éppen annyi, mint amennyit a modell alapjan becsiiltem.? Ugy

tlinik tehat, hogy ez a modell kellden jol leirja a magyar lisztpiacot.

4.6. Bertrand-féle darverseny

Az eddig bemutatott modellekben a vallalatok a termelt mennyiségrél dontottek, és a piaci ar a
piacra vitt termékmennyiség alapjdn hatarozodott meg. Bertrand-féle arverseny esetén a
termeldk a liszt 4rar6l dontenek.

A differencialt termékes Bertrand-verseny az egyik legtobbet alkalmazott modell
versenypolitikai elemzéseknél, pl. fizioés szimulacios modellekben (Budzinski és Ruhmer,
2009). A differencialt termékes jelz0 arra utal, hogy a termékek egymas tokéletlen helyettesitoi
csupan. A finomliszt piacan ez a feltevés nem allja meg a helyét, a finomlisztek kozotti
termékdifferencialas igen nehéz feladat. Nem véletlen, hogy a piacon nagy a sajat markas
termékek penetracioja (Szalai, 2013). E megfontolasok nyoman a tiszta Bertrand-verseny
modelljének alkalmazasa a kivanatos. Ennek lényege, hogy a piaci ar a hatarkoltséggel egyenld,
mar két vallalat esetén is (ha nincs fixkoltség). Ha egy vallalat hatarkoltsége folott araz, akkor
konkurense/konkurensei egy minimalis arcsokkentéssel alavagva megszerzik teljes korabbi
piacat. Igy hat egyetlen tiszta egyensuly van, ahol p = MC.

Figyelembe kell azonban venni, hogy minden malomnak van egy maximalis napi
kapacitasa, és a teljes hazai piac ellatdsara még a legnagyobb piaci szerepld, a GoodMills Zrt.
sem képes.?® Emiatt a hazai lisztpiacot a kapacitaskorlatos Bertrand-verseny modelljével
lehetne leirni. Kapacitaskorlatok esetén azonban a Bertrand-versenynek a legtobb esetben nincs
tiszta stratégids egyensulya, tehat nem hatarozhat6 meg egy egyensulyi ar. Ha mégis 1étezik
tiszta stratégias egyensuly, akkor az Kreps és Scheinkman (1983) levezetése alapjan
megegyezik a Cournot-verseny egyensulyi araval, tehat ebben az esetben az 5. abra eredményeit
kapjuk.

Amennyiben a fixkoltségek nem nullak (F; # 0, legalabb egy i-re), ugy Bertrand-verseny
esetén addig draznak egymas ala a vallalatok, amig valamelyik vallalat el nem éri a nulla profit

szintet. Eszerint legalabb egy, de lehetséges, hogy mindegyik vallalat profitja zérus lesz az

28 A megfigyelt piaci ar 78,47 forint/kg, mig a modell ltal becsiilt egyensilyi ar 6 dominans vallalat esetén 79,86
forint/kg, 7 dominans vallalat esetén pedig 77,08 forint/kg.

2 A GoodMills Zrt. négy malmanak dsszesitett kapacitisa 1440 t/nap (www.goodmills.hu/malmok/). Ha az év
minden napjan teljes kihasznaltsag mellett termelnének az tizemek, ugy egy év alatt 525 600 tonna lisztet tudnanak
el6allitani. 2013-ban az éves belfoldi blzaliszt értékesités (import és hazai termelés egyiitt) 773 081 tonna volt,
tehat a GoodMills maximalis kapacitasanak 1,47-szerese.



http://www.goodmills.hu/malmok/
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iparagban. De ez a modell sem szamol kapacitaskorlatokkal, igy eredménye nem lenne
konkluziv az iparagra nézve.

Osszességében, a magyar lisztpiacot elemezve a Bertrand-modellel nem érdemes
foglalkozni. Homogén termékes ipardgakban a Cournot-verseny feltevése elfogadott
(Budzinski és Ruhmer, 2009), amely raadasul a kapacitaskorlatos Bertrand-verseny

egyensulyaként is eldallhat.

5. Kovetkeztetések, tanulsagok és korlatok

Az eléz6 alfejezetekben 6t kiilonboz6 modellel elemeztem a hazai lisztpiacot. A modellek
kozotti valasztas egyben iranymutatast is ad, hogy mely piacszerkezet jellemzi legnagyobb
valoszinliséggel a magyar malomipart. A 6. tablazat osszefoglalja a bemutatott modellek
eredményeit. A modellek valosaggal vald Gsszevetésénél megvizsgaltam, hogy hany vallalat
esetén valdsulna meg a piacon megfigyelhetd egyensulyi ar, és ez a vallalatszdm milyen

viszonyban van a magyar lisztpiacon jelenleg aktiv kb. 25 vallalathoz képest.

6. tablazat: A becsiilt modellek 6sszehasonlitasa

Modell Tiszta stratégias egyensuly Modell versus empiria —

1éte vallalatok szdma a piacon
Teljes kartell Nem létezik, csak ha az -
importnyomast is
figyelembe vessziik
Cournot-verseny Létezik 6-7 vallalat, amely tul kevés
a piaci szerepldk valos
szdmahoz képest
Stackelberg-verseny Létezik 1 vezet6 és 3—4 kovetd
vallalat, amely til kevés a
piaci szerepldk valos
szdmahoz képest
Dominéns és szegély Létezik 6—7 dominans nagyvallalat,
vallalatok és tetszOleges szamu
arelfogado kisvallalat
Bertrand-verseny Nem relevans a modell

Forras: sajat eredmények

A modellek 6sszevetésébdl az latszik, hogy a dominans és szegély vallalatokat tartalmazo
modell irja le legjobban a piacot. Ez Iényegileg a Cournot-modell egy olyan valtozata, amely

figyelembe veszi, hogy vannak a piacon nagy- ¢s kisvallalatok is. A hagyomanyos Cournot-
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modellben minden vallalatot ugyanolyannak tételeztiink fol, amely azonban tulzé feltevés. A
Stackelberg-modellben mar kettéosztottuk a vallalatokat, azonban a modellben minddssze egy
vezet6 vallalat szerepelt. A piaci forgalmi adatok alapjan (1. abra) ez a vezetd vallalat lehetne
a GoodMills Zrt., de véleményem szerint ez nem allja meg a helyét. A vezetd vallalat nem csak
abban kiilonbozik a kovetoktdl, hogy nagyobb, hanem abban is, hogy gy képes meghozni
termelési dontését, hogy a kovetdk azt figyelembe veszik. Erre tobb ellenpélda is akad
szerintem, pl. egy aruhazlanc sajat markas termékbeszallitoi tenderén szimultan modon kell
dontést hozni, és a tenderen részt vevo piaci szereplok egyenranguak. Az elvi kétségek mellett
az adatok sem igazoljak vissza a Stackelberg-modellt. A GoodMills Zrt.-n kiviil ugyanis 4-nél
tobb jelentés piaci szereplé van a magyar lisztpiacon. Ezt er6sitik meg a 2014-es arbevétel
adatok (1. abra) és a piacfelmérés is (1. tablazat). Ezek azt mutatjak, hogy az egymassal
verseng0 gyartokbol nagysagrendileg hét van.

A dominans és szegély vallalatokat tartalmazé modell mdgotti intuicio az, hogy a piaci
egyensulyt alapveten a nagyobb, orszagos lefedettségi és kell6 mennyiséget szallitani képes
vallalatok hatarozzak meg, a kisebb, regionalis piacra termelé cégek pedig ehhez
alkalmazkodnak. Ez az elgondolas szerintem a gyakorlatba is leképezhetd és valoban
miikodoképes konstrukcio. Kim et al. (2001) az USA lisztpiacat elemezve szintén arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a domindns vallalatok vezette oligopol struktira (ahol a szegély
arelfogad6 modon viselkedik) a legvalosziniibb piacszerkezet.

Mindezzel egyiitt az importnyomds miatt a teljes kartell esetét sem tudjuk teljes
bizonyossaggal elvetni. Ugyanakkor a magyar lisztimport a hazai fogyasztas csekély hanyadat
tette csak ki 2013-ban, és a bolti felmérés soran egyediil a Tesco iizletek arultak egyféle kiilfoldi
(szlovak) lisztet (1. tablazat). Azt, hogy ekkora nagysagi import tudott-e kell6 nyomast
gyakorolni egy potencialis kartell esetén, nem tudom megitélni, de szamomra meggy6z8bbnek
tlinik, hogy hét egymassal Cournot-modon versenyzg vallalat miikodik a piacon, mintsem, hogy
egy olyan Kkartell, amely a Cournot-modellnél jobb kimenetet nem tud biztositani tagjainak.

A modellek értékelésekor azonban figyelembe kell venni a modellezési korlatokat is.
Harom korlatra térnék ki részletesebben, a modell feltevéseire, a hasznalt adatokra, illetve a
piaci szegmensek 1étére.

A modell két 6 épitdkdve a keresleti és a termelési fliggvény. Mindkettd becsléséhez
tobb feltevésre volt sziikség, amelyeket a 3.1. és a 3.2. alfejezetekben részletesen leirtam. Ezek
a feltevések és a kivalasztott konkrét fliggvényalakok nyilvanvaldéan hatottak a modellek

eredményeire is.
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Tovabbi korlatot jelentett az elérhetd adatok kore. Részletes, pl. kiskereskedelmi
szkenner adatok alapjan a valos piacot jobban leird6 modell kalibralasara nyilt volna lehetoség.

Végezetiil, az elemzés soran nem vettem figyelembe, hogy a malmok tobbféle terméket
is eldallitanak. A finomliszt mellett 6rolnek pl. réteslisztet és buzadarat is. Raadasul az
értékesitési csatornak (kiskereskeddk, ipari felhasznalék) mentén sem differencidltam a
modellt. Tovabba, bar erds érvek vannak a buzafinomliszt homogén termékként valo kezelése
mellett, a piacon valamilyen foku differencidlas megjelenik. Azokban az iizletekben, ahol
egynél tobb markat arultak, az egyes markak arai eltértek egymastol.

Ezekkel a korlatokkal tisztaban vagyok, ugyanakkor a felépitett modell hihetd és a valos
adatok altal visszaigazolhato, logikus eredményekre vezetett. Az Eurdpai Bizottsag is kimondta
a Sydkraft/Graninge tigyben, hogy olyan modell felépitése nem varhat6 el, amely tokéletesen
leirja az adott piacot.3® Walker (2005) szerint az igazan fontos az, hogy tisztaban legyiink a
modell korlataival és azokat ne hagyjuk figyelmen kiviil az elemzés soran.

A modell eredményei meger6sitik, hogy a feltevések és egyszertsitések nem allnak tavol
a valosagtol, a hazai lisztpiac folyamatait tobbé-kevésbé helyesen sikeriilt megragadnom.
Marks (2007) szerint egy modell eredményei akkor védhetdek, ha az adott teriileten szakértd
kozgazdaszok készitették megbizhatdé modszertan alapjan, és a modell képes lekovetni a
piaci/iparagi trendeket. E feltételek koziil az utobbi kettd biztosan teljesiil, sajat kozgazdasagi

szakértelmemet pedig nem mindsiteném.

6. Osszefoglalas és zarszo

Tanulményomban a magyar lisztpiacot modelleztem kdzgazdasagi és 6konometriai modellek
segitségével. 2008 ¢és 2011 kozotti adatok alapjan megbecsiiltem a blzafinomliszt irdnti
keresletet, majd a gyartd vallalatok termelési és koltségfliggvényét. Ezek felhasznalasaval
kiszamitottam a piaci egyensulyt tobb elméleti piacszerkezeti modell feltételezése mellett.
Egy modell a valosag sokszintiségét sosem képes teljesen megragadni, de iranymutatasul
szolgalhat a piac vizsgalatdhoz. Eredményeim alapjdn a magyar lisztpiacon 7 nagyobb véllalat
versenyez egymadssal kozvetlentil. Ezen kiviil tobb kisebb vallalat kdveti a nagyok altal diktalt
trendeket, és latja el termékeivel a kornyezetében 1évo boltokat és pékségeket, egyéb
¢lelmiszeripari tizemeket. Mivel néhany nagyobb vallalat versenyez a piacon, igy képesek az
arat a hatarkoltségiik folé emelni. Ez azonban valoszintileg nem Kartellt jelent, hanem az ilyen

piaci helyzetben ismert stratégiai interakciot, Cournot-versenyt.

30 COMP/M.3268. szamu iigy 38. bekezdés
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Mellékletek

Keresletbecslés regresszios ontputia (E1 iews)

Dependent Variable: LOG(QUANTITY)

Method: Two-Stage Least Squares

Date: 05/31/15 Time: 22:46

Sample (adjusted): 2008M02 2011M12

Included observations: 47 after adjustments

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed
bandwidth = 4.0000)

Instrument specification: LOG(AVERAGE_INCOME_DEFL)
LOG(PRICE_DEFL(-1))

Constant added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 20.24910 1.262160 16.04321 0.0000
LOG(PRICE_DEFL) -0.826060 0.292965 -2.819659 0.0071
R-squared 0.244194 Mean dependent var 16.58456
Adjusted R-squared 0.227398 S.D. dependent var 0.278610
S.E. of regression 0.244892 Sum squared resid 2.698738
F-statistic 15.99775 Durbin-Watson stat 0.675758
Prob(F-statistic) 0.000233 Second-Stage SSR 2.611257
J-statistic 3.128996 Instrument rank 3
Prob(J-statistic) 0.076911

Termelési fiiggvény becslésének regress3ios output és a tesgtstatis3tikak eredmenyei (Stata)

Fixhatas becslés

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 136

Group variable: sorszam Number of groups = 34

R-sg: within = 0.8369 Obs per group: min = 4

between = 0.9872 avg = 4.0

overall = 0.9840 max = 4

F(3,99) = 169.34

corr(u_i, Xb) = 0.1545 Prob > F = 0.0000

1 liszt Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]

1 letszam .0241221 .078571 0.31 0.759 -.1317798 .180024

1 d targyie .1606254 .0401571 4.00 0.000 .080945 .2403057

1 buza .783888 .0454326 17.25 0.000 .6937397 .8740362

_cons 6.51131 .4888251 13.32 0.000 5.541375 7.481245
sigma_u .19404461
sigma_ e .11628709

rho .73576115 (fraction of variance due to u_ i)




A magyar malomipar piacszerkezetének modellezése, versenyintenzitassal valo 6sszefiiggéseinek
bemutatisa kvantitativ kozgazdasagi médszerekkel / 41

Véletlenhatas becslés

Random-effects GLS regression Number of obs = 136
Group variable: sorszam Number of groups = 34
R-sg: within = 0.8360 Obs per group: min = 4
between = 0.9880 avg = 4.0
overall = 0.9847 max = 4
Wald chi2 (3) = 3082.18
corr(u_ i, X) = 0 (assumed) Prob > chi?2 = 0.0000
1 liszt Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
1 letszam .0329194 .0430294 0.77 0.444 -.0514167 .1172556
1 d targyie .1342541 .0274075 4.90 0.000 .0805363 .1879719
1 buza .8161413 .0296118 27.56 0.000 .7581033 .8741794
_cons 6.504816 .2208372 29.46 0.000 6.071983 6.937649
sigma u .18234649
sigma_e .11628709
rho .71088646 (fraction of variance due to u i)
Hausman-teszt
—— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqgrt (diag (V_b-V_B))
fe becsles re becsles Difference S.E.
1 letszam .0241221 .0329194 .0087973 .0657409
1 d targyie .1606254 .1342541 .0263713 .0293499
1 buza .783888 .8161413 .0322534 .0344567
= consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho:

difference in coefficients not systematic

chi2 (3)

Prob>chi2

(b-B) ' [ (V_b-V_B) " (-1)] (b-B)

2.08
0.5551
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Allando mérethozadék tesztelése

(1) 1 letszam + 1 d targyie + 1 buza =1
chi2( 1) = 0.37
Prob > chi2 = 0.5413
Constrained coefficients
Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
1 letszam .0527572 .0282283 1.87 0.062 -.0025691 .1080836
1 d targyie .133593 .0273861 4.88 0.000 .0799171 .1872689
1 buza .8136498 .0293295 27.74 0.000 .7561649 .8711346
_cons 6.476458 .2159024 30.00 0.000 6.053297 6.899619
Cournot-modell egyensiilyai kiilonbizd villalatszdm mellett
q (kg) 188143119 176 407 326 150534 367 128998 974 112 205 715 99 036 149
N 2 3 4 5 6 7
Q(kg) 376 286 237 529221978 602 137 470 644 994 870 673234292 693 253 040
p (HUF/kg) 161,50 106,87 91,41 84,11 79,86 77,08
q (kg) 88 523 428 79973 034 72 898 506 66 956 071 61 898 404 57 544 040
N 8 9 10 11 12 13
Q(kg) 708 187 422 719757 303 728 985 063 736516 782 742 780 843 748 072 524
p (HUF/kg) 75,11 73,65 72,53 71,63 70,90 70,29
q (kg) 53757284 50434 858 47 496 884 44 880 677 42 536 392 40423918
N 14 15 16 17 18 19
Q(kg) 752 601 983 756 522 875 759950 149 762971513 765 655 056 768 054 443
p (HUF/kg) 69,78 69,34 68,96 68,63 68,34 68,08
q (kg) 38510 627 36 769 715 35178 963 33719 800 32376 590 31136070 8028 436
N 20 21 22 23 24 25 100
Q(kg) 770212 543 772 164 013 773937 175 775 555 403 777 038 154 778 401 759 802 843 621
p (HUF/kg) 67,85 67,65 67,46 67,29 67,13 66,99 64,53
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Stackelberg-modell egyensilyai kiilonbizd villalatsgdm mellett

q, (kg) 119329511 285 731503 327769 955 347 821791 359 662 820 367 450 360)

a, (kg) 170 528 663 154 146 872 114 148 414 89697 070 73671910 62 447 228

N-1 1 2 3 4 5 6

Q, (kg) 170 528 663 308293 745 342 445 243 358 788 279 368 359 551 374683 366

p (HUF/kg) 221,50 92,92 80,29 75,32 72,64 70,97

q, (kg) 372995 494 377092674 380294 909 382 847 200 384931503 386 658 048

a. (kg) 54159 809 47813353 42787478 38714689 35347866 32519152

N-1 7 8 9 10 11 12

Q, (kg) 379118 666 382506 821 385087 302 387146 893 388826 525 390229 824

p (HUF/kg) 69,83 69,00 68,37 67,88 67,48 67,15

q, (kg) 388118758 389359 908 390 442 932 391397 099 392 228 690 392 970331

a. (ke) 30108 747 28031176 26220843 24629 454 23220576 21963 845

N-1 13 14 15 16 17 18

Q (kg) 391413709 392436471 393312644 394071261 394 749 789 395349 215

p (HUF/kg) 66,87 66,64 66,44 66,26 66,11 65,97

q, (kg) 393 630 631 394226738 394 769 006 395257822 395 705 651 396113 018

ax (kg) 20836 208 19818517 18 895 395 18054 576 17 285282 16 578 965

N-1 19 20 21 22 23 24

Q. (kg) 395 887 948 396 370 345 396 803 299 397 200 669 397 561 489 397 895 168

p (HUF/kg) 65,85 65,74 65,64 65,55 65,47 65,40

q, (kg) 396 490 793 396 839 116 397 159 862 397 459 885 397 737598 397997 132 403234 978
a. (kg) 15927 955 15326 130 14768 173 14249321 13 765 731 13 313 864 4036767
N-1 25 26 27 28 29 30 100]
Q, (kg) 398198 879 398479 380 398 740 676 398980 985 399 206 186 399415914 403 676 701
p (HUF/kg) 65,33 65,27 65,21 65,16 65,11 65,06 64,14
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